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)
CNMV
CNMV
@
( Estatutos )
2022 2
()
2025 12 31 1.20 1,058,752,117
2026 6 17 1.20 1,041,744,551
()
2025 12 31 1,270,502,540.40 1.20
1,058,752,117
2026 6 17 1,250,093,461.20 1.20
1,041,744,551
2
( )
323 1 6,405 2
a)
b)
c) (

d)
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(Sociedad de Gestion de los

Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacion de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal)

(
)
)
2013 3
15
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(i) (
)
(i)
(
( Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
CNMC )
(M (
)
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2026 2 20

(IFRIC)

2024

2006 1 1

(EC)2002 1606
IFRS (
2025 12 31
2024 12 31
(0JEV)
( 6
)
(IFRS)
2025 12 31

IFRS

7
( IFRS
IFRIC )
2025 12 31
2025 12 31
(IFRS)
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12 31

2021 2022 2023 2024 2025

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
20,899 3,842,490  32,896( 6,048,259] 25,450 4,680,802| 21,307 3,917,505|  21,424| 3,939,017
4,278| 786,553 5,565 1,023,181 3,777| 694,439 5,203 973,171 5,756 1,058,298
1,924 353,747 3,487 641,120 1,065| 195,811 2,589 476,014 2,915| 535,952
1,457 267,884 2,596 477,301 762 140,101 1,893 348,047 2,234 410,743
1,435 263,839 2,541| 467,188 42| 136,424 1,888 347,128 2,198 404,124
1,522 279,835 1,679 308,701 1,059 194,708 1,395 256,485 1,645 302,450

) 1,058,650 1,058,567 1,058,472 1,058,459 1,048,256
12 31

2021 2022 2023 2024 2025

IFRS IFRS IFRS IFRSs IFRS
22,007 | 4,062,754| 22,338 | 4,107,065 22,830 | 4,100,179 22,940 | 4,217,748 23,832 | 4,381,752
39,968] 7,348,516]  50,067] 9,205,319| 41,283 7,500,202  37,345| 6,866,252| 37,482 6,801,441
7,211| 1,325,814 11,704 2,151,897 9,636| 1,771,675 9,881 1,816,721 9,422 1,732,329

164] 30,153 20| 36,956 187| 34,382 943| 173,380 1,089 200,224
5,380 989,167 5,557 1,021,710 7,017] 1,290,146 8,110 1,491,105 8,522 1,566,855

2021 12 31
IAS 12 s 2023 1 1
2022 1 1
129 131
(2023 1 1 107 110 )
2 2022 1
2022 2022 12 31
ENDESA, S.A.
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2021 2022 2023 2024 2025 2007 7 4 2007 16
2007 11 16 2007 1514 2010 9
17 2010 1159 2016 12 2 2016 602 2021 1 12 2021
1
GAAP 12 31

2021 2022 2023 2024 2025

1,003 184,412 991| 182,205 1,471 270,458 2,115| 388,864 2,292| 421,407

652 119,877 812| 149,204 895| 164,555 1,818 334,257 2,036| 374,339

521 95,791 708| 130,173 ar1| 86,598 1,364 250,785 1,595 293,257

s81| 106,823 697| 128,150 580| 106,639 1,427 262,368 1,666 306,311

1,522 279,835 1,679 308,701 1,059 194,708 1,395 256,485 1,645 302,450
¢y |1os8.650 1,058,567 1,058,472 1,058,459 1,048,256

GAAP 12 31

2021 2022 2023 2024 2025

2 368 2 368 1 184 1 184 - -

19,823| 3,644,657|  24,328| 4,472,946  19,998| 3,676,832 20,211 3,715,004  20,187[ 3,711,582

8,073( 1,484,302  10,954| 2,014,002 9,347| 1,718,539|  12,458( 2,290,528  12,447| 2,288,505

7,644 | 1,405,426 7,366 1,354,313 5,748 1,056,827 6,121 1,125,407 5,884 1,081,832
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1944 ( ) (
) 1982
21.6
Enher Gesa Unelco Empresa Carbonifera del Sur, S.A.U.(Encasur)
1983 1985
3
Erz 2.4 ( 61.2 ) 1991
Viesgo 87.6 Fecsa 40 Sevillana 33.5 Nansa 24.9 1991
Fecsa Sevillana
1996 11 Fecsa Sevillana
1,197.22 75
1993 1,983.34
( ) )
Iberdrola Hidrufia 55 Fecsa 4.0
( )Sevillana ( )Union Fenosa
Nansa 37.5
Sevillana 6 Eneco 50 1995 Hidrufa
45
1999 1999 4 27
Enher Erz Fecsa Gesa Nansa Sevillana Unelco Viesgo 1
1999 Enersis
1
2001 9  ENEL, S.p.A.( ENEL ) Viesgo 2002 1
Viesgo ENEL
2005 2006 Auna 32.71
2008 6 26 (
) Los Barrios Tarragona
E.On
2009 (
) 2,814 Acciona
2,079Mw
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2009 1 ESB ENDESA Ireland Limited(
440 1,068MW
2010 ENDESA Ireland 100

2010 3 ENEL

EGP ENEL Green Power )
1 EGP
( ECyR ENEL Green Power Espafia, S-L.U.)

2007 7 4 2007 17 9 2010

Eléctrica, S.L.U.( Edistribucidn Redes Digitales, S.L.U.)

EDINETOOOO
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oooooog

ENDESA Ireland )

4
2012 10

ENEL Green Power, S.p.A.(
ENEL

ENDESA Cogeneracidn y Renovables, S.L.

12 13 ENDESA Distribucion

2010 7 1

Nubia 2000, S.L.(

ENEL lIberoamérica,

) ) 250

224,000

GEM Suministro de

2

2010 12 17
ENDESA Gas T&D, S.L.) 80 Goldman Sachs
2013 12 9 ENDESA Gas, S.A.U. ENDESA Gas T&D, S.L.

2011 3 30 ENEL Energy Europe, S.L.U.(
S.L.U. ENEL Iberia, S.L.U.( El

ENEL Energy Europe, S.L.U.( EI)
2011 7
2012 2 29 Gas Natural SDG, S.A.
GEM Suministro de Gas 3, S.L.U.

Gas Sur 3, S.L.U. 100 ENDESA Energia, S.A.U.

S.L.U.( Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U.)
2014 10 23 8,253
2015 11 1 ENDESA, S.A. ENDESA Energia, S.A.U.

Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U.)

S.L.U. Madrilefia Suministro de Gas Sur, S.L.U. 100

Galp Energia Espafia, S.A.
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2016 7 27 ENDESA, S.A. ENDESA Generacion S.A.U. ENEL Green Power
International B.V. ENEL Green Power Espafia, S.L.U. 60 ENEL Green
Power Espafa, S.L.U. 40 ENEL Green Power Espafia, S.L.U.

2016 7 28 Eléctrica del Ebro, S.A. Eléctrica del Ebro,
S.A. Tarragona Hospitalet-Vandellés Delta del Ebro
Amposta 20,000

2016 12 29 ENDESA Servicios, S.L.U.( ENDESA Medios y Sistemas,
S.L.U.) ENDESA, S.A. El

ENDESA, S.A. El
2017 1 1 246
(2016 12 29 )

2017 5 31 ENDESA Red, S.A.U.

Eléctrica de Jafre, S_A. 52.54 ENDESA Red, S.A.U. 47.46
Eléctrica de Jafre, S.A.
2017 5 17 2017 7 26 ENEL Green Power Espafia,
S.L.U. 540MW 339Mw 870
2017 12 31 7
2017 12 28 Nueva Marina Real Estate, S.L. 60
9

2018 4 3 42 Parques EoOlicos Gestinver, S.L.U. (100 )

Parques EoOlicos Gestinver Gestion, S.L.U. 100 ENEL Green Espafia, S.L.U.
Parques Edlicos Gestinver, S.L.U. 132Mw
5

2018 5 22 ENEL Green Power Espafa, S.L.U.

ENEL Green Power Espafia, S.L.U. 40 Edlica del

Principado, S.A.U. 60.0
E6lica del Principado, S.A.U.
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2018 6 26 ENDESA X, S.A.U.

e- e- e- e- 4

2018 7 25 ENDESA Red, S.A.U. Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta
Comercializacién de Referencia, S.A.U.( Energia Ceuta XXI Comercializadora de Referencia, S.A.U.)
100 Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta Distribucion, S.A.U. 100
Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A. 94.6 83 Empresa
de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A. 96.42

Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A. 30,000

2018 12 18 ENDESA Generacién, S.A.U. Metrovacesa, S.A. Front Maritim del Besods, S.L.
61.37 1,841 50

Front Maritim del Besos, S.L. ENDESA Generacion, S.A.U.

Metrovacesa, S.A.

ENDESA Generacién, S.A.U. Sant Adria del Besos( ) Tres Chimeneas
92 34
2019 1 28
ENDESA Energia, S.A.U. 100 ENDESA Energia Renovable,
S.L.U. 2019 ENEL Green Power Espafia, S.L.U. 18
2019 11 28
ENDESA Soluciones, S.L.U.
ENDESA Energia, S.A.U. 100 2020 5 11 ENDESA Soluciones,
S.L.U. 80
2020 9 1
ENDESA Energia, S.A.U. ENDESA Ingenieria, S.L.U. ENDESA X
Servicios, S.L.U. e- e- e- e-

4
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2022 4 4 ENDESA X Servicios, S.L.U.
2022 2 9
ENDESA Movilidad Eléctrica, S.L.U.
2022 4 29 ENDESA X Servicios, S.L.U. ENDESA Movilidad Eléctrica, S.L.U.
51 122 ENEL X Way, S.r.l.( ENEL
) ENDESA Movilidad Eléctrica, S.L.U. ENDESA X
Way S.L.
2023 4 3 Endesa X Servicios S.L.U. (Endesa X Way, S.L.
49 )
Endesa, S.A. 2023 1 26

Endesa Mobility, S.L.U.
2023 7 1 Endesa Energia, S.A.U.( ) Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A.( )

Energia Ceuta XXl Comercializadora de Referencia, S.A.U.

2023 9 22 Endesa, S.A. Endesa, S.A. 100 Endesa Red, S.A_U.
Endesa Red, S.A.U. Endesa, S.A.
Endesa Red, S.A.U. Endesa Red, S.A.U. Endesa, S.A.
2023 11 2
2024 4 25 Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta Distribucidn, S.A. Empresa

de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A.

2024 7
1
2024 10 1 Endesa X Servicios, S.L.U. Endesa Energia Renovable, S.L.U. Endesa Energia,
S.A.U.
2024 12 23 Enel Green Power Espafia, S.L.U.
( 26w ) Enel Green Power Espafia Solar 1,
S.L. 49.99 Masdar Espafia Renewables 1, S.L. 849
2024 12 31
2025 2 26 Endesa Generacidn, S.A.U. Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U.
100 Corporacién Acciona Energias Renovables, S.A. E-Generacion
Hidraulica, S.L.U. Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U.
34 (626MW )
2023 1.3TWh 2025 7 1 E-Generacidén Hidréaulica, S.L.U. Endesa

Generacién, S.A.U.
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2025 10 1 Endesa, S.A. Enel Green Power Espafia, S.L.U.
4 ( 446MW ) EGPE Solar 2, S.L.
49.99 Masdar (Abu Dhabi Future Energy Company PJSC) 181
2025 12 31
2025 7 31 Enel Green Power Espafia, S.L.U. Compafifa Eolica de Tierras Altas, S.A.U.
62.50 37.5
2026 1 30 Endesa Energia, S.A.U. MasOrange Xfera Méviles, S.A. Energia Colectiva,
S.L.U. 100 MasOrange Energia
Colectiva, S.L.U. 360,000
2007 ENEL 67.053 Acciona, S.A_( Acciona )
25.01 2009 6 2014 11 ENEL ENEL
El ENDESA, S.A. 92.063
2014 El ENDESA, S.A. (PO) 2014 11 6 CNMV
2014 11 25 232,070,000 ENDESA, S.A.
21.92 1 13.5
2014 11 25 (PO) ENEL ENDESA, S.A. El
70.144
40 1
( 12 ) El ENEL
ENDESA, S.A. 2014 12 31 70.144 2015 12 31
70.1 ENDESA, S.A. 10
2023 2024 12 31 ENEL El ENDESA, S.A. 70.1
ENDESA, S.A. 10
2025 12 31 2024 12 31 ENEL El
Endesa, S.A. Endesa, S.A. 71.4 70.1
ENEL El Endesa, S.A. 2024
2025 12 31 70.1
2026 5 31 ENEL El Endesa, S.A.
Endesa, S.A. 72.2 ENEL El
Endesa, S.A. 2026 5 31 71.2
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3 4
ENDESA, S.A. 1944 11 18 60
ENDESA, S.A.
( )
ENDESA, S.A. ( CNAE )
D 35
ENDESA, S.A.
( )

ENDESA, S.A.
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a)
- ( Territorios no Peninsulares
NP ) (
)
(TNP)
(TNP)
b)
ENDESA, S.A.
ENDESA Generacién, Sociedad Anénima Unipersonal
1999 9 22
(TNP) ENDESA Generacion, S.A.U. Gas y Electricidad
Generacion, S.A.U.(100 ) Unidn Eléctrica de Canarias Generacion, S.A.U.(100 )
ENEL Green Power Espafia, S.L.U.(100 )
2025 12 31 22,616MW 18,276MW
4,340MW
(NPT)
11,309MW 11,191MW 118MW (NPT)
2025 61,011GWh(2024 59,780GWh)
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ENDESA Red, Sociedad Anénima Unipersonal
1999 9 22 ENDESA S.A.
Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.(100 ) ENDESA
Ingenieria, S.L.U.(100 )
2025 12 31 8 (
) 24
(
)
22 195,845
12
2025 143,555GWh
ENDESA Energia, Sociedad Anénima Unipersonal
Endesa Energia, S.A.U. 1998 2 3
e-Home e-Industries
e-City 3
Endesa Energia, S.A.U. Energia XXI Comercializadora de
Referencia, S.L.U. Endesa
Operaciones y Servicios Comerciales, S.L.U. 100
Endesa Energia, S.A.U.
Endesa Mobility, S.L.U. e-
2025 75,160GWh 2025 12 31 9.6
2025 62,547GWh 2025 12 31
1.7
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4
2 3 6
5
2025 12 31 8,946 2024 12 31 0.4
2025 8,878 (0.7 ) 2024 2025

2025 12 31 2024 12 31
145 42 187 149 43 192
2,356 1,347 3,703 2,394 1,352 3,746
4,043 1,013 5,056 3,973 1,003 4,976
6,544 2,402 8,946 6,516 2,398 8,914

2025 12 31 2024 12 31
3,545 1,205 4,750 3,592 1,220 4,812
2,361 557 2,918 2,263 520 2,783
(€)) 638 640 1,278 661 658 1,319
6,544 2,402 8,946 6,516 2,398 8,914

@

2025 12 31 2024 12 31
30 324 144 468 280 143 423
30 50 3,460 1,387 4,847 3,624 1,478 5,102
50 2,760 871 3,631 2,612 777 3,389
6,544 2,402 8,946 6,516 2,398 8,914

2025 12 31 2024 12 31
6,529 2,387 8,916 6,501 2,384 8,885
15 15 30 15 14 29
6,544 2,402 8,946 6,516 2,398 8,914
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2025 2024
147 42 189 154 42 196
2,374 1,340 3,714 2,392 1,332 3,724
3,976 999 4,975 3,901 995 4,896
6,497 2,381 8,878 6,447 2,369 8,816
2025 2024
3,565 1,199 4,764 3,600 1,227 4,827
2,280 535 2,815 2,192 491 2,683
@ 652 647 1,299 655 651 1,306
6,497 2,381 8,878 6,447 2,369 8,816
(©))
2025 2024 740 749
2024 2025 33
@
2025 2024
1 - 1 1 - 1
21 9 36 29 7 36
46 14 60 42 15 57
74 23 97 72 22 94
@) 33
)
2025 2024
35 10 45 32 11 43
24 2 26 24 2 26
® 15 1 26 16 9 25
74 23 97 72 22 94
@) 33

@
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2025

2024
11

2024 2025 12 31 73 27

47.5
17.9 ( ) 107,333

2028 12 31 5

Endesa, S.A. Enel lberia S.L.U.
Endesa, S.A. ( 6
) 89
1985 8 1 1985 1382
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2025 65.2 /MWh( 3.5 ) 4 28

(1VPEE)
2025

G2 )
2025 14.6
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2025

(2026 2034 )

EU

(C02)

Red Eléctrica de Espafia, S.A.

2025
24.9
2025
1.6 )
(
2025
1.6
8,9986Wh(
2025
2026 -2028
2026 -2028
(GHG)
2026 2028

(EU ETS)

Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

256,086GWh 2024
)
)
240,3416GWh
) 2025
6.2
1.4
(31.7
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2.8

(C02)

2.9

3.9

2025

EDINETOOOO

OO0 O(E05846)
oooooog
12.5
(
6,313GWh
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2026 -2028
(INECP)

20264 ~2028 4 JRENIREHE
T E—fT~
O

fiofi1—u)

20269E-284F
55
106@1—u

APATATN +10% | ETA e

N e
| WU
W epmonge

o ey

& W e i MO SR
jl’ Bty b T— D ‘9‘
BRiE, W L T ea0%
e,

IR 5 K CRAB G ) e A HM i
HEHLIET 2LE—F0 D
Y ¥ OO E...

= REEToRAEORR . NGEETA P E T, Mo, TEROREMTNRS SO, R, U2, MR EAEENDS

(EV)

2026 -2028 80 (EV)

85 (SDGs)
1)

2026 -2028 5,500
2026 2028 50
40
2026 2030
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13 13,000
1 9
11 40
2)
2026 -2028 20
3,000 2025 2 26 626MW
Corporacion Acciona Hidraulica, S.L. 100 1,000
( 6 2025 12 31 8
) 2026 2028
2026 -2028
1,900MW 80
2026 2028
(NPT)
1,200 ( 1 )
)]
2026 -2028 2028 900 (
9 )
MasOrange
Orange ( )
2028 6.7
( )

85TWh
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2026 -2028
)
2028 2025
2028 6,200 6,500 ( 4 5,756
(EBITDA)
3 2,500 2,600 ( 2,351
4 )
14,000 10,110
15,000
2024 2025
2.9 1.6
10
2025 65.2 /Mith 63.0 /Mih
3.5 2025 60
2025 120 () 1 144.92
/Mith 4
19 () 1.72 /MWh
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2 55 /Mivh
2020 2026 (LNG)
2026 1
2025 4 28
16.4 /Mivh 41

Red Eléctrica de Espafia, S.A.(REE)

(OECD)
2025 2.6 2.9 2024 (+3.5 )
2026 1.8 2.4 2027 1.6 2.0
(EV) EU 2026
8
(EV)
2025 12 18 (ECB) 2
2024 2025
2
CNMC (MITECO)
2026 2031

4 €))
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3
2040
2040
2040
1.5
2015
2025
82
70
2040

500
(241MW)

2015

Alcudia
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2010 572/10
(Enel, S.p.A. Enel Iberia, S.L.U.
) 2010 1
Enel Iberia, S.L.U. VAT 45/10
2009 42/1998
145/08 (VAT)
2025 1 1 Enel Green Power
Espafia Solar 1, S.L.U. 613/25
Enel Green Power Espafia Solar 1, S.L. 49.99 Masdar
Espafia Renewables 1, S.L.
Enel Green Power Espafia, S.L.U. Enel Green
Power Espafia, S.L.U. 574/10 2010 2016
2017 1 1 Enel Green Power Espafia, S.L.U.
Enel, S.p.A. Enel lberia, S.L.U.
572/10
2023 12 31 21/02
.5 Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta,
S.A. 2024 7 1 Empresa de Alumbrado Eléctrico de
Ceuta, S.A. Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta
Distribucidn, S.A.
VAT
(VAT)
VAT
Enel Green Power Espafa, S.L.U. Enel Green Power
Espafia, S.L.U. Empresa
de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A. Enel Green Power Espafia Solar 1,
S.L.U.
Enel Green Power Espafia, S.L.U. Empresa de Alumbrado Eléctrico
de Ceuta, S.A. Enel Green Power Espafia Solar 1, S.L.U.( )
Enel Green Power Espafia, S.L.U. Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta,
S.A.( )
6
2025 12 31 52
2025 2024 12 31 Enel Enel lIberia, S.L.U.
S.A. S.A.
6.6 71.4 70.1 2025 12
Enel 31 Enel lIberia, S.L.U. Enel S.A.
70.1 ( 6 2025
12 31 36.1.8 )
Enel Enel
Enel
Enel
Enel
6 2025 12
31 48
)
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9 14 2021 17
(
)
2023
CNMC 2022 7 18 2021 9 16
2022 3 31 2024 4 18 CNMC
5
2024 4 18 CNMC
CNMC
2024 9 14
2024 10 10 CNMC 4
2024 4 18 CNMC
1 ( 5 )
2025 7 CNMC 2022 4 2023 12 2
2026 3 CNmMC
9 14
2021 17
2022 4 2023 12
2023 2022 9 14 2021 17

119 9
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CNMC
2024 7 5
2025 7 14 CNMC
2007 7 3 15 2
2024 2

Digitales, S.L.U.

2026 2 11 CNMC

3 2007 15

2023 6

Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.

Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.

Operaciones y Servicios Comerciales, S.L.U.

S.A.U.

Energia, S.A.U.

CNMC

S.A.
2014

(VAT)

(CIT)

41
(VAT)
2023 6 5
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$/0007/23
(EV) 102
Endesa Energia S.A.U. Edistribucion Redes
Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.
7
2 (EV) 102
2019 10 2023 6 Endesa
Endesa Energia,
2023 10 2024 4 Endesa
2026 3 20
cImn (VAT) 2011
CIm (VAT)
(TEAC) 2
(TEAC)
2026 3 27
7
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cIm

2022
(VAT)
(IRPF)
2025 12

14 )

2018 3 7
2003/96/EC 14.1 a

2024 7

2025 10 31

(CIT)

2026 3 29

(CI7)

12 27

2012 15

( C-31/17 - Cristal Union)

9
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2025 12 31 18.0 43.9 28.4 (
)
(
)
2025 12 31 23,323MW(2024 22,154MW 5.3 ) 2025
61,011GWh(2024 59,780GWh 2.1 ) 75,160GWh (2024 74,376GWh 1.1 ) 9.59
( )(2024  10.21 6.1 )
8,946 37,482
2025 143,555GWh (2024
138,580GWh) 321,843 (2024 320,329 )
12.719 (2024 12.638 )
ENDESA Generacién Portugal, S.A. 855MW( 837MwW) (2
) Elecgas, S-A.( Elecgas ) 50

Elecgas 100
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2025 2024
2,177 2,057
@ ( )
2025 2024 Chg.
790 764 3.4
@ 385 306 25.8
372 412 9.7
33 46 (28.3)
991 900 10.1
® 11 13 (15.4)
O 21.1 23 1,792 1,677 6.9
347 355 .3)
@ 13 12 8.3
62 52 19.2
272 291 (6.5)
26 14 85.7
® 12 11 9.1
24.1 385 380 1.3
2,177 2,057 5.8
(309) (300) 3.0
13) @2 (40.9)
®) ®) 166.7
- (19) (100.0)
®) -
(296) (278) 6.5
1,868 1,757
() 6 2025 12 31
(2) 2025 (NPT) 80 (024 73 1
)
®
(4) 2025 170 (2024 55 ) ( 6 2025 12 31
22 )
) E-Generacion Hidraulica, S.L.U. Compafiia E6lica Tierras Altas, S.A.U.
( 6 2025 12 31 8 )
6 2025 12 31
21.1 23 24.1
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6
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2025 12 30 CNMC 12 22 2025 8 (BOE) 2026-2031
( TOTEX )
2025 12 30 CNMC 12 22 2025 9 (BOE)
2026-2031 6.58
(MITECO)
2025 12 31 CNMC 2025 11 18 (BOE)
2026
2026 3 20 CNMC 2023
(NPT)
2026 1 27 1 26 TED/30/2026 (BOE) (NPT)
2026-2031
2026 3 20
3 20 2026 7 6.58

2026 3 26
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(NPT) 2026
2024 (NPT)
2026 2 3
2026 2 24 (BOE)
53 9
2026 2 3 1 27 TED/53/2026 (BOE)
2026 1 1
2020-
2025 7.09
2026 1 3 3 31 2025 12 31 2026 3 30 (BOE)
2026 1 2
2026 2 12 2 11 2026 88 (BOE)
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1
( 15 ) 15k
5
15
( ) 2
TED/1524/2025 (BOE) 2026
2 3 2026 7 2026
5 (2019-2024 ) 2025
2 2026 2 7 2026-2030
2026 2 18 (MITECO)
TED/82/2026 (BOE) 7 16
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2025 12 26  MITECO 2026
8
2026 3 21
2026 7 (BOE)
-2026
7.0
2026 6 30
)
-2026
57.5 )
50
-2026 12 31
2026 1 1 12 31
(PGE) 220
(NPT)
2017 2018
2026

(

224

2026 7

10kw
(VAT)
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2020
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(DI1A)
20
2 5
2026
2025 12 22 CNMC 2025 12 18 (BOE) 2026
0.7
2025 12 27 12 23 TED/1524/2025 (BOE) 2026
2026 2026
10.3
2026
2025 12 22 2025 12 22 2026 1 1
(TUR) 1(TURL) 2
(TUR2) 3(TUR3) 3.7 4.3 4.8
(TUR) 3.7 7.8
2026 3 30 2026 3 27 (BOE) 2026 4 1
(TUR) 1(TURL)
2(TUR2) 3(TUR3) 16.9 18.2  19.1
(TUR) 10.4 21.8

2026 3 5 (MITECO)
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2026 3 17

2026 4 9

2027

2026 4 13

2027 2032

2026 4 20

CNmC

CNMC

CNMC

(NZIA)

2026
2027

6.67

(EV)2024/1735

86/678

6.46

2026 3 4

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



2026 3 10

2026 1 8

2021

(CapEx)

2139

(CON/2026/115 final)

(0JEV) (EU)2026 73 (0JEV)
( 7 6 2021 2178
6 27 2023 2486 )
(OpEx) 10
64
2026 1 1 2025

2026
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@
61,011GWh 11,191MW 321,843km
2025 O
17,6826Wh
18, 276MW
12,580 9,590 75,160GWh
@@ ®
2025 «C ) 2025
12 31 0
6,201 2024 +1.1
27,699 1,699 62,547GWh
« H)® 2025 ®
1,224 2024 +0.6
2024 12 31

+23.6

(6]
@
®
*
®)
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2025
SDGs (1) 2025 2024 Chg.
@ GWh 61,011 59,780 2.1
7 GWh 17,682 17,792 (0.6)
MW 23,323(3) 22,154(4) 5.3
MW 22,616(3) 21,485(4) 5.4
7 MW 11, 191(3) 10,032(4) 11.6
(NPT) 7 MW 118(3) 105(4) 12.4
) 9 GWh 143,555 138,580 3.6
) 9 12, 580(3) 12, 495(4) 0.7
9 km 321,843(3)  320,329(y) 0.5
%) 12, 719(3) 12, 638(4) 0.6
©) () 99(3) 994
@ GWh 83,547 82,881 0.8
©) GWh 75,160 74,376 1.1
(10) GWh 62,547 62,170 0.6
C Dana2 9,590¢3) 10,2174y (6-1)
13) 6,201(3) 6,670(4) (7.0)
C Day 1,699(3) 1,777(4) (4.4)
1,224(3) 1,302(4) (6.0)
1 27,699(3) 22,417 4) 23.6
( 7,058(3) 6,188(4) 14.1
20, 641(3) 16, 229(4) 27.2
11 134(3) 151(4) (11.3)
MW 113(3) 51(4) 121.6
8,946(3) 8,914(2) 0.4
8,878 8,816 0.7
@ SDGs
(&3]
(3) 2025 12 31
(4) 2024 12 31
®)
®)
(@]
®) / )
©
(10)
11
(12)
(13)
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2025 2024
@ Chg.
GWh () GWh ()
49,622 81.3 48,769 81.6 1.7
17,682 29.0 17,792 29.8 (0.6)
8,435 13.8 7,660 12.8 10.1
@ 5,756 9.4 6,374 10.7 9.7
®) 3,490 7 3,758 6.3 (7.1)
1 0.0 - - -
24,924 40.9 24,152 40.4 3.2
(CCGT) 7,016 11.5 6,825 11.4 2.8
(NPT) 11,389 18.7 11,011 18.4 3.4
89 0.1 54 0.1 64.8
4,378 7.2 4,309 7.2 1.6
(CCGT) 6,922 11.3 6,648 11.1 4.1
61,011 100.0 59,780 100.0 2.1
()
(2) 2025 (NPT) 84GWh (2024 996ih)
(3) 2025 (NPT) 946Wh (2024 926Wh)
2025 85.8
83.9 (2024 86.0 88.0 )

dEHRIHA. A TTE,
L g

OTANIZH 3] DS e.0%

20240 1 2 H 31 H LS B

11.5%
2OZ4TE1 231 H K120

AR IZERI HR TS X

2025

85.8%

BT -
17.1%

L0241 2HA 1 HEfE4eT

90/678

- S
14,2
2024512031 HErA0%

WE 15
14.2%
2R IZE A F B0

(CCGT)



EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog

2025 12 31 2024 12 31

Chg.
MW ) MW )
18,639 79.9 17,457 78.8 6.8
[6H) 11,363 48.7 10,181 45.9 11.6
5,421 23.2 4,790 21.6 13.2
(&) 3,002 12.9 2,893 13.1 3.8
©) 2,929 12.6 2,492 11.2 17.5
@ (®) 11 0.0 6 0.0 83.3
3,453 14.8 3,453 15.6 -
(CCeT) 3,823 16.4 3,823 17.3 -
(NPT) 4,684 20.1 4,697 21.2 (0.3)
260 1.1 260 1.2 -
2,567 11.0 2,580 11.6 (0.5)
(CCGT) 1,857 8.0 1,857 8.4 -
23,323 100.0 22,154 100.0 5.3
(1) 2025 2024 12 31 1,175MW 2320
(2) 2025 12 31 (NPT) 4200 (2024 12 31 420
(3) 2025 12 31 (NPT) 65MW (2024 12 31 57MW)
(4) 2025 12 31 (NPT) 1MW (2024 12 31 6MW)
®) (BESS)
2025 12 31 2024 12 31 Chg.
MW ) MW )
18,394 81.3 17,222 80.3 6.8
w 11,309 50.0 10,137 47.2 11.6
5,368 23.7 4,746 22.1 13.1
0) 3,001 13.3 2,893 13.5 3.7
® 2,929 13.0 2,492 11.6 17.5
) 11 0.0 6 0.0 83.3
3,328 14.7 3,328 15.5 -
(CCGT) 3,757 16.6 3,757 17.6 -
(NPT) 4,222 18.7 4,233 19.7 (0.3)
241 1.1 241 1.1 -
2,293 10.1 2,304 10.7 (0.5)
(CCGT) 1,688 7.5 1,688 7.9 -
22,616 100.0 21,455 100.0 5.4
(1) 2025 2024 12 31 1,161MW 232w
(2) 2025 12 31 (NPT) 4200 (2024 12 31 42\
(3) 2025 12 31 (NPT) 65MW (2024 12 31 57MW)
(4) 2025 12 31 (NPT) 1IMW (2024 12 31 6MW)
) (BESS)
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2024 12

FEERHLN, WS ETRE,
LS ki g
B4, 7%
FRR TETTETTST T =0
b ¥
237

33 L*-I:J!'LH‘H'I!L'I.K.
2024 IZHIIR I{{!’L‘lih
20241 2R SNILEE
20240 E2F 20 HEHF1S X

DOTA L3N [TEAOLOK

31

- SIS

A5.3%
A2 LTI

W& 7 A ICCOT
241

FO2 A BT ISR

o a8
L

10.1
20248 125 31 HRE10.TX

é’lﬂli’ IZHI ALY

( )
C Do 2025 12 31 2024 12 31 Chg.
3,389 3,547 (4.5)
2,932 3,065 (4.3)
(NPT) 457 482 (5.2)
6,201 6,670 (7.0)
4,665 5,050 (7.6)
(NPT) 940 971 3.2)
596 649 (8.2)
9,590 10,217 6.1)
®) 1.5 1.4 -
w
@
® ( / )
( GWh)
(€Y
2025 2024 Chg. 2025 2024 Chg.
8,732 8,647 1.0 7,413 7,320 1.3
74,815 74,234 0.8 67,747 67,056 1.0
63,843 62,662 1.9 57,447 56,184 2.2
10,972 11,572 (5.2) 10,300 10,872 (5.3)
83,547 82,881 0.8 75,160 74,376 1.1
w
@
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( )
C Do 2025 12 31 2024 12 31 Chg.
475 475 -
450 449 0.2
(NPT) 25 26 (3.8)
1,224 1,302 (6.0)
1,021 1,089 6.2)
(NPT) 58 61 (4.9)
145 152 (4.6)
1,699 1,777 4.5
/ 0] 2.1 1.8 -
(€]
@) ( )
( GWwh)
2025 2024 Chg.
59,639 59,538 0.2
47,184 46,925 0.6
12,455 12,613 (1.3)
2,908 2,632 10.5
[6)) 62,547 62,170 0.6
(€]
2025 12 31 2024 12 31 Chg.
« ) 27,699 22,417 23.6
C ) 7,058 6,188 14.1
« ) 20,641 16,229 27.2
2025 2024 Chg.
(GWh) (1) 143,555 138,580 3.6
( )(2) 6.3 6.4 -
( )-TIEPI( ) 45.0 47.7 G.7)
-SAIDI( ) (a) 56.0 56.0 -
-SAIFI () 1.0 1.1 9.1)
(€)) ( )
® (
( )
(©) (ICEIT)
@ 12
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5,756 3,331 2,198 2,351
(EBIT)
(EBITDA)
+8.7 2024 +8.5 2024 +16.4 2024 +18.0 2024
2025 1,888 16.4
2025 1,993 (18.0 ) 2,351
):
( )
2025 2024
2,198 1,888 310 16.4
@ - (28) 28 (100.0)
- (28) 28 (100.0)
© 153 95 58 61.1
34 - 34
119 107 12 11.2
Gas y Electricidad Generacion, S.A.U.
(Palma de Mallorca) - (12) 12 (100.0)
- 38 (38) (100.0)
2,351 1,993 358 18.0

1) 10
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010101 01(E05846)
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2025
)
@ 5025 2024 Chg.
10 21,424 21,307 117 0.5
11 (13,609)  (13,054) (555) 4.3
12 92 (908) 1,000
7,807 7,345 562 7.7
3.2b.1
273 275 @) (0.7)
3.2d.3
13 (962) (986) 24 2.0
14 (1480)  (1,396)  (8) 6.0
15 18 55 (37) (67.3)
(EBITDA) 5,756 5,203 463 8.7
16.1 (2,256)  (2,018) (238)  11.8
16.2 (169) (200 3B (17.2)
(EBIT) 3,331 3,011 260 8.5
17 (@1) (493) 2 (8.5
/ 2,05 2,580 326  12.6
2,198 1,888 310  16.4
2,351 1,993 358 18.0
6 2025 12 31
2025 2024 117 (+0.5 ) 21,424
2025
)
W
2025 2024 Chg.
0.1 21,031 20,935 % 0.5
10.2 393 372 21 5.6
10 21,424 21,307 117 0.5
6 2025 12 31
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2025
)
® 2025 2024 Chg.
14,904 14,735 169 1.1
10,485 10,428 57 0.5
8,970 8,893 77 0.9
1,515 1,535 (20) 1.3)
1,597 1,423 174 12.2
1,245 1,211 34 2.8
(NPT) 1,509 1,668 (159) (9.5)
68 5 63  1,260.0
3,167 3,168 [€h) (0.0)
2,991 3,005 14) (0.5)
176 163 13 8.0
2,229 2,064 165 8.0
40 35 5 14.3
50 37 13 35.1
630 888 (258) (29.1)
343 365 (22) (6.0)
9 9 - -
- 2412 (241)  (100.0)
278 273 5 1.8
11 8 3 37.5
10.1 21,031 20,935 9 0.5
() 6 2025 12 31
@ (
2025 10,485 (+0.5 )
+77
(0.9 ) (+1.9 )
20 (-11.4 )
Cis ) (82B) (B2C)
2025 (#5.3 ) +1.0 2024
12.2 1,597
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2025 (+3.5 )
(+1.5 ) 2.8 1,245
2025 2024 68
5
(Rinv) amn
2025 3,167 2024
14 (-0.5 ) (0.2 )
+13 (+8.0 ) (+5.2 ) (+10.5 )
(NPT)
2025 (NPT) 1,509 159
2025 (+3.5 )
2025 143,555GWh 2024 3.6
2025 165 (8.0 ) 2,229
EDistribucion Redes Digitals, S.L.U. 2022 7 27
TED/749/2022
( 6 2025 12 31 6 52
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2025
( )
@ "0 2024 Chg.
28.2 217 187 30 16.0
7C ) 84 86 D) 2.3)
@ 10 21 ) (52.4)
/C )
® 74 65 9 13.8
37 a1 ) 9.8)
55 58 3) (5.2
10.2 393 372 21 5.6
@ s 2025 12 31
(2) 2025 38 36 (2024 29 36 )
(PRTR) (2025 17 2024 14 )
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2025 18,003 0.8
2025
)
O %025 2024 Chg.
13,609 13,054 555 1.3
111 5.214 4,545 669 14.7
1.2 1,936 2,271 (335) (14.8)
3,741 3,595 146 41
1.3 2.718 2.643 75 2.8
1,159 1,274 (115) 9.0)
- 138 (138) (100.0)
421 342 79 231
738 794 (56) .0
( y 93 (89) 182
02 5.1 830 726 104 14.3
5.1 35 45 (10) (22.2)
182 182 - -
_ 127(2) (127) (100.0)
123 99 2 24.2
296 279 17 6.1
12 (92) 908 (1,000)

3.20.1
273) (275) 2 0.7

3.2d.3
13 962 986 2% .4
14 1,480 1,39 84 6.0
15 (18) (55) 37 (67.3)
16.1 2,256 2,018 238 11.8
16.2 169 204 (35) (17.2)
18,003 18,236 (143) 0.8)

@ 6 2025 12 31
@ © »
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(
( 2025 13,609 4.3
(442 ) (227 )
+669 ( 65.2
(+14.7 ) /MVh +3.5 36.1 /MWh +5.2 )
335 (NPT)
(-14.8 )
+75
(+2.8 )
2025 2024 12 23 2024
10 2025 1 22 2025 1
138 23 (BOE)
2025
(2024
138 )
2023 12 27 2023 2024
79 1-3 3.50 2024 4-6 5.25 2024 6 30
(+23.1 ) 7.00 2025
2024 12 26 TED2024 1487 2023 12
27 2023 8
2024 Endesa Energia S.A.
( +182 Energia XXI
) Comercializadora de Referencia S.L.U.
( )
S.A.
2024 9 18
+104 (o 2) (73.9 /t;
(C02) (+14.3 ) +13.3 )
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2024
i) 2025 2024 Chg.
42.5
34 859 (825)  (96.0)
. 34 859 (825)  (96.0)
1,643 762 881 115.6
1,643 762 881 115.6
1,677 1,621 56 3.5
42.5
(270) (1,243) 973  (78.3)
@ (270) (1,243) 973 (78.3)
(1,315) (1,286) (29) 2.3
(1,315) (1,286) (29) 2.3
(1,585) (2.529) 944  (37.3)
12 92 (908) 1,000
6 6 2025 12 31
(2) 2025 12 31 36 (2024 12 31 169
)
2025 908
92
2022 2024
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OoooooO
2025
)
o 2025 2024 Chg.
3.2b.1
(273) (275) 2 0.7)
3.2d.3
13 962 986 (24) 2.9
14 1,480 1,396 84 6.0
2,169 2,107 62 2.9
@ 6 2025 12 31
2025 2,169 2024 62
(+2.9 )
D
¢ 2024
. ” (AVS) 38
¢ 2.4 . 2025
7
2
84
4 (6.0 )
(59 )
(12 )
@ 6 2025 12 31
2025 18 37 ( 67.3 )
2024 Endesa Ingenieria, S.L.U.
37 ( 28 ) Gas y
Electricidad Generacién, S.A.U. 1 10
( 6 2025 12 31 23
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2025 2024
)
M 2025 2024 Chg.
9.2.1 2,060 1,903 157 8.3
21 1,630 1,518 112 7.4
24 430 385 45 11.7
196 115 81 70.4
9.2.1 229 136 03 68.4
126 35 91 260.0
2 3.2¢.4 .
&) 513 45 45
(NPT) (CeUs) 3.2.4 19 11 8 72.7
21.3
3 3.2e.4
® 513 50 23 27 117.4
21.3
3 12 1 11
103 101 2 2.0
3 3.2¢.4 ] _
® 54,3 101 101
2 - 2
9.2.1 (33) @1 (12) 57.1
(32) (21) (11) 52.4
3.2e.4
*) ®3) @ @) 50.0
21.3
3.2e.4
(NPT) (CeUs) (29) ) @7
21.3
21.3
23 ) (17)(5) (100)
) - )
?) 3.2e.4 (€)) - (€D)
24.3
16.1 2,256 2,018 238 11.8
) 6 2025 12 31
(2) 2025
45
(3) 2025 119 2024 107
@) ( ) 1 (2024 2 )
(5) 2024 Gas y Electricidad Generacion, S.A.U. 16 (

)
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2025 2,256
238 (+11.8 )
(1)
2025 E-Generacidon Hidraulica, S.L.U.
Compafiia Edlica Tierras Altas, S.A.U.
45
33
46
2025 2024
16.1, 21.3 26
24.3 ( 21.0 ) 150
124 ( 119
107 )
2025
16.1
21.3 45
45
( 34 )
Gas y Electricidad 2024 Gas y Electricidad Generacion,
Generacién, S.A.U. S.A.U
16.1 16 16 ( 12
)
() 6 2025 12 31
2025
)
w 2025 2024 Chg.
9.2.1 42.1.3
42.5.1 402 400 2 0.5
401 399 2 0.5
1 1 - -
.21 2213 (a9) (1%) @7  18.9
(233) (194) (39) 20.1
- @ 2 (100.0)
16.2 169 204 @G5 Q7.2
() 6 2025 12 31
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2025 169 35 ( 17.2 )
2024 2025 (B2B)
2025 2024 451 493
2025
)
16 2025 2024 Chg.
(457) (489) 32 (6.5)
81 131 (50) (38.2)
(544) (639) 95 (14.9)
6 19 (13) (68.4)
6 ) 10
17 (451) (493) 42 (8.5)

6 2025 12 31
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2025 32 457
2025
)
2025 2024 Chg.
() (344) (411) 67 (16.3)
11 60 (49) (81.7)
(355) 471) 116 (24.6)
IAS 9
(75) (65) (10) 15.4
3 26 23) (88.5)
@ 33 21 12 57.1
(20) 29) 9 (31.0)
(76) (32) (44) 137.5
22 1 21
®) 29 24 (82.8)
6 19 13) (68.4)
21 11 10 90.9
(457) (489) 32 (6.5)
(1) 2025 6
(2024 9 8 )
(2) 2025 29 (024 21
2025 12 31 52
(€D)
2024
2025 10,872
67
( 16.3 ) 2024 2025 3.3
«c 3
10
(IFRS 9) ( 15.4 )
2025 2024
17.1 44
(
2025 2024
23
17.1 ( 88.5 ) Endesa, S.A.
( )
() 6 2025 12 31
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2025 6 (2024 4
)
2024 2025 / (EUR/USD)
(LNG)
2025 2024 35
11
)
(€))
2025 2024
18 -
Energias Especiales del Bierzo, S.A. 1 1
Gorona del Viento El Hierro, S.A. 4 (Y]
Compafifa E6lica Tierras Altas, S.A. 20 3
Cogenio lberia, S.L. (Y] -
Endesa X Way, S.L. o) 5)
@ 2
17 11
Tejo Energia - Producdo e Distribuicdo de Energia 8 _
Eléctrica, S.A
Nuclenor, S.A. 1 1
Energie Electrique de Tahaddart, S.A. - 2
Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A. 1 1
7 7
18
27 35 11
@ 6 2025 12 31
@) Compafifa Eélica Tierras Altas, S.A.U. 37.5 19

( 6 2025 12 31
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2025 681 15 2.2 )
( 6 2025 12 31 19
)
2025 2024
( )
2025 2024
) )
2,915 2,589
681 23.4 696 26.9
@ - (34)
33 24
[0 %)
40(2) (6)
727 24.9 656 25.3
(€)]
0 (R&DEI) 39

(  572/10)

108/678



EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog

2025 12 31 9
2025 2024
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) I
2025

@
7,426 1,226 16,641 (6,521) 18,772 2,806 425 G79) 21,424
2,542 339 15,872 - 18,753 2,664 7 - 21,424
4,884 887 769  (6,521) 19 142 418 (579) -
(5.,611)  (74) (14,411) 6,515 (13,581)  (164) - 136 (13,609)
642 3 (553) - 92 - - - 92
2,457 1,155 | . (6) 5,283 2,642 425  (443) 7,907
@) O (571) 6 (1,628) (564)  (402) 443  (2,151)
(EBITDA) 1,652 897 1,106 - 3,655 2,078 23 - 5,756
D) (325) _ (1,399) (818)  (39) _ (2,256)
(588)  (338) (325) - (1,251) (770)  (39) - (2,060)
29) (152) - - (181)  (48) - - (229)
31 2 - - 33 - - - 33
- - (178) - (178) 9 - - (169)
(€H) - (375) - (376) (26) - - (402)
1 - 197 - 198 35 - - 233
(EBIT) 1,066 409 603 - 2,078 1,269 (16) - 3,331
, 20 15 3) _ 32 3 - _ 35

@ 514 226 156 (NPT) (EBITDA)
(EBIT)
(2) 250
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) I
2024

@
7,984 1,420 16,441 (6,979) 18,866 2,602 399 (560) 21,307
2,804 399 15,639 - 18,842 2,457 8 - 21,307
5,180 1,021 802 (6,979) 24 145 391 (560) -
(6,206) (171) (13,638) 6,960 (13,055)  (146) 9 138 (13,054)
318 3 (1,229) - (908) - - - (908)
2,00 1,282 , (2 (19) 4,903 2,456 408 (422) 7,345
(798)  (276) (547) 19 (1,602) (452)  (420) 422 (2,052)
(EBITDA) 1,298 976 1,027 - 3,301 2,004 12) - 5,293
(550)  (417) (291) - (1.258) (720)  (40) - (2,018)
(542)  (293) (291) - (1,126) (737)  (40) - (1,903)
(12) (124) - - (136) - - - (136)
4 - - - 4 17 - - 21
1 - (198) - 197) [©) - - (204)
(D) (€D (354) - (356) 44) - - (400)
2 1 156 - 159 37 - - 196
(EBIT) 749 559 538 - 1,846 1,277 G52) - 3,071
8 5 ©) - 10 1 - - 11

/
@ 397 134 50 (NPT) (EBITDA)

(EBIT)
(2) 149
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2025
Chg
2025 2024 1
() @
(1,000 )
2022
2024
11
5,283 4,903 380 7.8
12
( 65.2 /MWh
3.5 ; 36.1 /MWh 5.2 )
(669
)
(26 )
(80 )
13 2024
14 (38 )
(EBITDA) 3,655 3,301 354 10.7 ( 40
38 )
(96 ) (46 )
€ )
E-Generacion Hidraulica S.L.U.
Compafifa Edélica Tierras Altas, S.A.U.
(42
)
(46 )
16 (125 )
21.1
(EBIT) 2,078 1,846 232 12.6 2025 2024
24.1
150
124
2025 (B2B)
(20 )
() 6 2025 12 31
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2025
(
Chg
2025 2024 1
() @
EDistribucion Redes
Digitales, S.L.U.
2022 7 27
2,642 2,456 186 7.6 6 TED/749/2022
165
112
)
Endesa Ingenieria,
13 S.L.U.
14 2024
(EBITDA) 2,078 2,004 74 3.7 15 37 )
38 (64 )
(16 )
2025
43 )
(EBIT) 1,269 1,277 (8 (0.6) 16.1 2025
45
[©) 6 2025 12 31
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2025
Chg
2025 2024
() @
2024 (138
)
8 1 (0)) 28.6 11.3
(148 )
13
23 12) 35 (291.7)
(EBITDA) o ( 31 )
(EBIT) ey (52) 36  (69.2) -

(6]

6

2025 12 31
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€))
6 2025 12 31 42.4.2
2025 12 31 10,110 2024 12 31
812 ( 8.7 )
2025 2024 12 31
( )
@
2025 12 31 2024 12 31 Chg ( )
42.3 9,422 9,881  (459) (4.6)
42.3 1,005 613 392 63.9
® 10,427 10,494 (67) (0.6)
45 17 36 (19)  (52.8)
34 (195) (840) 645  (76.8)
45 (34) (41) 7 @Q7.1)
29.1 (105) (351) 246 (70.1)
31
10,110 9,298 812 8.7
() 6 2025 12 31
@ 3,117 ( 30 )
( 6 2025 12 31 5.1.2 )
6,070 ( 58 )
Endesa, S.A. 2025 1.3177 1
1,389 ( 6 2025 12 31
36.1.10 )
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2025 2024 12 31
( )
2025 12 31 2024 12 31 Chg ( )
10,268 10,385 (117) (1.1)
(USD) 159 109 50 45.9
10,427 10,494 67 (0.6)
6,534 6,604 (70) (1.1)
3,893 3,890 3 0.1
10,427 10,494 67 (0.6)
() 3.3 4.1 - -
) 3.3 3.6 - -
2025 12 31 63 37
98
6 2025 12 31
42.3
6 2025 12 31
36.1.12
6 2025 12 31
36.1.1
2025 12 31 1,270,502,540.40 1.20
1,058,752,117
2025 12 31 ENEL Enel lberia, S.L.U. Endesa, S.A.
70.1
2026 6 17 1,250,093,461.20 1.20
1,041,744 ,551
2026 5 31 ENEL El Endesa, S.A.
Endesa, S.A. ENEL El
Endesa, S.A. 2026 5 31 71.2
Endesa, S.A. 10
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2025
( )
@ 2025 12 31 2024 12 31 Chg-C )
10,110 9,298 8.7
42.3 9,422 9,881 (4.6)
42.3 1,005 613 63.9
45 17 36 (52.8)
34 (195) (840) (76.8)
45 (34) (41) (17.1)
29.1 and (105) (351) (70.1)
31
36 9,611 9,053 6.2
36.1 8,522 8,110 1
36.2 1,089 943 15.5
() 105.19 102.71
) 2025 12 31
2025 12 31 2024 12 31
0.93 1.02
0.98 1.01
() 51.27 50.67
1.76 1.76
/ () 39.08 37.28
/ 2.22 2.31
( Y. ) 13.18 8.36
) 2025 2024
6 2025 12 31
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2025 3
2025 9 12 A A+
(S&P)
2025 9 26 Baal A3
2025 9 26 A- A
3
2025 (GDP) 2.6
(S&P) 3
2025 2.6 2026 2.1
10
2025 2.7 2026 2.0
2025 SACP:
2025 12 19 (S&P) BBB/A-2
Enel
(S&P)
(SACP) a-
2025 6 4
Baal/P-2
2025 2 7 BBB+ ( )
A- 2026-2031
bbb+ a-
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2025
2025 12 31 ) 2024 12 31 @
BBB A-2 2026 3 17 BBB A-2
Baal pP-2 2025 6 4 Baal p-2
BBB+ F2 2025 2 7 BBB+ F2
(€H)]
Enel 2025 12 31
2025 2024 12 31
( )
1
M 2025 12 31 2024 12 31 Chg ( )
145 78 67 85.9
@ 50 762 (712) (93.4)
34 195 840 (645) (76.8)
(€)) 6 2025 12 31
@
2025 2024 ( )
( )
1
@ 2025 2024 Chg ( )
47.1 4,051 3,567 484 13.6
47.2 (2,709) (1,333) (1,376) 103.2
47.3 (1,987) (3,500) 1,513 (43.2)
@) 6 2025 12 31
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)

(4,051

(1,987

2025

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog

12 31



1.1.
2025 ( REE)
1.6 ( )
(42.5 ) (7.5 )
22.2 19.1 13.1
20.1 15
2025 61,0116Wh
2.1 42,6066l
2024 1.6 18,4056h
3.2
3
2.8
10.1
2025 61,011GWh 2.1
GWh
2025 2024
1 ch
@ oWh S Gih > )
49,622 81.3 48,769 81.6 1.7
17,682 29.0 17,792 298 (0.6)
8,435 13.8 7,660 12.8 10.1
D) 5,756 9.4 6,374 0.7 @D
® 3,490 5.7 3,758 6.3 (7.1
1 0.0 - - -
24,924 40.9 24,152 40.4 3.2
(cceD) 7,016 1.5 6,825 1.4 2.8
D) 11,389 18.7 11,011 18.4 3.4
89 0.1 54 0.1 64.8
4,378 7.2 4,309 7.2 1.6
(CCoT) 6,922 11.3 6,648 11.1 4.1
61,011 100.0 59,780 100.0 2.1
)
(2) 2025 84GWh (2024 99GWh)
(3) 2025 94GIIh(2024 926iih)
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ooo0000
2025 85.8
83.9 (2024 86.0 88.0 )
2025 12 31
18.0
43.9
28.4
2025 1.4 2025 12 31
9.5
2009 7 1
Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.
( 2025
143,555GWh (2024 138,580GWh)
2024 3.6
8 (
24
195,845 22
2025 12.719 2024 0.6
2025 (
) 240TWh 2024
2.9 2025 23.5TWh (
REE)
2025 81 19
56 22
20 19 15 13 2023 (10 )
2025 13TWh
2025 2024 2025 244TWh

2024 (187TWh) 30
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2025 12 31

vw) )
, Cubillos del
Compostilla (2) Sil-Le6n H-A 0 0 100.0 0
Anllares (3) Anllares-Ledn H-A 0 0 33.33 0
As Pontes(L) As Pontes-la o 0 0 100.0 0
Coruia
Teruel (4) Andorra-Teruel BL 0 0 100.0 0
Litoral (5) Carboneras- Ic 0 0 100.0 0
meria
( ) 0 0 - 0
CCGT
San Roque 2 San Roque-Cédiz CCGT 1 408 100.0 408
Besos 3 Besos-Barcelona CCGT 1 419 100.0 419
Besés 5 Besos-Barcelona CCGT 3 873 100.0 873
Colo6n 4 Huelva CCGT 1 398 100.0 398
As Pontes As Pontes-la  coor 3 869 100.0 869
Coruiia
( ) 9 2,968 - 2,968
Asco Ascé-Tarragona N 1 1,033 100.0 1,033
Ascéd Asc6-Tarragona N 1 1,027 85.0 873
vandel I6s vandel 10s- N 1 1,087 72.0 783
Tarragona
o St.2 M.2
Garofia (6) Garofia_Burgos N - 0 50.0 0
Almaraz Almaraz-Caceres N 1 1,049 36.0 378
Almaraz Almaraz-Céaceres N 1 1,044 36.0 376
. Trillo- 1,066
Trillo (7) Guadalajara N 1 1.0 11
( ) 6 6,307 - 3,453
9,275 - 6,421
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(W) o

UPH Noroeste 749.24 100.0 749.24
UPH Ebro-Pirineos(8) 2,494 .33 100.0 2,494.33
UPH Sur 660.80 100.0 660.80
UPH Ebro-Pirineos(8) H 850.14 100.0 850.14
UPH Sur H 589.77 100.0 589.77

( ) 163 5,344.28 - 5,344.28

(
)

( ) H 13 76.68 - 76.68

( )O)) w 98 2,960.14 - 2,960.14

( ) PV 57 2,864.17 2,864.17

( ) B 1 0.47 0.47

( ) 332 11,245.74 11,245.74
Alcudia (10) Mallorca IC 2 260 100.0 260
Alcudia Mallorca G 2 75 100.0 75
Son Reus Mallorca G 11 612.8 100.0 612.8
Ca*"s Tresorer Mallorca G 475.1 100.0 475.1
Mahon Menorca F-G 270 100.0 270
Ibiza Ibiza F-G 13 319.6 100.0 319.6
Formentera(1l) Formentera G 1

( ) 43 2,012.50 - 2,012.50
Jinamar (12)(13)(16) Gran Canaria F-G 6 243.0 100.0 243.0
Barranco de Tirajana Gran Canaria F-G 10 697 100.0 697
Candelaria (14)(15)(16) Tenerife F-G 6 203.6 100.0 203.6
Granadilla (17) Tenerife F-G 14 797.4 100.0 797.4
Punta Grande Lanzarote D-G 13 231.01 100.0 231.01
Las Salinas(18) Fuerteventura D-G 11 171.58 100.0 171.58
El Palmar La Gomera D 10 22.9 100.0 22.9
Llanos Blancos El Hierro D 9 13 100.0 13
Los Guinchos La Palma D-G 11 107.74 100.0 107.74

( ) 90 2,487.23 - 2,487.23
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(vw) )
Ceuta Ceuta F-D 10 99 100.0 99
Melilla Melilla F-G 8 85 100.0 85
N ( 18 184 - 184
( N 151 4,683.73 - 4,683.73
( ) w 12 41.62 - 41.62
( (19 PV 6 64.84 64.84
( ) BE 4 11.18 11.18
Gorona del Viento (20) El Hierro H+W - 11.50 0 0
( ) 22 129.14 - 117.64
( ) 4,812.87 - 4,801.37
R Pego,
Tejo (18) Abrantes IC 0 0 43.8 0
CCGT
Pego,
Elecgas (19) Abrantes CCTG 2 855 100.0 855
( ) 2 855 855
(1) As Pontes 2023 11 30 1 2 2023 12 1 Ledn
(2) Compostilla 2020 6 29 3 4 5 2020 9 23 Leodn
(3) Anllares 2018 11 20 2019 2 18 Ledn
(4) Teruel 2020 6 29 3 2020 7 21 Teruel
(5) Litoral 2021 11 26 2
(6) 2017 8 3 (BOE) 8 1 ETU2017 754
1ET2013 1302 Santa Maria de Garofa
(7) 2020 7 31  ENDESA Generacitén, S.A.U. Trillo NUCLENOR, S.A.

(8) 2025 3 1 ENDESA Generaciéon, S.A.U. Acciona, S.A.

(9) 2025 7 31 Enel Green Power Espafia, S.L.U. Compafifa E6lica de Tierras Altas, S.A.U.
(10)Alcudia 1 2 2019 3 29 2019 12 30
(11)Formentera 2025 5

(12)Jinamar Diesel 1 2 3 (3x 12Mw)

(13)Jinamar Gas 1 2024 9 24

(14)Candelaria Guia de Isora TGl 48.6MW( =2x 24.3)
(15)Candelaria TG3 (17.20MW) Candelaria Diesel 1 2 3 (3x 12Mw)

(16)Jinamar Vapors4 5 Candelaria5
(17)Granadilla Aroa

(18)Las Salinas Gas 2024 8 13
(19)

(20)Gorona del Viento Unelco 23.21

(TG1+TG2 2% 24.3MW)

Gorona del Viento EI Hierro, S.A.
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H-A( - ) BL( ) 1c( ) F(
) D( ) NC ) H( ) PV(
) BE( )
2025 2024
2025
41.6
2025
1,353
132,433
1.2.
2025 62,547GWh(2024  62,170GWh)
2025 12 31
(2024 6.0 )
2025
2025 15.5TWh
1.3.
855MW Q@
50 2025
100
2025
636,000 7.3TWh)

14.5

EDINETOOOO

OO O0(E05846)
ooooooo
) G( ) NG( ) CCGT(
) B( ) W( ) HH(
321,843
93,778MVA
2024 0.6
1.224
2024 4.3 2.8TWh
2024 1
) Elecgas
2.1TWh(2024 1.4TWh)
Elecgas
584,000 6.4TWh (2024
1
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2025 12 31 49
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(AD)

Enel

openinnovability.com

2025 2024 12 31 10
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(R&D&I)
(R&D&I)
(R&D&I)  Enel
(KP1s)
2025 2024
2005 @ 2024 @
29 30
48 248
(€] Binding Reasoned Report( )
(R&D&I)
2025 2024 (R&D&I) 21
24
)
R+D+1 @
205 @ 2024 @
9 11
10 11
2 2
21 24
R&D&I / 0.36 0.45
(EBITDA)( )
R&D&I / 0.63 0.77
(EBITY( )
(©) 2014 11 27 2014 27 (R&D&I)
(Entidad Nacional de Acreditacion - ENAC)
(BRR)
@) (mv)
(©) )
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2025 (RD&I)
(OHS)
2025
HSEQ4all
Dynamo
5 APP5R0
Grid Blue Sky (GBS)
(AIDA)
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Son Orlandis ( )
IMWh/5.5MWh

Matorral

Matorral ( )

(AD)
Lleida

HORIZON Europe Nanowings
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Mudejar Balbona 2

HORIZON Europe Blades2Build
Aldeavieja

HORIZON Europe
SUSTAINEXT
(AD
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Resisto
(AD)

( )
Infinity
Resisto

(AESA)
FutuRed

(EUSPA)

LV Line Manager

Intelligence Vegetation Management

(AD)

Sant Boi de Llobregat ( )

(LIDAR)

Smart5Grid Garraf
( ) Ecogarraf

56
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Smart Locks NFC

NFC( )

Al(Gen Al)

Accelerating Manhole Inspection
(NCVD)

BeFlexible

(DS0) Menorca Flow

Twin EU REPowerEU
(EV)

Endesa Red
Chairs
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(SDGs)
(AD)

Responsible Consumption 4 ALL (RC4ALL)

(AD
Confia
(WhatsApp )
(RPA)
WhatsApp
End-to-end
PARA TI
(NLP)
MOVE Project SIGNA Project

(NLP)
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Charging as a Service

(EMT)
(EMT)
52
(TMB)
5
64
Horta 2 17
ALSA
ALSA 65
Muro de Abaran Alcoy Bollullos de la Mitacion
4_7TMW
2
Alicante 6
2 2MW 772.1
(C02) 4,625
Cadiz OPS( )
Cadiz
/ GenlA
(RPA)
Smart Contact Management
Al (GenlA
( ) N
2024 1 2025 24

2026 60
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Work Orders (WO) 2021 2022

(RPA) Work Orders (WO)

(AD

(AD)
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€))
(2025 12 31 )
1,058,752,117 1,058,752,117 0
2025 12 31 ENDESA, S.A. 1,270,502,540.40 1 1.20
1,058,752,117
2025 2024
2026 6 17 1,250,093,461.20 1.20
1,041,744 ,551
(2025 12 31 )
( 1.20 )
. 1,058,752,117
- 1,058,752,117 - -
2026 6 17 1,250,093,461.20 1.20
1,041,744,551
@

2025 2024 12 31
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©)
700
26,000,559,900 1508 004,479,200 800
1988 3 24 - 1,040,022,396 (229,849,287,474 )
(28,731,160,934 ) SO, 2010,
17,042,954,600
1998 6 30 |85,214,773 954,807,623 1szgislaaéigzié$ogog ; 85,214,773
(18,832,820,266 ) VDR
20,788,898,800
1999 7 16 103,944,494 1,058,752,117 (2;-?:}3795528453?348397 Y1) 103,944,494
(22,972,166,729 ) ’ ’ ’
) 2,143,135.32 (394,036,860 ) 2025 12 31
1,270,502,540.40 (233,594,597,078 )
“)
(2025 12 31 )
)
ENEL, 00198
S.p.A. @) - 742,195,713 70.1
137
ENEL
IBERIA, 28042 742,195,713 - 70.1
S.L.U. @ 60
742,195,713 742,195,713 70.1
w 3 1
1
(2 El ENEL
2007 3 26 ENEL Acciona 2009 6 25
ENEL EI Acciona Finanzas Dos, S.A.( Finanzas Dos ) 2009 2
20 2009 6 25 Acciona Finanzas Dos ENDESA,
S.A. 25.01 EIl
ENEL EI Acciona Finanzas Dos 2007 3 26
Jwww . endesa..com WWW. cnmv.es
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2025 12 31 Endesa, S.A.
2025 12 31 36.1.8
2025 3
6
36.1.8 48.3.5

3

2026 2 27 Endesa, S.A. 3

2026 3 31 3 4,040,753

1,271,867 2026 1 40

0.4

4 2 5

2026 2 20 Endesa, S.A. 4

2
- 2025 4 29 Endesa, S.A.
20,409,079 2
1.20 17,007,566
Endesa, S.A. 1,250,093,461.20
1 1.20 1,041,744,551
- 500 4
2026 1 5 10,054,139 355
4 2026
2026 7 7
2026 3 24 Endesa, S.A. 5
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2025 12 31

122

24.4

Endesa, S.A.
2026 5 31
2
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- 5 2026 3 24 (
5
703,000 17
2026 4 1 9 Endesa, S.A.
466,003 17 2026 4 10 4
2026 5 31
2026 5 31
2025 4 8 |2025 10 13 17,007,566 17,007,566 -
2025 10 13 | 2026 2 27 4,040,753 - 4,040,753
2026 2 20 10,054,139 - 10,054,139
- 31,102,458 17,007,566 14,094,892
Endesa, S.A.
2026 5 31 2025 12 31 Endesa, S.A.
( / ()] (¢ /
) 1 ) ( )
2026 5 31 14,268,769 1.2 1.3697 33.62 | 479,654,166
168,680 2 0.01619 19.25 3,246,801
5.197 2 0.00050 27.71 144,034
14,094,892 2 1.35301 33.79 | 476,263,331
2025 12 31 10,047,873 1.2 1.88409 26.50 | 528,674,223
168,680 2 0.01593 19.25 3,246,801
2.701 2 0.00026 19.14 52,450
19,776,452 2 1.86790 26.57 | 525,374,972
®)
2 2 %)
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2028

2025 12 16
0.5

1.584

1 (@)
1
70
2 (1 7))
Endesa, S.A. 2025 2025
2026 1 12 519
Endesa, S.A. 2025
2026 4 28
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2025 2024 Endesa, S.A. 1
2025 2024 Chg ( )
1,270.5 1,270.5 -
2,351 1,993 18.0
2,198 1,888 16.4
1,666 1,427 16.7
2.221 1.882 18.0
2.076 1.783 16.4
1 ( ) 1.584 1.3177% -
() 70.0 70.0 -
() 74.9 73.9 -
() 98.8 97.8 -
(1) 2026 1 12 0.5 2026 7 10 1.084
(2) 2025 1 8 0.5 2025 7 1 1 0.8177
19
1 3



€Y)

04.
06.
07.
10.
04.
09.
05.
04.
04.
05.
04.
04.
04.
04.
08.

12.
20.
25.
07.
24.
22.
05.
24.
27.
05.
28.
27.
24.
28.
01.

2019
2023
2023
2014
2024
2023
2020
2024
2015
2020
2026
2015
2024
2026
2015

04.
04.
04.
04.
04.
04.
04.
04.
04.
04.
04.
04.
04.
04.

28.
24.
24.
28.
24.
24.
24.
24.
28.
24.
28.
28.
24.
28.

2023
2024
2024
2026
2024
2024
2024
2024
2023
2024
2026
2023
2024
2026

51
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( )

¢Y)

06.01.
06.01.
06.01.
06.01.
06.01.
08.01.

2024
2024
2024
2024
2024
2015

(€))

(1) ENEL

52

( )

06.01.
06.01.
06.01.
06.01.
06.01.
06.01.
08.01.

2024
2024
2024
2024
2024
2024
2015

@

(€))

(1) ENEL
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53
3 6
06.01.2024
06.01.2024
08.01.2015 -
2025 4 29
2003 6 19 2021 4 30
2010 5 10 ( 2023 6 20
)
2003 5 27
( 2021 10 19 )
2003 3 25 2011 12 19
(Tcc )
2015 11 10
2020 12 21
2015 11 10 2020 12 21
2015 11 10 S.A.

2021 1 22
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2015 12 21 2021 6 21
2015 6 15 S.A.
2020 12 21
2026 2 20
2015 6 15 2017 6 19
2010 12
) ()
2011
)

36 3
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2026 2

2026 2

36

37

24

24

S.A.

CEA 245

2019 5 6

@

CNMV

www . endesa.com

CNMV

249

2025

15
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(
)
( )
3
2
100
5
(
)
(
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@
60
2024 4 24 14
( 8 6
43 )
2026 6 17
( )
1956 ( )
1983
1998
1
1956
6 24 2019 2027 372
Endesa, S.A. Endesa Foundation
Sanchez Calero
2009 Banking and Securities

Law Magazine

Management, Editorial and Scientific Boards
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( )
2023 5 12 Enel
2023 6 12 Enel Iberia, S.R.L.
2023 6 20 S.A.
Assicurazioni Generali
2017 2018 2014 2016 NTV-
Italo CEO
2016 2017 CEO
2005 2014 CEO
150,000 2007 2011

1963 Terna Participacdes

6 27 2023 2028 500,000
2003 2005 RAI(

)
1999 2003
CEO

1998 2001 AEM ( A2h)
SDA RE
2011 Cavaliere del Lavoro ( )
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( )
Endesa, S.A.
Enel Green Power Espafia, S.L. Endesa
Generacion, S.A. Endesa Energia, S.A.U.
CESI —~Centro  Elettrotecnico
Sperimentale Italiano Giacinto Motta S.p.A.
Azimut
2024 12
(
Enel )
Elettriciti Futura
2023 7 2026 4 Enel
Enel 2021
Iren S.p.A.
2020 A2A
;gig_ 2023 2030 -
2015 2018 Anas S.p.A. CEO
Ferrovie dello Stato Italiane
Anas S.p.A.
Ital Gas Storage SGR F2i
2005 2015 Terna S.p.A.
Terna Rete ItaliaCEQ
2005 GRTN (Gestore della Rete
Elettrica Nazionale) Terna
McKinsey & Company
Telecom Italia
MIT MBA
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( )
(ICAl 1978 )
2026 4
(CEO) Enel Group
3
44 ( 12
)
Enel Green Power Espafia, S.L.
Endesa Energia S.A. Endesa Generacion
S.A.
Enel Iberia S.R.L.
Foundation
AELEC Club
Espafiol de la Energia 8
1CAl

Fundacién SERES Fundacioén
Integra Fundacién Teatro Real Fundacién
ProCNIC Real Instituto Elcano Fundacioén
Andalucia-América

AGFITEL Forética

16,965 s
1955
5y |2014 | 2026 6.000 | 2026
( 16 ICAI
2010 ) ( 25
CEOE 2022 )
2023 11

2024 10 El Confidencial
2025
6 Merca2
2026 1
2025

- Real Colegio de Eméritos

- Comillas

- ESADE
- Universidad Carlos 111 de Madrid
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( )
1951
(1974 )

1976 1982
1982 1989
1984 2001 A.B. Asesores
Bursatiles, S.A.
1989 2001 AB Asesores Morgan
Stanley Dean Witter, S.V., S.A.
1991 2009
1994 1996 Bancoval, S.A.
2002 2005 Mutua Madrilefa
Automovilista
2005 2008 Mutua Madrilefia
Automovilista

1951 30.471 2013 2017 Faes Farma, S.A.

1 1 2015 2027 ’ 2013 2017

(Consorcio de Compensacién de Seguros)

2014 2020 Bolsas y Mercados Espafioles
- BME
2017 2021 Caixabank, S.A.
Endesa, S.A.
Mutua Madrilefia
Mutua Madrilefa El Corte Inglés
Fundacién Mutua Madrilefa
Pro-Real Academia Espafiola Museo Reina
Sofia Princesa de Asturias, Ayuda contra la
Drogadiccion
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( )
1960 ( )
(1982 )
(2019/2020 ) INSEAD
CTT -
(2012 2019 ) Banco CTT
(2015 2019 ) Cimpor -
Cimentos de Portugal (2010
2012 ) EDP Renovaveis (2008
2012 ) Millennium BCP
(2000 2008 ) Bank Millennium,
Poland (2001 2003
;giz 2015 2027 - )
(2001 2007 )
(2006 2007 ) Banco Mello
(1993 2000 )
Pamalican Lda
Endesa, S.A.
Portuguese Trilateral Commission
2015 2022 Cotec Portugal
(2015 2018 )
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( )
1965
(1988 ) (1991 )
Enel (2012
2015 )
(1998 2013 )
Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (1997
1998 )
(1996 1997
)
13,610 (1995 1996 ) (001
ggii 2015 - 569 1995 ) the Universidad Carlos 111 de
Madrid (1991 1995 )
Endesa, S.A.
Endesa, S.A.
Enel Americas, S.A.
Enel lberia, S.R.L.
Foundation
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( )

1956 ( )
2002 2023 UNESPA
1997 2002 DGSFP
1988 1997
1983 1988

1956 2020 2028 - | 1980 1983 DGSFP

5 22
Endesa, S.A.

MARKTEL, S.A.
Vidacaixa, SA Insurance and Reinsurance

(CEOE)

AFl Emilio Ontiveros Foundation
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( )
1950
ESADE ESADE
ESADE (1994
)
ESADE (2010 2018
) ESADE (2006 2010 )
ESADE Entrepreneurship Institute
(1997 2007 ) ESADE
(1980 1982 ) ESADE
(1973 1982 )
CEMS (2016
2018 )
CIDEM(
) (1994 1997
)
( ) CEEI(
) (1992
1994 )
;9?% 2020 | 2028 19 DATO  ( ) (1988
1992 )
Endesa, S.A.
ESADE

Circulo del Liceo de Barcelona

Coordinadora Catalana de Fundacions(Catalan
Foundations )

Orfeé Catala

Orfeé Catala/Palau de la Misica Foundation

Universidad Loyola de Andalucia
Acci6 Solidaria contra I = Atur
Climent Guitart

Asepeyo
SKEMA

AACSB EFMD

EFMD( )
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( )
1963
(1986 )
2011 2018 Iberdrola Distribucién
Eléctrica S.A.( I-DE  Redes Eléctricas

Inteligentes S.A.U.)
Astilleros
La Naval de Sestao S.A.

Fundacion para la Libertad

1992 2011

1963

11 8 2024 2028 -

MA Abogados Estudio Juridico
E. Erhardt y CIA SA

Alsider, S.A. Bermeo Off
Shore, S.A. ECO Maritima, S.A. Erhardt
Gestiodn Corporativa, S.L. Erhardt
Siderurgicos, S.L. Erhardt Projects, S.L.
Erhardt Servicios, S.A. Erhardt Transitarios,
S.L. Erhardt Venture Lab, S.L. Erhardt Off
Shore, S.L. Lingenbrinck, S.L.U. Navegante
Virtual, S.L. Open Aula on The Net, S.L.
Revalorizacion de Materiales Santurce, S.L.
Serikat Consultoria e Informatica, S.A.
Tejero Maritima, S.L. Traher Steel,
S.L.
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( )
2023 6
Enel
2023 9
1997
/
1967 (Telecom Italia S.p.A. TIM S.p.A. Telecom
8 22 2023 2028 - | Italia Media S.p.A. TIM Participagbes S.A.
Consodata S.A. )
TIM

Participagbes S.A. Telecom Argentina S.A.
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2019 2023 5 Itabus S.p.A.
Essecieffe Investment
ITALO Nuovo Trasporto
Viaggiatori S.p.A. Telecom Italia S.p.A.
Terna S.p.A.

Invimit SGR S.p.A.

1974 _ Enel
5 10 2024 2028

2006

2023 6 Enel 12
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1993 Enel
(Wind, Terna and
Enel Distribuzione)

2001
Telecom Italia Sparkle (TIM
)
Daphne 3 S.p.A.( ) TCC-
Telecontact( ) Persidera(
1968 12024 | 2028 1,000 ) Noovle( )
9 29
TIM Participacdes S.A.
2023
ENEL
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)
(1987 )
(1991 )
(1993 ) (1999 )
2020
2026
2004 2012
2018 2019
2017 2019
2017
2013 2015
2012 2013
1964
7 18 2026 2030 -
(2002-2004 )
Endesa, S.A.
Editorial Aranzadi

Quincena Fiscal

10
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( )
LUISS
2024 1 Enel Commercial B2C
B2C
Telecom Italia S.p.A.
20

TIM 2 Kena Mobile

(2022 )

(2021 )
41972(11 2026 2030 - CWM (2020 )
(2017
2019 )
(2009
2016 )
Telecom ltalia
Ford S.p.A.
(1997 2000 )

2024 1 Enel Commercial B2C

TIM Retail Sr1(2019 ) Tim Ventures
Sr1 (2017 2019 )
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60
2026 6 17
( )
1966 7 24 -
1968 CUNEF(
) IESE
(PDD) Harvard Business School Leadership for
Energy Program
2019 3 2025 12 31
2015 10 2019 3 Enel M&A
2014 9 2015 9 Enel Planning & Control
Global Trading & Upstream Gas( )
1968 3 31 1,690 | 2012 9 2014 10
2008 7 2012 9
2007 4 2008 7
2000 6 2007 4
1991 2000
(Benito & Monjardin SVB AGESBAN)
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( )
1973 (
) (MBA)
(IE )
(PDG) (1ESE)
2024 2025 ar
)
2018 2024
(Enel
)
ICT 1973 5 12 2,420 | 2013 2018 ICT
- Enel
)
2009 2013 ICT
- (
IT )
2000 2009 IT -
ICT
1975 1CADE
1ESE MBA
2014 2024
2014 2016
2013 2014
1975 5 21 CSR
| 2011 2013 Enel
2009 2013
2001 2009 Endesa Energia
1998 2001 Bufete de Marketing
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( )
13,610
1965 2 17 559
1966 ( )
INSEAD
AMT
(2020 )
(2018 2019 )
(2009 2018
(2007 2009
)
ENEL Group CFO(2004 ) TLC
1966 4 16 8,758 (2003 )
’ (2002 )
Eridania Béghin-Say Group
(1994 2002 ) CFO

Ferruzzi-Montedison Group (1990

Foundation

1994 )
Montedison USA
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1965 5 26

9,130

3,701

( )
1965 Universidad Pontificia Comillas ICAIl
(1989 ) IESE
(PDG) (2005 )

1989
1990
Arthur Andersen
2000
Endesa Red
2004
2010
(2010 2014 )
2014 IR

CEOE

the Real Academia de Ingenieria PRO  REBUS
ACADEMIAE

the Instituto de la Ingenieria de Espafia

Real Instituto Elcano

ENERCLUB

AELEC  (Asociacion de Empresas de Energia
Eléctrica)

2023 Javier Benjumea Award(Asociacion Nacional de
Ingenieros del ICAl)
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1962 8 20

3,308

1962
IESE Business School PDG

1989 Sevillana de Electricidad

1997
1998

2004
2008
2012
Enel Group
2016 Endesa, S.A.
2018

2011 2015 Chilectra

2015
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( )
2005 2006 INSEAD MBA
2002 LONDON BUSINESS SCHOOL
MIF)
1987 1992
C.U.N.E.F. BSc
2018
2017
2009 2016
2007 2009
1969 4 6 2002 2007
1997 2002
1993 1997 Senior Energy & Telecom Arthur
Andersen
Ampla Edelnor Endesa Energia Endesa
Generacion Endesa Red Enel Green Power Espafia
Elcogas Gesa Unelco

Nuclenor
Generacion

ANAV AIE CNAT AIE Tecnatom Endesa
Nuclear Foro Nuclear
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( )
1972
( ) IESE
Business School( )
Insead MBA
Endesa X (2021 2023
)Enel Energia (2014
2020 ) (2014
2018 )
(2014 2020
)
Loyalty & Partnership (2005
1972 4 12 2010 ) Colgate Palmolive
Fabric Care (1997
2005 )
LUISS (2018
2020 )
IESE Business School
( 2010 )
INSEAD( 2008 ) MAP(

174/678
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( )
1967
Carlos 111
Paris 1 Panthéon-Sorbonne ( )
1E MBA
ENEL
Enel Peru (2018 2021
)
Endesa Distribucidn Eléctrica 0&M
(2014 2018 )
(2008
2014 )
Endesa Ingenieria (2008 2012 )
1967 12 12
(2006 2008 )
Endesa Energia
(1998 2006 )
SEDIGAS (2004 2006 )
(1994 1998 )

Electronic Systems Design (ESD)

( ) (1991 1992 )
(1992 1993 )

Carlos 111

FPI (1995

2006 )

Enel Grids lberia
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( )
1966
1984 1990 UPM
(Universidad Politécnica de Madrid)
1992 1993 UPM
(Universidad Politécnica de Madrid)
1995 1996 IESE
Business School 1996 6 MBA
2015 2020 Endesa AFC( )
2014 2015 Enel Group (Rome)
AFC(
1966 9 21 2,583 )
2010 2014 Enel Group (Rome)
AFC(
2007 2010 (
( )
2001 2003 Endesa Telecomunicaciones (
) (
)
1998 2001 Endesa Cogeneracién y Renovables
(ECYR) ( )(
)
1995 1998 Union Fenosa Generacion (
)
1991 1994 Union Fenosa Generacion (
)
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( )
1973
LUISS MBA
2018 Enel S.p.A.
2018 2021 Enel Chile
2016 2018 Enel Colombia
2013 2016
Enel S.p.A.
1973 7 22 -
2008 2013 Enel Green
Power M&A
2004 2008 Enel
2003 2004

2001

Enel Distribuzione

2003 Enel Hydro
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( )

1975
2
INSEAD MBA
2022 2026 Enel Green Power
(Enel Green Power)
2020 2022 Enel Green Power
2016 2020 (Enel
Green Power)
2013 2016
1975 1 6 (Enel S.p.A.)

2008 2013

(Enel S.p.A.)
2007 2008
(Enel S.p.A.)
2006 2007 (Enel
Distribuzione)
2000 2006
(McKinsey & Co. Inc. Italy)
1998 2000 (STM s.r.l1.)
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)
1982 )
(UNED)
UNED
EOD
1982 4 6 24
(SEPRONA)
9
2025 12 2026 1 31
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( )
1976
1E
MBA
1ESE
2025 (Enel Spa)
2022 2025
(Enel Américas)
2022 2025
(Enel Brazil)
2020 2021
(Enel Chile)
2016 2019
1976 5 8 (Enel Colombia)
2014 2016
(Enel Chile Enel Américas)
2009 2014
( )
1998 2009 ( )
2014 2022 (Universidad
Adolfo Ibafiez, Chile)
2012 2025 (Universidad de los
Andes, Colombia)
2011 2018 (CUNEF, Spain)

180/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog

2025 12 31 48.3
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@
@
(b)
ENDESA, S.A. 2019 4 12
KPMG Auditores, S.L. 2020 -2022 S.A.
KPMG Auditores, S.L. Paseo de la Castellana, 259 c, Madrid
( NIF ) B-78510153 Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas( ) S0702
M-188.007 11.961
ENDESA, S.A. 2022 4 29 2023
2024 2025 KPMG Auditores, S.L.
ENDESA, S.A. 2025 4 29 2026
2027 2028 KPMG Auditores, S.L.
2025 2024 KPMG
CNMV

KPMG 2025 2024 12 31
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©
2024 2025
2,084,721 0 2,005,419 0
(383,296,803 © ) (368,716,337 © )
989,650 0 1,280,153 0
(181,957,049 © ) (235,368,931 © )
3,074,371 0 3,285,572 0
(565,253, 852 © ) (604,085,268 © )
(d
2025 2024
©)
2025 2024
Q)
2018 7 23
©)

®)
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IFRS

SA.

EU IFRS

IFRS

32 12

331
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193

183.86
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59 328 1

KPMG Auditores, S.L.

193

2026 4 1

IFRS
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12 31

2025

2024

10

21,424 3,939,017

21,307 3,917,505

10.1

21,031 3,866,760

20,935 3,849,109

10.2

393 72,257

372 68,396

(13,609) _ (2,502,151)

(13,054) _ (2,400,108)

11 (5.214) (958,646) (4,545) (835,644)
112 (1,936) (355,953) (2,271 (417,546)

(3,741) (687,820) (3,595) (660,977)
113 (2,718) (499,731) (2,643) (485,942)
12 92 16,915 (908) (166,945)

7,907 1,453,781

7,345 1,350,452

3.2b.1 3.2d.3 273 50,194 275 50,562
13 (962) (176,873) (986) (181,286)
14 (1,480) (272,113) (1,396) (256,669)
15 18 3,309 55 10,112

5,756 1,058,298 5,293 973,171
16.1 (2,256) (414,788) (2,018) (371,029)
16.2 (169) (31,072) (204) (37,507)
3,331 612,438 3,071 564,634
(451) (82,921) (493) (90,643)
17.1 81 14,893 131 24,086
17.1 (544) (100,020) (639) (117,487)
17.2 6 1,103 19 3,493
17.1 6 1,103 (4) (735)
18 35 6,435 11 2,022
2,915 535,952 2,589 476,014
19 (681) (125,209) (696) (127,967)
2,234 410,743 1,893 348,047
2,234 410,743 1,893 348,047
2,198 404,124 1,888 347,128
36.2 36 6,619 5 919
2.10 386 1.78 327
2.10 386 1.78 327
2.10 386 1.78 327
2.10 386 1.78 327
1 55 2025 12 31 2024 12 31
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12 31

2025 2024
2,234 410,743 1,893 348,047
1 184 42 7,722
36.1.11 38.1 - - 52 9,561
1 184 - -
36.1.11 19 - - (10) (1,839)
130 23,902 142 26,108
36.1.6 36.1.11 170 31,256 187 34,382
(24) (4,413) (333) (61,225)
194 35,669 520 95,607
36.1.11 - - 1 184
- - 1 184
36.1.6 36.1.11 2 368 1 184
2 368 1 184
36.1.11 19 (42) (7,722) (47) (8,641)
2,365 434,829 2,077 381,877
2,327 427,842 2,072 380,958
38 6,987 5 919

1 55 2025 12 31 2024 12 31
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(©)
12 31

2025 2024
29,119 5,353,819 28,232 5,190,736
21 23,832 4,381,752 22,940 4,217,748
23 ] 735 1 735
24 1,424 261,817 1,536 282,409
%5 607 111,603 162 84,943
27 280 51,481 287 52,768
28 - - - -
20 695 127,783 829 152,420
%5 331 60,858 377 69,315
30 505 109,397 186 89,356
26 1,351 248,395 1,311 241,040
8,363 1,537,621 9,113 1,675,516
2 2,050 376,913 1,831 336,648
ES 2,701 864,326 2,878 896,869
1,125 758,423 2,194 771,109
337 61,961 265 48,723
239 43,943 219 77,037
28 3 552 12 2,206
31 302 164,003 974 179,080
% 494 90,827 541 99,468
e 195 35,853 840 154,442
ES 28 5,148 37 6,803
37,482 6,891,441 37,345 6,866,252
36 9,611 1,767,078 9,053 1,664,485
1 8,522 1,566,855 8,110 1,491,105
1,271 233,686 1,271 233,686
6,082 1,118,237 5,593 1,028,329
(529) (97,262) @ (735)
2,198 404,124 1,888 347,128
(519) (95,423) (529) (97,262)
5 919 5 919
14 2,574 (114) (20,960)
6.2 1,089 200,224 943 173,380
18,863 3,468,151 19,322 3,552,543
G 260 47,804 249 45,781
28 2,450 818,177 2,413 811,374
38 2,673 791,458 2,758 507,086
1 232 42 656 227 41,736
2,441 748,802 2,531 465,350
2.3 9,422 1,732,329 9,881 1,816,721
45 185 34,014 336 61,777
20 164 30,153 64 11,767
ES 568 104,432 574 105,536
% 1,141 209,784 1,047 192,501
9,008 1,656,211 8,970 1,649,224
28 523 96,159 487 89,540
38 1,082 198,937 1,035 190,295
1,082 198,937 1,035 190,295
223 1,005 184,779 613 112,706
%5 514 94,504 656 120,612
20 63 11,583 97 17,834
a1 5,806 1,067,491 6,065 1,115,111
1,932 906,798 5,149 946,695
298 54,790 309 56,813
576 105,903 607 111,603
35 15 2,758 17 3,126
37,482 6,891,441 37,345 6,866,252

1

55

2025 12 31

2024 12 31
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36.1
36.2
2025 1 1 1,271 5,064 (4) 1,888 5 (114) 943 9,053
1,271 5,064 (4) 1,888 5 (114) 943 9,053
- 1 - 2,198 - 128 38 2,365
- (1,390) (525) - - - 108 (1,807)
/ - - - - - - - -
36.1.10 - (1,379) - - - - (71) (1,450)
36.1.8 - - (525) - - - - (525)
/ - - - - - - - -
7.1 - (11) - - - - 179 168
- 1,888 - (1,888) - - - -
- 1,888 - (1,888) - - - -
2025 12 31 1,271 5,563 (529) 2,198 5 14 1,089 9,611

1 55 2025 12 31
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36.1
36.2
2024 1 1 1,271 5,259 @ 742 5 (256) 187 7,204
1,271 5,059 @ 742 5 (256) 187 7,204
- 2 - 1,888 - 142 5 2,077
- (979) - - - - 751 (228)
I : - - : - : @ @
36.1.10 - (1,059) - - - - 17 (1,076)
36.1.8 - - - - - - - -
/ - - - - - - - -
- 80 - - - - 769 849
- 742 - (742) - - - -
- 742 - (742) - - - -
2024 12 31 1,271 5,064 @ 1,888 5 (114) 043 9,053

1 55 2024 12 31
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36.1
36.2
2025 1 1 233,686 931,067 (735) 347,128 919  (20,960) 173,380 1,664,485
233,686 931,067 (735) 347,128 919  (20,960) 173,380 1,664,485
- 184 - 404,124 - 23,534 6,987 434,829
- (255,565)  (96,527) - 19,857  (332,235)
/ - - - - - - -
36.1.10 - (253,543) - - - (13,054)  (266,597)
36.1.8 - - (96,527) ) - i i (96,527)
/ - - - - - - - -
71 - (2,022) - - - - 32,911 30,888
- 347,128 - (347,128) : - - .
- 347,128 - (347,128) - - - -
2025 12 31 233,686 1,022,813  (97,262) 404,124 919 2,574 200,224 1,767,078

1 55 2025 12 31
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36.1
36.2
2024 1 1 233,686 966,920 (735) 136,424 919 (47,068) 34,382 1,324,527
233,686 066,920 (735) 136,424 019 (47,068) 34,382 1,324,527
- 7.122 - 347,128 - 26,108 919 381,877
- (179,999) - - - - 138,079 (41,920)
/ - - - - - - (184) (184)
36.1.10 ~ (194,708) - - - - (3.126) _ (197,833)
36.1.8 - - - - - - - -
/ - - - - - - - -
- 14,709 - - - - 141,388 156,097
- 136,424 - (136,424) - - - -
- 136,424 T (136,424) - - - -
2024 12 31 233,686 931,067 (735) 347,128 919 (20,960) 173,380 1,664,485
1 55 2024 12 31

191/678



EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog

2025 2024
(2025 12 31 (2024 12 31
12 ) 12 )
2,015 535,052 2,580 476,014
3,299 606,554 3,033 557,647
T 2,425 745,861 2,000 208,537
874 160,604 811 149,110
1 (776) (142,675) (733) (134,769)
697 128,150 799 146,904
(©952) (175.035) (835) (163.523)
122) (22,431) ®) (1,103)
(399) (73,360) (691) (127,047)
71 (1,387) (255,014) (1.322) (243,063)
76 8,458 113 20,776
8 1471 10 1,839
@74) (68,764) Ga7) (100,570
(869) (159,774) (629) (115,648)
(198) (36,404) (269) (49,459)
e 4,051 744,817 3,567 655,829
(3.430) (630,640) (2,466) (453,399)
72 (1,844) (339,038) (1,846) (399,406)
(978) (179,815) -
72 (608) (111,787) (620) (113.993)
581 106,823 938 172,461
772 83 16,180 30 5.516
47.2 13 2,390 -
72 480 88,053 908 166,945
T2 140 25,740 195 35,853
140 25,740 195 35,853
a7 (2,709) (498,077 (1,333) (245,085)
273 (355) (65,270) 835 153,523
423 473 9 1,655 818 150,397
123 473 26) (,780) (@0) (7,354)
423 473 (155) (28,498) (4,041) (742,978)
3&1l°4f§112 (1,389) (255,382) (1,058) (194,524)
73 D) (13,054 %) 2.574)
e (1,987 (365,330) (3.500) (643,510)
(645) (118,500) (1,266) (232.767)
(645) (118,590) (1,266) (232.767)
= 840 154,442 2,106 387,200
78 14,341 1,081 235,505
762 140,101 825 151,685
= 195 35,853 840 154,442
145 26,660 78 14,341
50 9,193 762 140,101
1 55 2025 12 31 2024 12 31
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1.
S.A.
S.A. Madrid Calle
Ribera del Loira, 60
1944 Empresa Nacional de Electricidad, S.A.
1997 6 25 S.A
2024 12 31 2025 4 29
Madrid
2025 12 31 2025
Viale Regina Margherita, 137 Enel, S.p.A.
Madrid Calle Ribera del Loira, 60 Enel Iberia, S.L.U. 2025 12 31 2024 12 31
Enel Iberia, S.L.U. S.A.
S.A 71.4% 70.1% 2025 12
31 2024 12 31 70.1% Enel Iberia, S.L.U.
36.1.8
2024 12 31 2025 5 22

Madrid
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2.1.
2025 12 31

EU

2025 12 31

IFRIC
4
2.2.
2025 12 31

42.4.1

2025 12 31

2024 12 31

IFRIC

2024 12 31

IFRS

OJEU

2026
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20

2002 7 19 EC No0.1606/2002

IFRIC
2025 12 31
IFRS
IFRS
IFRS
645
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3.1.

2026 2 20
EU IFRS

3.2b 3.2d
3.2k 38.3
3.2e 21.3 243

3.2e 21.3 243

3.2b 3.2d

- 3.2b 3.2k 38.3

- 3.20.1 33

3.2g 3.2p 46

3.2k.1 3.2k.2 38.1 38.2

3.2k.1 3.2k.2 38.1 382
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2021 1 1
2014 6 6

3.2

(@)
al.
all.

NPT

413/2014 2025 10 15

3.2n 19 26 41

917/2025

3.2n 26.1
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10.1 29.1 40

38.3



2025 12 31 2024 12 31 IFRS 12
50%
50%
2025
27
2025 12 31
Asociacion Nuclear Ascé-Vandellés 11, A.LE. 85.41 85.41 P.C.
Front Maritim del Besos, S.L. 61.37 61.37 E.M.(JV.)
Renovables Brovales 400 kV, S.L. 64.15 32.08 E.M.(A)
Transformadora Almodévar Renovables, S.L. 60.53 60.53 E.M.(A)
Renovables Brovales Segura de Le6n 400 KV, S.L. 64.05 32.03 E.M.(A)

P.C. E.M.: JV.
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Joint Arrangements)
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20%
20%
27.1
2025 12 31
Infraestructuras San Servan Set 400, S.L. 19.23 9.62
Set Carmona 400 KV Renovables, S.L. 16.00 8.00
Evacuacion Carmona 400-220 KV Renovables, S.L. 10.36 10.36
Toro Renovables 400 KV, S.L. 8.28 8.28
I 2025 12 31 2024 12 31
a.l.2.
2025 12 31
a.l.3.
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a.2.
32
(b)
b.1.
2025 3.3% 2024  3.6%
2025 10 2024 11
2025 144

S.M.E., Enresa
38.3

2003 12 31

12
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IAS

42.3
17.1

2024 129

Empresa Nacional de Residuos Radioactivos, S.A.
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14
21.4
3.2e
NPT cGu
3.2e4
21.3
b.2.
2025 2024
2025 2024
100 100
50 50
25-48 25-48
44-50 4450
40 40
30 30
30 30
40 40
6-15 6-15
25 25
1985 8 2 29/1985 1999 12 13 46/1999
2025 2078
38.3
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(©)

3.2a

(d)

2025 12 31

3.2e
d.1.
IFRIC 12

d.2.

CGU

3.2e

2024 12 31

3.2b

3.2f
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2024 24
Accreditation Entity in Spain (ENAC)

d.3.
2024 31
- 2012 2015
S.LU.
15

d.4.

(e)

CGU
CGU
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2025 21
National
IMV
5 2025
42

GEM Suministro Gas 3, S.L.U. Madrilefia Suministro de Gas,

2025 12 31
25

2025 12 31 2 15

CGuU

CGuU

CGU
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CGU
2025 12 31 2024 12 31 CGU
CGUs
cGU
NPT
CGU
e.2.
3
NPT CGU

e.3.
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2025 2024 CGU
@ @
2025 12 31 2024 12 31
(%) (%) (%)
6.7 8.2 6.7 9.6
NPT
7.7 7.7 6.9 8.0
. . 6.9 6.9
- - 7.9 7.9
6,8 6,8 7.6 7.6
4,9 6,8 5.3 7.2
1)
2025 2024 3.01% 2025
3.20%
2025 2024 g
%
2025 2024
0.0-2.2 0.0-4.3
NPT
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
2.0 1.8
1) NPT CGU
/
/
GDP
CGU
CGU
GDP
5.1
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2025 12 31 2026-2028
2026 2027 2028
/bbl 68 71 73
co, / 82 88 96
TTF MW  (€/MWh) 36 32 29
PVB MW  (€/MWh) 35 31 28
TWh 253 258 264
CPI 1.9 2.0 2.0
GDP % 1.9 1.7 1.5
/MWh 61 58 58
e.4.
2025 12 31 2024 12 31 CGU
TNP CGU
_ NPT CGU
2025 12 31 2024 12 31
TNP
2025 2024
17 2
(29) 8
1 1
1 2)
9.2 16.1 213 (10) 9
2025 2024
TNP 2025
TNP 6
2025 2024
2025 12 31 2024 12 31
150 124
2025 12 31
45
- Los Barrios Cadiz
2025 12 31 2024 12 31 Los Barrios Céadiz 1
2 2057
16.1 21.3
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2025 12 31 CGU
2025 12 31
NPT
50 (3.475) - (11) - (2.521)
100 (6.723) - (21) - (4.325) -
50 - (3.396) (1) - (2.413)
5% - (1.098) - N/A - N/A
5% (513) - (70) - (589) -
5% (697) - (18) - (880) -
1% - (1.873) - 7) - N/A
5% /bbl - (1) - N/A - N/A
CO, 5% - (355) - N/A - N/A
TTF 5% /MWh - (948) - N/A - N/A
CPI 1% / % (518) (83) - N/A (713) -
GDP 1% % - (1.547) - (6) - N/A
2025 12 31
NPT
CGU Los Barrios Céadiz
f.1.
1
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5,000
f.2.
1
3.20.1
f.3.
3.20.1
3.2g9.4
@)
g.1.
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3.29.3
g.2.

g.3.

36
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g.4.

2025
g.5.

3.29.1

12 31

CO,

42.3
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IFRS
36.1.6
36.1.6
g.5.1.
- EMIR 2 MIFID Il
MiFIR
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g.5.2.

g.5.3.

g.54.

DVA

2025

2024

PPAs [/

PPA

Co,

VPPA

3.29.5.1

VPPA

CVA

DVA
3.2p

46
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g.6.

g.7.

g.8.

g.9.

(h)

h.1.

2025

2025

2024

6

2024

3
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3.2k
3.20.1

171

44
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h.2. CO,
CO,
CO, EUA
COo,
- Co,
. CO,
h.3.
0]
)
1.
2000 1982 10 15 2949/1982
2001 2000 12 1 1955/2000 2013 2013 12 27 1048/2013

i-2.
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k.1.
30
k.2.
k.3. co,
co,
CO,

38.1
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CO,
383 11.3 Co,
3.2h.2
CO,
k.4.
383 11.3
3.2h.3
k.5.
3.2b 38.3
17.1
%
2025 2024
19-32 21-26
k.6.
2025 12 31 2024 12 31
()
17.1
17.1
(m)
12

12
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(n)
2025 2
- 572/10 Enel, S.p.A. Enel Iberia, S.L.U.
Enel, S.p.A. 75% 70%
2025 12 31 104 2024 12 31 105
Enel Iberia, S.L.U. S.A. Edistribucién Redes Digitales,
S.L.U. Endesa Energia, S.AU. Endesa Financiacién Filiales, S.A.U. Endesa Generacion, S.A.U.
Endesa Medios y Sistemas, S.L.U. Enel Green Power Espafia, S.L.U.
- 613/25 Enel Green Power Espafia Solar
1, S.L.U. Enel Green Power Espafa Solar 1, S.L. 49.99% Masdar Espafia Renewables
1, S.L. 2025 1 1
2025 12 31 19
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1
26.1 41
4
2025 12 31
2025 12 31
No 572/10 @
2006 2019
No 21/02 2021 2023
2021
(1) 2014 2006 Extremadura 2006
(2) 2023 12 31 21/02 Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A.
2024 7 1 Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A. Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta
Distribucion, S.A. 7.1
2023 2019 2022 VAT 2020 2022
572/10
52
Direction Générale des Finances Publiques 2026
Endesa Energia, S.A.U. 2021 2024
2025 12 31

https://www.endesa.com/es/nuestro-compromiso/transparencia

(0)
o.l.
.
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1.
33
TUR i
PVPC
. GWh
i bc
i
i
- (i) - (i)
(i)
S IGWh)
i
i
i
2014 6 6 21312014
2025 10 15
917/2025
22 2014 6 6 41312014
2014 6 6 41302014 22
6

NPT

CNMC

CNMC
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0.2.
P
- 1
- 2 1
- 3
(@1
1
1
2025 2024

46

20 36.1.8 36.1.12
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(0
(s)
48.3.5
(t)
36.1.8
(u)
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36.1.10

48.3.5

48
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EU
2025 12 31

IAS 21

2025 1 1

2025 12 31

5.1.

2040 100%

2025 12 31 25.2
IRO

2040

IFRS

ESMA IASB
2025 12 31

CGU
31 511

6

71 211
212 241 24.2
3263 511
213 243 251
382 383
512 42.3 EU
3.29.5.2 46.5 PPA
7835
32h2 3.2h3
32k3 3.2k4 €O, GO
513 11.3
321 322 383

5.1.1.

(@
3.2e.3
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2050

- 2026 2050

INECP 2023-2030
- 1 3 100%
(b)

TNP CGU 2025 12 31
398 2024 12 31 392
- NPT
GHG
- 2040
NPT
1 2 3 1.5°C
100%
2025 12 31 6,443 554
2024 12 31 5,491 605

2025 12 31 12,941 2024 12 31 12,731

©
2040 100%
3.2k.5
38.3
@ €Oz
co,
2040
CO;
3.2k.3
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CNMC 6
32
CNMC
3.2k.4
(e)
26
®
2025 EU
EU
EU 2025
Fit for 55 2025 12 10
2040 GHG 1990 90%
EU
PNIEC 2023 -2030 PNACC
2021 -2030 2025 3 18 214/2025
5
6

214 2025 2024
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(h)
5.1.2.
2030
EU
2025 12 31
30%
6,070
42.4

5.1.3.

48.3.5

42.3 424
58%
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@
EU GHG 2013
CO2
EU EU
CO2
57% 9 30
43% EUA
2025 2005
82% 2015 70%
EUAs 9 30 2025 12 31
799 822
32 38.3
CNMC
CNMC
2025 12 31 25
22 32 383
2024 10 15 19/2014 2012 10 25
2012/27/EU
a. FNEE
b.
FNEE
LPG FNEE
FNEE
2023 CAE
CAE FNEE
FNEE 6
@ Endesa
(CAE CEE) Energia, S.A.U.
FNEE EEC
CAE 2025 12 31 CAE
CAE CEE
114 41 32 38.3
EU
2005 POPE
SME
EEC
15
/MWh 20 /MWh
(1) ESC 1kWh
CO, 3.2h.2 3.2h.3
3.2k.3 3.2k.4
©
2025 2024
12 31 12 31
2025 2024
CO, 11.3 830 726
GO 11.3 35 45
865 771
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CO,
2025 2024
GO GO
co, co,
GWh GWh
9,426 25,429 10,974 19,233
= 16,661 B 16,222
10,349 14,946 10,007 16,229
321 322 (9,882) (27,970) (11,555) (26,255)
9,893 29,066 9,426 25,429
2025 12 31 2024 12 31 CO,
2025 12 31 2024 12 31
CO, 383 5 822 - 716
GO 383 5 63 B 58
5 885 5 774
2025
2024 12
< 3 12 31
CO, 383 716 830 (725) 1 822
GO 383 58 35 (30) z 63
774 865 (755) 1 885
2025
EU
EU
2025 Al
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ESMA
2025 12 31
6 EU
3.2e.3 213
243 25.1
32
38
36.1.6 42
42.3
43.3
42.4 434
43.5
43.6
46
2025
2025
2025 12 31 EBITDA
EBIT
5.3.
2025 4 28 12 33
2025 4 28
2025 6 17
Red Eléctrica de Espafia, S.A. REE AELEC
2025 4 28
CNMC ENTSO-E
2025 4 28

229/678



6.1.
2013 12 26
PGE
o
o 2014
o PGE
- NPT
2
2019 11
TUR
2012
9/2013
2013 1 1
15/2012
- 7%
_ 2021
25.5%

15/2018

1

22

24/2013 1997 11 27
2%
5
NPT 50%
6
2019 12 31
2019 11 20
17/2019
PVPC
19 2022 4 8
50MW 92% S0MW
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54/1997

5%

2020 1 1
CNMC 2/2019
NPT

PVPC

2013 7 12

2012 12 27

7/2022
90%

2018 10 5



2019 1 11 1/2019
2009/72/EC 2009/73/EC CNMC
2019 1 12 CNMC EU
BOE
CNMC
LNG
MITECO CNMC
MITECO
CNMC 1
CNMC 2020 1 1
2019
2013 12 26 24/2013
CCMC
5 24 10
NPT
5 24
2019 1 11 1/2019 CNMC
- 2019 11 12 2/2019
5.580%
3 2026-2031 2025 12 22

2019 11 20
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CNMC EU
2009 7 13
LNG
2020-2025
6.003%
9/2025 6.58%
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- 2019 12 5 6/2019
2020-2025 2
2013 12 27 1048/2013
3 2026-2031
2025 12 22 8/2025
TOTEX

- 2020 1 15 3/2020 2025 1 28
CNMC 1/2025 2025 2 5
- 2021 1 20 1/2021

2024 9 27 CNMC 1/2024

2024 10 11
- 2019 10 23 1/2019
NPT
CCMC
2026 2025 12 2
2024 1 CNE
2013 12 30 2013 12 27 1048/2013 2013 7 12 9/2013 2013 12
26 24/2013
- 10 200
- n n+2 11
GDP 0.13%

MITECO
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2013 7 12
9/2013
2015 11 28 2015 11 27 1073/2015 BOE
2013 12 27 1047/2013 2013 12 27 1048/2013
2015 11 27 1073/2015 2015 3 30
2/2015 CPI
2015 12 12 2015 12 11 IET/2660/2015
2016 1 1
2016 6 17 2016 6 10 IET/980/2016 2016
2017 9 15 2016 6 10
IET/980/2016
2016 6 10 IET/980/2016
2020 9 21 2020 9 15 TED/865/2020 2016
A ibase i
12 31
1
MITECO
2022 5 31 TED/490/2022 2020 9 15
TED/865/2020
2022 8 3 2022 7 27 TED/749/2022 2016
2016 2017 2018 2019
2017 2019
2025 10 24 52
2019 1 11 1/2019 2020
CNMC
2019 12 5 6/2019
2020- 2025 2
2013 12 27 1048/2013
2026 2031 3 2025 12 30 2025 12 22 8/2025
BOE
TOTEX
CNMC 2024 8 12
2020 CNMC 2024 7 31
2025 3 3 CNMC 2025 2 17 BOE
2021 2025 11 14
CNMC 2025 11 6 BOE 2022
2020 2025 CNMC 2019
11 12 2/2019 5.580% 2020
6.003% 2026 2031
CNMC 2025 12 22 9/2025 2025 12 30 BOE

6.58%
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2024 2 1 CNMC 2024 1 18
2024 7 13 CNMC 2024 6 27 BOE
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2 10 2025
2025 12 31 CNMC 2025 11 18
2026
2025 2 MITECO
2008 8 29
1432/2008
2025 7 4 2025 6 24 534/2025
PRTR
931 2026 2024 1 1
2026 8 31 2021 2022 2023
2021 12 21 1125/2021
2025
2025 9 12 MITECO 2030
2026 2030 7,700
1,540
2025 12 31 9.1
NPT
NPT
2003 12 19 1747/2003 2006 3 30
2013 10 30 2013 10 29 BOE NPT
17/2013
- NPT
- NPT 40%
favorable compatibility resolution
2013 3 1
10%
- 6

2013 3 1
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- NPT
2015 8 1 NPT 2015 7 31 738/2015
2012 12 27 15/2012
2013 10 29
17/2013
2013 10 29 17/2013
2015 9 1 2012 1 1
11
2020 5 28
2025 12 31
2029 12 31
2013 12 26 24/2013
2019 12 31 2013 4 5 3 10
200 2020 1 1 2019 11 22
17/2019
2020-2025 5.580% 2020 6.003%
2026-2031 2025 12 24 2025 12 23 16/2025 BOE
6.58%
2026 2 4 2026 2 3 2/2026
2025 12 23 16/2025
TNP 6.58%
2019 12 28 2019 12 26 TEC/1260/2019 2020-2025
NPT 2015 7 31
738/2015 NPT
2020 2025
2020 8 7 2020 8 4 TED/776/2020 2020 1 1
2021 11 16
1337/2021 MITECO 6
2022 12 30 NPT
2021 11 16 1337/2021 TED/1315/2022
2 1

MIBGAS

10%
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3
LPG
2023 6 13 446/2023 PVPC
NPT
- 2023 1 1
- 2023 7 1 CO,
50
1 EURIBOR
2024 5 10 2024 5 8 TED/430/2024
NPT
NPT LPG 2015
8 31 738/2015
2024 7 4 2015 7 31 738/2015
NPT
2028
1,361MW 2024 10 5
6 2025 4 5
2024 12 23  MITECO
2026 2 3 53
9
2025 3 6 2025 2 21 BOE
2020
2026 1 27 2026 1 26 TED/30/2026 2026 2031
TNP
2014 6 6 413/2014 2013 7 12
9/2013 2013 12 26 24/2013

10 300
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NPT
6
2014 6 20 2014 6 16 IET/1045/2014
2014 8 5 2014 8 1 IET/1459/2014
2020 2 28 2020 2 24 TED/171/2020 2020 1 1
2020 2025 2
11 22 17/2019 2020 1 1 2020
2019 11 22 17/2019 2020 1 1
7.090% 2013 7 12
2031 7.398%
2020 6 24 2020 6 23 23/2020
2020 8 5 2020 8 3
TED/766/2020
2023 6 30
IDAE
2020 11 4 2020 11 3 960/2020

REER

/MWh

OMIE
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2019
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9/2013
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5
2020 12 5 2020
12 4 TED/1161/2020
2020 2025
2021-2030 NECP
4 3,034MW  3,124MW
177MW  45.5MW
2023 7 8 2023 6 30 TED/741/2023 2023 2025
2023 6 28 5/2023
- 2022 12 27
20/2022 18
- 2018 1 1
12
5 8
10%
- 75MW 150MW
15kW
2024 4 5 MITECO 2020 11 3 960/2020
2020 12 4 TED/1161/2020
2020 2025
2024 7 30 MITECO
2024 12 27  MITECO
2014 6
6 413/2014
2025 4 11 7 9 10 6 2025 4 8 7 3 10 2
BOE 2025 2 3
4 2026 1 3 2025 12 31
BOE 2026 1
2025 10 16 2025 10 15 917/2025

2014 6 6 413/2014

2025 2 MITECO 1,200MW
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2026

2025

2015

2018

2019

2 3 2026 1 27 TED/53/2026
2025 12 18 CNMC
7.05%
12 31
10 10 2015 10 9 900/2015 BOE
2013 12 26 24/2013
10kw
10 6 2018 10 5 15/2018
4 6 2019 4 5 244/2019
2018 10 5 15/2018
2019 4 5 2442019
15kwW
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100%



2021 12 21
2021 12 22 2021 12 21 29/2021
2,000
2024 10 9 MITECO
2025 10 8 MITECO
2017 11 23 2017 11 21 ETU/1133/2017 2013 10 31
2018
2018 12 20 TEC/1366/2018 2019
ITC/3127/2011
2021 MITECO
2021
2024 12 18 MITECO
5
1
MW
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10%
2013 12 26 24/2013
2016 12 24 2016 12 23 7/2016
CNMC
2017 10 7 2017 10 6 897/2017
897/2017 2017 10 6 ETU/943/2017
IPREM 3
3
- 25%
- 40%
- 100% 50%
2 4
2018 10 5 15/2018
2 3
16
PGE 6
2018 12 19 MITECO
2019 4 5
2022 3 29 6/2022
20% CNMC
2022 3 29 6/2022 2022 7 22 TED/733/2022

2022 CNMC
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2023 1 31 2023 1 27 TED/81/2023 2023 12 27 8/2023 2024
2023
2024 12 28 2024 12 26 TED/1487/2024 2025
2025 12 27 2025 12 23 TED/1524/2025 BOE 2026
2026 2 3 2/2026 2026
- 25% 40%
2022 65% 80% 2025
50% 65% 42.5% 57.5% 2026
35% 50% 2026 2 3 2/2026 42.5% 57.5%
2024 6 30 15%
- Indicador Publico de Renta de Efectos Miltiples- IPREM 15 2
Precio Voluntario para el Pequefio Consumidor- PVPC
2024 6 30 40% 1 0.3 1 0.5
- 2025 12 31
2026 2 3 2/2026 2026 12 31
- 4
6
- 2
IPREM 15 14
1 0.3 1 0.5
1 50%
2018 10 5 15/2018 2019 4 5 2019-2024
2008 2017
EU 2025 2017 25% 50%

Instituto para la Diversificacion y el Ahorro de la Energia- IDAE
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2019-2024 2025 1 24
Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico- MITECO
2025 2030 2025 9 12
2026-2030
2025 12 31 11.3
2009 4 30 6/2009 2010 4 9 6/2010 2013
2009 2012 2009 4 30 6/2009
2010 12 23 14/2010 2012 12 28 29/2012
2001 2008
44.16%
2010 4 9 437/2010 2012 12 31
2014 12 12 1054/2014 2013 2014 12 15
2013
2014 2013 12 26 24/2013
2% 5%
5
2025 11 24 CNMC 2024
882
2025 12 31 42.1
EU 2050 GHG 1990 80%
2°C 1.5°C
5.1
- 2021 5 21 Boletin Oficial del Estado - BOE
7/2021 2021 5 20 2050
o 2 2030 GHG 1990
23% 74%
39.5% 2050

100%
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o
o
o
o
o 2050 CO, 2040 /
2023 5
o COZ
450
- 2021 3 16 2021-2030
NECP EU
2021-2030 NECP
2021-2030 1990
GHG 23% 42% 74%
39.5%
2030
2024
2024 9 24 968/2024 2023-2030 NECP
2030 GHG 23% 32%
48% 81%
43% 32% 35%
2050
9
2025 12 1 MITECO 2026 2030
2020 9 22
2021 2030 NAP
2025 2 24 MITECO
2027
EU
CO,
2025 9 2
2020 10 7 4
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EU EU

10

N
[y

= 5 K B Gl B Pl B N B

IS4

37% 33%

Proyectos Estratégicos para la Recuperacion y
Transformacion Economica- PERTE

PERTE

2023 6 6 2023 10 2 RRTP
PERTE
84,000 7,700 REPowerEU 2,600
160,000
20,000
2019 1 11 1/2019 CNMC
CNMC

2020 12 30 2020 12 29 1183/2020
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1
2021 1 22 2021 1 20 CNMC 1/2021
2021 11 3 11 2 TED/1182/2021 BOE 11 3
TED/1198/2021 Mudéjar 400kV
Teruel Mudéjar
2022 6 10 MITECO 2020 12 29 1183/2020
5,844MW
2022 8 9 2022 8 3
2023

Garofia 220kV  Burgos Guardo 220kV Palencia Lada 400kV
Asturias Mudéjar 400kV Teruel La Robla 400kV Ledn

2024 4 9 TED/345/2024 2024 4 18
2025 6 18
CNMC 2025 6 8 BOE
2025 10 10 CNMC 2025 10 7 6/2025
BOE
PVPC
2014 3 29 2014 3 28 216/2014 2014 4 1 PVPC
- PVPC 1
B, 1 1
- PVPC
1 /KWh 1
1 1
- PVPC 25%
2015 6 4 PVPC 2015

7 1
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2016 11 25 2016 11 18 469/2016 PVPC
PVPC 2014 3 28 216/2014
2016 12 24 2016 12 22 ETU/1948/2016 2017 1 1 PVPC
2017 3 25 2017 3 24 ETU/258/2017
2023 6 13 446/2023 2023 6 14 2024 1 1 PVPC
- PVPC 10kW
- OMIP Operador del Mercado Ibérico de Energia - Polo Portugués
2024 25% 2025 40% 2026 55%
10% 36% 54%
2021 9 14
17/2021
- PVPC 2022 3 29 6/2022
NPT
2014 10 15 18/2014
2023 1 25 2023 1 24 36/2023 2023 7 18 TED/815/2023
ESC 2023 7 18
TED/845/2023
2025 3 4 2025 2 26 TED/197/2025 2025
132 15%
ESC
2025 12 26 MITECO 2026
224
8% ESC
2025 8 MITECO
100MW
2019 1 11 1/2019 CNMC
2021 3 18 2021 3 9 148/2021 BOE
2020 12 29 1184/2020
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2025
2024 12 16 CNMC 2024 12 4 2025
2024 1 1 4.0%
2024 12 28 2024 12 26 TED/1487/2024 2025
2025
2025 1 1 33%
2026
2025 12 22 CNMC 2025 12 18 BOE
2026 0.7%
2025 12 27 2025 12 23 TED/1524/2025 2026
2026 2026
10.3%
7 PGRR
2020 MITECO
7 GRWP
GRWP 2023 7 27
2023 12 27 2024 1 8
7 2024 6 25 589/2024
6 26 BOE Empresa
Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. S.M.E. (Endesa)
10.36 /MWh 2024 7 1
2021 2 9
2021-2030 INECP 2050
8.3GW 2030 20GW
2050 30GW
2023 4 25 314/2023 2023 4 26
8km2
CNAE B C D E

2%
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2022 3 19 2022 3 8 184/2022
- 2
- MITECO
2022 7 12 2022 7 11 568/2022
CNMC
2021 9 14 17/2021
2021 9 16 2022 3 31
2021 10 26 23/2021
2013 12 26
24/2013 14 10MW
2021 9 14 17/2021
1
CNMC
2022 3 29 6/2022
2022 3 31
1 2022 3 31 67 /MWh
67
/MWh
2022 10 18 18/2022 Plan + seguridad para tu energia (+SE)

2023 12 31
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2022 5 14
2022 5 13 10/2022 BOE
2023 5 31 2023 3 28 3/2023 2022 5 13
10/2022
2023 12 31
MIBGAS
3/2023
2023 1 45 /MWh 2023 12 65 /MWh
2022 12 27 20/2022 2013 50MW 100MW
2022 6 8
Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demografico- MITECO 2022 6 8
TED/517/2022 2022 6 14 2022 6 15
2023 12 31
2021 9 14 17/2021
10 25%
2023 6 13 444/2023 2020 12 15 1106/2020
2023 6 14 2020
85%
85% 75% 50% 10%
5% 85%
GVA
0.5 /MWh
2024 12 31
80% 2024 12 24 2025 12 31
2024 12 23 9/2024 2025 1 22
2024 12 23 9/2024
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2025 7 MITECO 2014 10 15 18/2014
3
1GWh 2 1
1kwh/
ESC
2025 12 MITECO
2023 6 14 2013 12 9 21/2013 [ T 2023
6 13 445/2023
- EIA
2025 12
CO,
2025 4 12 2025 3 18 214/2025 BOE
CO,
GHG
Comisién Nacional de la Energia - CNE
2024 1 20 Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demogréfico-
MITECO CNE
- 7 5 6
3
- CNE 4
FGLSEG

2024 9 24 CNE
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2026 2 12 2026 2 11 88/2026 BOE
- 20
- 21 10
24
- 1
15
15kW
5%
PVPC
15
2
2025 7 MITECO
50,000kWh 2035
2023 12 23 12 21 TED/1375/2023 2030
2024 3 31 2025-2030
2024 4 1 2024 10 1 Red Eléctrica

de Espafa, S.AU. REE MITECO

2024 10 9 MITECO 2025-2030
2024 4 16 MITECO 2026

2025 7 8 2021-2026

2025 10 9

2030
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IHLD
IHLD
2024 11 5 6/2024
2024 10 28 2024 11 4
IHLD 2024 11 11
712024 10 28 2024 11 4 IHLD
- 2025 12 31 IHLD
- 2025 12 31 IHLD
2025 12 31 3
5
- 2025 12 31 RL1
LNG 2024 10 28
- 2025 12 31
- IHLD 2024 2025
- 2025 12 31 IHLD
2025 6 25 2025 6 24 7/2025 BOE
2025 4 28
- 2021-2026
3 2
- CNMC 3

- MITECO
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repowering 125%
2025
25%
5MwW
5km
1kV 3 5
2017 2018 2020 2025 NPT
80% 2025 12 31
2025 6 25 2025 7 22 2025
24 7/2025
2025 7 31 MITECO 2025 6 24 7/2025
2025 11 5 997/2025
CNMC 3
Red Eléctrica de Espafia, S.A. 3 6
5
CNAE 9
80
2023 10 18 2023/2413
R&D&I 1

2025 5
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6.58%
2026 1 1
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2026

CORES Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos

2025 10 21 CNMC
3.1 P.0.3.2
30 15
1 19 2026 1 20
CNMC 2026 1 19 BOE
2025 12 23 16/2025
2025 12 24 2025 12 23 16/2025
- 2026
42 .5% 57.5%
- 2026 12 31
- NPT 2026-2031
2026 2 28
CNMC
2026 1 27
2026 2 4 2026 2 3 2/2026 BOE
2025 12 27 2025 12 26 10/2025
2015 5 22 1998 10 7 34/1998
2015 5 21 8/2015
EU
Petroliferos
2015 10 31 2015 10 30 984/2015

2017 11 10

2017 12
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2025
2024 12 30 2024 12 26 2025 1 1
Tarifa de Ultimo Recurso- TUR
LRT1 2 LRT2 3 LRT3 8.6% 10.1% 11.1%
2022 10 18 18/2022 TUR
8.6% 16.7%
2025 3 31 2025 3 26 2025 4 1
TUR 1 TUR1 2 TUR2 3
TUR3 17.7% 20.5% 22.5%
TUR 17.7% 32.8%
2025 6 30 2025 6 26 2025 7 1
TUR 1 TUR1 2 TUR2 3
TUR3 3.8% 4.6% 5.1%
TUR 3.8% 8.3%
2025 9 30 2025 9 26 2025 10 1
TUR 1 TUR1 12.5% 2 TUR2
13.7% 3 TUR3 14.6%
TUR 12.5% 23.1%
2026
2025 12 22 2025 12 22 2026 1 1
TUR 1 TUR1 2 TUR2
3 TURS 3.7% 4.3% 4.8%
TUR 3.7% 7.8%
6.2.
2021 6 30 EU 2021/1119
2030 GHG 1990 55%
2021 7 14 Fit for 55 EU
2023 5 16 ETS 2023/959 OJEU
2030 2005 62%
2023 5 16 EU 2023/956 OJEU
co, CBAM
2023 4 26 OJEU
2023/857
EU 2023/1791 2023 9 20 OJEU
EU 2020 2030 11.7%
0.8% 2024-2025 1.3%
2026-2027 1.5% 2028-2030 1.9%
2023 9 22 2023/1804 OJEU
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45%

2024 5 8

2024 5 31
EU 2024/1343

2024 6 6
Co,

CO, 90%

2024 6 28

2024 7 15

2024 7 15
2024/1789

2%

Hydrogen Network Operators - ENNOH

2021 10

EU 2023/2413 2023 10 18
2030 EU
2
EU 2024/1275
OJEU
OJEU 2024 5 14 2024/1610
2040
2035 COo,
OJEU
2025 7 3
EU 2024/1787
OJEU
EU
EU
GHG

2021
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OJEU

42.5%

OJEU

2050

2024 5 13

100%

(EU) 2024/1735

OJEU

2024/1788

EU
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- 2022 3 8 REPowerEU
EU
- 2022 3 23
- 2022 5 18
REPowerEU
EU
- 2022 5 18
2022 10 6
2023 6 5
ESMA EBA
EMIR
2022 12 29 EU OJEU 2022/2578
EU
Title Transfer Facility TTF
1 1
2024 1 31 2023 12 19 EU
2023/2920 OJEU 2025 1 31
2022 12 29
EU 2022/2576 2023 12 29 EU 2022/2576 2024
12 31 EU 2023/2919 OJEU
2025 3
2022 12 29 EU
2022/2577 18 2024 1 10

OJEU EU 2024/223 2025 6 30

258/678



EDINETOOOO
OO0 O(E05846)

oOoOooodn
EU 2023/706 8 5 EU 2022/1369
1 2023 4 1 2024
EU 2025 3 2017 4 2022 3
EU 2022/1032 2025 12 31
2 2027 12 31

EU 2025/1733

Una Brujula para la Competitividad de la Unidn Europea (UE)

EU

Pacto Industrial Limpio

2023 3 28
15%
3 31 2024 3
15%
2022 6
90% 2025 3
2025 1 19
COM/2025/30 EU
5
2025 2 26
Industrial Limpio COM/2025/85 final
EU
1
2025 5 6
2025
2026 2 2
EU 2026/261
2027
2025 12 10
1005 final

2025 12 10

COM/2025/79

EU

EU

EU 2017/1938

C(2025) 8473 final
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2024 5 21 EU 2024 6 26
OJEU EU 2001 12
11 EU 2018/2001 2019 6 5 EU 2019/944 2024 6 13 EU
2024/1711 EU 2019 6 5 EU 2019/942 2019 6 5
EU 2019/943 2024 6 13 EU 2024/1747
_ PPA
CfDs
2023 3 14 REMIT
2024 4 17 EU 2024/1106 REMIT
OJEU 2024 5 7
ACER
EU 2024/1106
ACER REMIT
2
0)
(i) lIPs RRMs
2022 10 2022 10 18 2022/2310
4,000
EMIR 2024 12 4
OJEU 2024 12 24

EU
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2023 3 7
MIFID
2014 5 15 2014/65/EU
5 20 EU 2019/878 2 16
11 8 814/2023
2
CO,
2
2030
2020 6 18
2020
6 1
2021 6 4 2021/2139
2021 12 10 2021 7 6
2022 3
2023 11 21 2023/2486
1
2024 1 1
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6/2023
6 26 2013/36/EU
EU 2021/338
3,000
2023 11 8 813/2023
2023
MiFID MiFIR 2024 3 8
2024 7 31 2025 7 31
1
2020/852
2021/2178 OJEU
2022 2023
OJEU
EU
2025 7 4

2021/2178 2021/2139 2023/2486
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OpEXx 10%
2026 1 1 2025
2026
2022 3 23
2022
2023 12 31
2024 6
2025 6 25
C 2025 7600
EU
CISAF
2030 12 31
5
1
2
3.
4 EU
5
2025 12 10
2019 6 5 EU 2019/943
2024 12 1

2025 3 19 2025 10 1
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C 2025 7600
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2025 10 1

4

Dhabi Future Energy Company PJSC

12 31

Enel Green Power Espafia, S.L.U.

IFRS 10

446MW

EGPE Solar 2, S.L.

181

Enel Green Power Espafia, S.L.U.
EGPE Solar 2, S.L.

EGPE Solar 2, S.L.

3

179

181

Enel Green Power Espafia, S.L.U. Masdar Espafia Holding 1 RSC Limited

Green Power Espafia, S.L.U.

7.1.

2025 12 31

2024 12 31

49.99
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OO0 O(E05846)
oooooog

Masdar Abu

2025

36.2

Enel

Enel Green Power Espafia, S.L.U.

2025 12 31 2024 12 31 2023 12 31
(%) (%) (%)

E-Generacion Hidraulica, S.L.U. % 2025 2 26 - -

Proyecto Ren 01, S.L.U.? 2025 3 12 100.00 100.00

Proyecto Ren 02, S.L.U.? 2025 3 12 100.00 100.00

Proyecto Ren 03, S.L.U.? 2025 3 12 100.00 100.00

Proyecto Ren 04, S.L.U.? 2025 3 12 100.00 100.00

Proyecto Ren 05, S.L.U.? 2025 3 12 100.00 100.00

Proyecto Ren 06, S.L.U.? 2025 3 12 100.00 100.00

Compafifa Edlica Tierras Altas,

SAUL® 2025 7 31 100.00 100.00 3750 3750  37.50 37.50

Ren Alfajarin Solar S.L.U.? 2024 7 18 100.00 100.00 100.00  100.00

FV Andrea Solar S.L.U.©? 2024 7 18 100.00 100.00 100.00  100.00

FV Campos Solar S.L.U.? 2024 7 18 100.00 100.00 100.00  100.00

FV La Cerca S.L.U.? 2024 7 18 100.00 100.00 100.00  100.00

FV Menaute S.L.U.? 2024 7 18 100.00 100.00 100.00  100.00

FV Santa Maria 5.L.U. @@ 2024 7 18 - - 100.00  100.00

Loira de Logistica, S.L.U.® 2024 10 7 100.00 100.00 100.00  100.00

Loira de Logistica 2, S.L.U.® 2024 10 7 100.00 100.00 100.00  100.00

Loira de Logistica 3, s.L.U.® 2024 10 7 100.00 100.00 100.00  100.00

Loira de Logistica 4, S.L.U.® 2024 10 7 100.00 100.00 100.00  100.00

Loira de Logistica 5, S.L.U.® 2024 10 7 100.00 100.00 100.00  100.00

Loira de Logistica 6, S.L.U.® 2024 10 7 100.00 100.00 100.00  100.00

Loira de Logistica 7, S.L.U.® 2024 10 28 100.00 100.00 100.00  100.00
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Loira de Logistica 8, S.L.U.® 2024 10 28 100.00 100.00 100.00  100.00
Loira de Logistica 9, S.L.U.® 2024 10 28 100.00 100.00 100.00  100.00
Loira de Logistica 10, S.L.U.©® 2024 10 28 100.00 100.00 100.00  100.00
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(1)2025 2 26 Endesa Generacioén, S.A.U. Corporacién Acciona Energias Renovables, S.A. Corporacién Acciona Hidraulica, S.L.U. 100%
E-Generacién Hidraulica, S.L.U. 8 2025 7 1 Endesa Generacion, S.A.U. E-Generacion Hidraulica, S.L.U.
(2) Enel Green Power Espafia, S.L.U. (EGPE)
(3)2025 7 31 Enel Green Power Espafia, S.L.U. 37.5% Compariia Eélica de Tierras Altas, S.A.U. CETASA 62.50%
8
(4)2025 7 29 Enel Green Power Espafia, S.L.U. FV Santa Maria, S.L.U. 100%
(5) Endesa Energia, S.A.U.
2025 12 31 4 2024 12 31
10 8
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31 2023 12 31
(%) (%)
Aranort Desarrollos, S.L.U.& 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Baleares Energy, S.L.U.® 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Baylio Solar, S.L.U.® 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Dehesa de los Guadalupes Solar, S.L.U.™ 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Emintegral Cycle, S.L.U. 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Enel Green Power Espaiia Solar 1, S.L. 1 50.01 50.01 50.01 50.01 100.00 100.00
EGPE Solar 2, s.L.? 50.01 50.01 100.00 100.00 100.00 100.00
Energia Base Natural, S.L.U. 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
(El;]ergia Neta Sa Caseta Liucmajor, S.L.U. 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Energia y Naturaleza, S.L.U.™ 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Fotovoltaica Yundlillos, S.L.U.® 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
FRV Corchitos I, S.L.U.&Y 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Furatena Solar 1, S.L.U. 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Olivum PV Farm 01, S.L.U.&Y 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Renovables Mediavilla, S.L.U.® 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Seguidores Solares Planta 2, S.L.U. %) 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Stonewood Desarrollos, S.L.U.&Y 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Tico Solar 1, s.L.u.® 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Tico Solar 2, s.L.u.® 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
Torrepalma Energy 1, S.L.U. % 100.00 50.01 100.00 50.01 100.00 100.00
(1) 2024 12 23 Enel Green Power Espafia, S.L.U. Enel Green Power Espafia Solar 1, S.L. 49.99% Masdar Espafia Renewables 1, S.L.
(2) 2025 10 1 Enel Green Power Espafia, S.L.U. EGPE Solar 2, S.L. 49.99% Masdar Espafia Renewables 1, S.L.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31 2023 12 31
(%) (%)
FV Santa Maria, S.L.U.%") - - 100.00 100.00 } }
Endesa Generacion Il, S.A.U.(l) - - - - 100.00 100.00
Endesa Generacion Nuclear, S.A.U.(l) - - - - 100.00 100.00
Transportes y Distribuciones
1) = ® - - 73.33 73.33

Eléctricas, S.A.

(1)
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2025 12 31 2024 12 31

2025 12 31 2024 12 31 2023 12 31
(%) (%)
g”ﬁ'ffa Generacion, 5005 7 1 E-Generacién Hidraulica, S.L.U. . . - - - -
Enel Green Power PR
Espafia, S.L.U. 2025 10 21 Energia Edlica Galerna, S.L.U. - - 100.00 100.00 100.00 100.00
Enel Green Power PR
Espafia, S.L.U. 2025 10 21 Energia Edlica Gregal, S.L.U. = = 100.00 100.00 100.00 100.00
Enel Green Power 55 19 21 Shark Power, S.L.U. - - 100.00 100.00 100.00 100.00
Espafia, S.L.U.
g’}fffa Generacion 1, 5004 7 4 Guadarranque Solar 4, S.L.U. - - - ; 100.00 100.00
Empresa de Alumbrado Empresa de Alumbrado Eléctrico de
Eléctrico de Ceuta, 2024 7 1 ) - - - - 96.42 96.42
Distribucion, S.A. Ceuta, S.A.
Sndesa Energia, 5004 10 1 Endesa X Servicios, S.L.U. : s - - 100.00 100.00
g'}f‘ffa Bnergia, 5004 10 1 Endesa Energia Renovable, S.L.U. - ; . ; 100.00 100.00
(1) 2024 4 25 Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta Distribucion, S.A. Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A.
2024 7 1
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31 2023 12 31
(%) (%)
Brazatortas 220 Renovables, S.L. 27.1 33.96 16.98 33.96 16.98 33.96 33.96
Energias Limpias de Carmona, S.L.%) 23.08 23.08 23.08 23.08 18.75 18.75
Evacuacion Carmona 400-220 KV
@ 10.36 10.36 10.36 10.36 9.39 9.39
Renovables, S.L.
Infraestructuras San Servan SET 400,
sL 6 19.23 9.62 19.23 9.62 19.23 19.23
:?;raestructuras San Servan 220, S.L. 30.80 15.40 30.80 15.40 30.80 30.80
Instalaciones San Servén 11 400, S.L.) 23.81 11.90 23.81 11.90 23.81 23.81
Lucas Sostenible, s.L.% 35.29 17.65 35.29 17.65 35.29 35.29
Promotores Mudéjar 400KV, S.L.) 37.19 34.35 37.19 34.35 37.19 37.19
Renovables Brovales 400KV, sLO® 64.15 32.08 64.15 40.06 64.15 64.15
Renovables Brovales Segura de Ledn
@) 64.05 32.03 64.05 4754 64.05 64.05
400 KV, S.L.
R les M. 400 KV, S.L.
(1;5{‘3‘)"’313 es Manzanares 400 KV, S 43.98 21.99 43.98 35.92 43.98 43.98
Set Carmona 400 KV Renovables, S.L.
® 16.00 8.00 16.00 16.00 16.00 16.00
Trévago Renovables, S.L. 35.50 17.75 35.50 17.75 35.50 35.50
(1) 2024 12 23 Enel Green Power Espafia, S.L.U. Enel Green Power Espafia Solar 1, S.L. 49.99% Masdar Espafia Renewables 1, S.L.
(2
(3) 2025 10 1 Enel Green Power Espafia, S.L.U. EGPE Solar 2, S.L. 49.99% Masdar Espafia Renewables 1, S.L.
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2025 12 31 37.5% Compafiia Eélica Tierras Altas,
S.AU. CETASA 62.5%
7.1
2025 12 31 2024 12 31
(%)
Compafiia Eolica Tierras Altas,
sau® 8 271 100.00 100.00 37.50 37.50
(1) 2025 7 31 Enel Green Power Espafia, S.L.U. 37.5% Compafifa Edlica Tierras Altas, S. AU. CETASA 62.5%
19
2024 12 31
7.3. Joint Arrangements)
7.3.1.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
2024 12 31
2024 12 31 2023 12 31
(%) (%)
Minglanilla  Renovables 400KV,
&) 27.2 36.16 31.38 36.16 36.16
A.lLE.
(1) 2024 12 23 Enel Green Power Espafia, S.L.U. Enel Green Power Espafia Solar 1, S.L. 49.99% Masdar Espafia Renewables 1, S.L.
7.3.2.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31 2023 12 31
(%) (%)
Rosi Energy Iberia, S.L. 20.00 20.00 -
Ice Fotovoltaicos Villameca, 27.1
@ 50.00 50.00
S.L.
1)

(2) Enel Green Power Espafia, S.L.U. 1

2025 12 31 2024 12 31
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31 2023 12 31
(%) (%)
Energie Electrique de
I 32.00 32.00
Tahaddart, S.A.
g)rlneo Gestion Circular, S.L. : B . . 35.00 35.00
Ice Fotovoltaicos Villameca,
SL® 27.1 - - 50.00 50.00
Infraestructura de Evacuacion
Pefaflor 220 KV S.L.(z) 41.14 41.14 41.14 41.14
Novolitio Recuperacion de
Baterias, SALA(Z) 45.00 45.00
(1) 2025 4 29 11 1
o)
8.
Corporacién Acciona Hidraulica S.L.U.
2025 2 26 Endesa Generacién, S.A.U. Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U. 100%
Corporacién Acciona Energias Renovables E-Generacién Hidraulica, S.L.U.
2025 7 1 Endesa Generacion, S.A.U. E-Generacion Hidraulica, S.L.U.
626MW 34
2024 2TWh
5.3GW
10.9GW
IFRS 3
E-Generacion Hidraulica, S.L.U. 100% 961 2
100%
(10)
@) 959
2 949
1) 1
) 472
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E-Generacion Hidraulica, S.L.U. Endesa Generacion, S.A.U.
972
972
27
17
10
999
127
2
125
36
36
163
@) 836
(®) 961
®) - (@) 125
E-
Generacion Hidraulica, S.L.U.
E-Generacion Hidraulica, S.L.U. 3.2p.
3
125
E-Generacion Hidraulica, S.L.U. Endesa Generacion, S.A.U.
2025 2 26 - 2025 1 -
@ @3]
2025 12 31 12
55 78
7 ©) @)
®
) 2025 1 1
Compaiiia Edlica Tierras Altas, S.A.U. CETASA
2025 7 31 Enel Green Power Esparia, S.L.U. 37.5% Compafiia Edlica
Tierras Altas, S.A.U. CETASA 62.5%
Compafiia Edlica Tierras Altas, S.A.U.
CETASA
Compafiia Edlica Tierras Altas, S.AU. CETASA 62.5% 45 2
Compaiiia Edlica Tierras Altas, S.A.U. CETASA 62.5%
a4
43
@ 29
&) 47.2
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@ 52

(b) 45

© 27

(b) - (@) +(c) 20

Compafiia Edlica Tierras Altas, S.A.U. CETASA

Compafiia Edlica Tierras Altas, S.A.U. CETASA
3.2p. 3

Compafiia Edlica
Tierras Altas, S.A.U. CETASA 37.5% 27 20

Compafiia Edlica Tierras Altas, S.AU. CETASA 2025

2025
1) 6
@)
EBITDA 2
€]
EBIT v
20
@)
37.5% i
3 19
20
1) 2025 7 31 2025 12 31 100%
0) 2025 7 31 37.5%
[©)] Compaiiia Edlica Tierras Altas, S.A.U. CETASA 37.5%
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9.2
9.2.1. 2025 12 31 2024 12 31
2025
b "
AT d q]l |

£ _ _ ___
18,772 2,806 425 (579) 21,424
18,753 2,664 7 - 21,424
19 142 418 (579) s
(13,581) (164) - 136 (13,609)
92 - - - 92
5,283 2,642 425 (443) 7,907
(1,628) (564) (402) 443 (2,151)
3,655 2,078 23 - 5,756
(1,399) (818) (39) - (2,256)
(1,251) (770) (39) (2,060)
(181) (48) = (229)
33 - - - 33
(178) 9 - - (169)
(376) (26) - - (402)
198 35 - 233
2,078 1,269 (16) - 3,331
32 3 - 35
L@ 1,137 1,017 23 - 2177

@) 170 163 3 4 22
2) E-Generacion Hidraulica, S.L.U. Compafiia Eélica Tierras Altas, S.A.U. CETASA
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2024
N T =y

F _
18,366 2,602 399 (560) 21,307
18,842 2,457 8 - 21,307
24 145 391 (560) -
(13,055) (146) 9 138 (13,054)
(908) 5 - 5 (908)
4,903 2,456 208 @22 7,345
(1,602) (452) (@20) 422 (2.052)
3,301 2,004 12 5 5,203
(1,258) (720) (@0) 5 (2.018)
(1,126) (737) (40) (1,903)
(136) B - (136)
4 17 21
197) @) - 5 (204)
(356) (@4) (400)
159 37 196
1,846 1,277 (52) B 3,071
10 1 11
1,119 914 24 - 2,057

(1) 55 37 12 6 22
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9.2.2. 2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
Ib ‘T] P
AT L
N\
@ 10,766 12,941 125 - 23,832
1,203 199 22 z 1,424
506 97 1 z 607
264 13 3 z 280
3,253 1113 311 (552) 7,125
z 3 z z 3
2 1,948 691 10 . 2,649
17,940 15,057 775 (552) 32,920
37,482
28 1,422 z E 7,450
2,121 320 232 z 2,673
108 105 19 - 232
2,013 215 213 - 2,441
24 299 z z 523
1,036 23 23 z 1,082
1,036 23 23 2 1,082
2,919 1,785 780 (552) 1,932
3 142 678 8 - 828
6,270 7,727 1,043 552) 14,488
37,482
) 717 640 24 53 22
@ 4 2 2 23 2,050 1,879
171 32 595 70 518 7
30
®) 260 64 196 37 568 78 482
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2024 12 31
$¢ T =Y
@ 10,069 12,731 140 - 22,940
1,298 208 30 - 1,536
361 97 7 - 762
272 2 3 - 287
3470 853 739 (568) 7,192
- 2 - - 12
2 1,725 583 13 - 2,321
17,195 14,496 529 (568) 31,752
37,305
£ 7,379 - - 7413
2,110 372 267 - 2,758
104 04 19 - 227
2,015 268 248 ~ 2531
7 770 - - 787
944 54 37 - 1,035
944 54 37 - 1,035
3479 1,460 778 (568) 5,149
3 142 673 8 - 823
5,735 7,408 1,090 (568) 14,665
37,345
) 712 621 29 62 22
@ 4 2 2 23 1,831 1,659
172 32 486 66 409 11
30
I©) 249 55 194 37 574 87
479 39
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2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
37,482 37,345
29 695 829
75 331 377
26 1,351 1311
33 337 265
33 239 719
31 892 974
75 297 541
34 195 840
35 28 37
32,920 31,752
37,482 37,345
36 9,611 9,053
723 9,422 9,881
75 185 336
20 164 64
26 1141 1,047
72.3 1,005 613
75 514 656
20 63 97
21 298 309
71 576 607
35 15 17
14,488 14,665
9.2.3. 2025 12 31 2024 12 31
2025
1)
2,439 854 758 7,051
(1,036) (603) (1,070) (2,709)
(1,402) (250) (335) (1,987)
1)
2024
1)
2,885 1,128 (446) 3,567
1,440 (970) (1,803) (1,333)
(4.394) (158) 1,052 (3.500)
(1)
9.3.1.2025 12 31 2024 12 31
2025
2,142 17,616 354
25 838 36
18 1334 1
4 277 .
1 -
E 6
149
233 -
5 T
- 8 -
@) 2 T
- 103 E
2,198 21,031 393
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2024
1815 17,578 329
37 1353 T
24 751 36
3 220 -
- 367 -
- 71 -
- 68 -
- 7 2
- 57
- 190 -
2 - -
- 79 7
1,888 20,935 372
9.3.2.2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
23,593 7] 1,407 607
236 5 7 z
3 - - -
23,832 7 1,424 607
2024 12 31
22,672 2 1516 462
265 - 20 -
3 - - -
22,940 1 1,536 262
10.
2025 2024
2025 2024
10.1 21,031 20,935
10.2 393 372
21,424 21,307
2025 2024
2025 2024
14,904 14,735
10,485 10,428
8,970 8,893
1515 1535
1,597 1,423
1,245 1,211
NPT 1,509 1,668
63 5
3,167 3,168
2,991 3,005
176 163
2,229 2,064
40 35
50 37
630 888
343 365
9 9
5 241
278 273
22.2 11 B
21,031 20,935
2025 21,027 2024
20,773
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2025 2024
2025 2024
28.2 217 187
84 86
GO 10 21
@ 74 65
37 41
B5} 58
393 372
(1) 2025 38 36 2024 29 36
PRTR 17 2024 14
2025 223 2024 197
2025 2024
2025 2024
3,357 2,915
1,857 1,630
5,214 4,545
2025 2024
2025 2024
7 6
120 103
1,013 1,304
796 858
1,936 2,271
2025 2024
2025 2024
1,159 1,274
) 138
@ 421 342
738 794
93 (89)(3)
CO, 51 830 726
GO 5.1 5} 45
182 182
- 127
123 99
296 279
2,718 2,643
(1) 2025 2024 12 23 10/2024 2025 1 22 2025 1 23 BOE
2025
(2) 2023 12 27 8/2023 2024 1 3 3.50% 2024 4 6 5.25% 2024 6 30 7.00% 7.00%
2025
(3) 2024 9 18 Endesa Energia, S.A.U. Energia XXI Comercializadora de
Referencia, S.L.U. 154
S.A.
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12.
2025 2024
2025 2024
42.5
34 859
1) 34 859
1,643 762
1,643 762
1,677 1,621
42.5
(270) (1,243)
1) (270) (1,243)
(1,315) (1,286)
(1,315) (1,286)
(1,585) (2,529)
92 (908)
(1) 2025 12 31 36 2024 12 31 169
2025 92
908 2022
2024
13.
2025 2024
2025 2024
713 705
38.1 49 16
(16) 29
38.2.1 (@) 5
38.2.2 (15) 20®
/ 216 206
962 986
(1) AVS 38 38.2
51
14.
2025 2024
2025 2024
396 384
72 69
110 93
29 22
113 115
10 10
167 160
@ 31 18
48.1 77 60
121 103
354 362
1,480 1,396
(1) 2025 2024 18 26 213
243
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15.
2025 18 37 67.3%
2024 Endesa Ingenieria, S.L.U.
37 Palma de Mallorca Gas y Electricidad Generacién, S.A.U.
1 10 23
16.
16.1.
2025 2024
2025 2024
9.2.1 2,060 1,903
21 1,630 1518
24 430 385
196 115
9.2.1 229 136
126 35
1) 32e4 213 45
NPT CGU 32e4 213 19 11
@ 32e4 21.3 50 23
213 35 12 1
24.3 103 101
@ 32e4 243 101 101
2 -
9.2.1 (33) (21)
(32) (21)
[©) 32e4 213 ®) @
NPT CGU 3.2e.4 21.3 (29) )
213 23 > an®
(1) -
@ 32e4 243 (1)
2,256 2,018
(1) 2025
45
(2) 2025 2024
150 124
(3) Los Barrios Cadiz 1 2024 2
(4) 2024 Gas and Electricity Generation, S.A.U. Palma de Mallorca 16
16.2.
2025 2024
2025 2024
921 4213
4251 402 400
401 399
1 1
921 4213
1251 (233) (196)
(233) (194)
= (2)
169 204
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17.
17.1.
2025 2024
2025 2024
81 131
@ 11 60
@ 172 4511 - 6
38.1 3 -
3821 3822 2 2
©) 63 63
Ga%) (639)
4 4252 (355) (471)
2 17.2 4511 ®) (35)
38.1 (7) (6)
38.2.1 3822 a7) 73]
(@5) (@9)
32b.1 3.2h1 16 4
2213 4251 (19) @)
3.20.8 (20) 29)
(5) (92) (41)
6 4
39 74
33) (8)
@57) 512)
@) 34
2 17.2
(3) 2025 2024 3 26 29 21
52
(4) 2025 2024 42 43 22
(5) 2025 2024 76 32 213
243
2025 6 2024 4
2024 2025 / EUR/USD LNG
17.2.
2025 2024
2025 2024
425
19 57
11 29
@ 45.1.1 8 28
5 19
B 19
19 76
425
13 @8)
(5) (1)
1 45.1.1 ®) (37)
o (19)
- (19)
(13) (57)
6 19
(1) 2025 12 31 8 2024 12 31 28
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2025 2024
2025 2024
27.1 18 -
Energias Especiales del Bierzo, S.A. 1 1
Gorona del Viento El Hierro, S.A. 4 (1)
Compafiia Edlica Tierras Altas, S.A.U. 20@ 3
Cogenio Iberia, S.L. (1) -
Endesa X Way, S.L. (5) (5)
(1) 2
27.1 17 11
Tejo Energia - Producgéo e Distribuicdo de Energia Eléctrica, S.A. 8 -
Nuclenor, S.A. 1 1
Energie Electrique de Tahaddart, S.A. - 2
Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A. 1 1
7 7
35 11
Q) Compaiiia Edlica Tierras Altas, S.A.U. CETASA 37.5% 19 8 27.1
2025 2024
2025 2024
768 706
26 (122) (19)
48 18
(13) )
681(1) 696
1) 572/10 R&D&I 39
2025 2024
2025
(%) (%) %
2,234 5 131 5 2,365 5
681 - 42 - 723 -
2,915 - 173 - 3,088 -
-729 25.0 43 25.0 772 25.0
-7 - -(1) - -6 -
-27 - - - -27 -
-©) - @ - (0) -
-(11) - - - (11) -
-(33) - - - -(33) -
-67) - - 57 -
-646 - 42 - 688 -
2024
(%) (%) %
1,803 - 184 - 2,077 s
696 - 57 - 753 -
2,589 - 241 - 2,830 -
647 25.0 60 25.0 707 25.0
89 - (3) - 86 -
24 - - - 24 B
[©) - - - (3) 5
34 - - - 34 -
34 - (3) - 31 -
@4 - - - €] -
(25 - - - (25) -
687 - 57 - 744 -
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2025 2024
2025
646 22 688
26.1 262 122 @2) 80
768 = 8
2024
587 57 744
26.1 262 19 (57) (38)
706 - 706
2025 2024
2025
26
768 122 546
768 - 768
= (122) (122)
(66) (66)
4 4
12 2
2 7
(30) @0)
(0) (@6)
. 2 72
E 72 2
768 (80) 588
2024
26
706 19 587
706 - 706
- (19) (19)
9) 9)
2 2
36 36
(1) (1)
(69) (69)
0 10
2 i
- 57 57
0 10
N 47 47
706 38 744
2025 2024
2025 2024
27 7
P 4
1 2
T T
33 24
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2 GloBE
15%
2023 12 31 2027 12 31
Enel, S.p.A.
2025 2024 1 3.2q
2025 2024
36.1.1 1,058,752,117%) 1,058,752,117?
SA. 36.1.8 19,947,873% 201,836
1,048,255,762 1,058,458,650
(1) 2025 12 31
(2) 2024 12 31
2025 2024 1
2025 2024
2,234 1,803
2,234 1,893
2,108 1,888
36 5
1,048,255,762 1,058,458,650
1 2.10 1.78
1 2.10 178
T 2.10 178
T 2.10 178
l - -
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21.
2025 12 31 2024 12 31
[&1 1 ®
! oled
b
734 1,838 3,580 9,332 10,098 7,209 3,377 31,505 25,007 508 1311 51,003
©3) G2 (2723) _(682)  (8.775) __ (L,980) 675 (209074) __ (13,084) (631) ~ (35.273)
@) (40) ® _ (2.19) E (720) ® 2.927) - (40) 0) (3,080)
2024 12 31 354 1,277 864 315 2,223 1,508 2,694 7,604 12,213 231 1,261 22,940
; 8 3 1 972 - - - 8 980 - - - 984
211 66 7 . 2 46 1 6 55 50 99 1,515 1,792
32) @2 ©2) G7) (354) %) (148) (735) (731) (66) C) (1,723)
16.1 (15) (1) ©2) (63) (354) (100) (148) (747) (731) (66) . (1,630)
16.1 7 @) - 6 - 6 - 12 © - (87) (93)
@ (53) &) - - - - ® ® - - ® (64)
3 (20) . - - - - - - - . - (20)
©) 20 239 149 38 112 (20) 224 503 913 15 (1,767) @7
(16) 174 1,039 an (196) (113) 88 801 232 8 [€5) 892
442 2,023 2,708 9,342 11,139 2,190 3,605 32,084 26,196 901 1,051 63,687
76/® (551)  (2803)  (6:857)  (9.112)  (2,080) (815  (21.667)  (13,751) (680) - (36,725
29) @) @ (@187 - (715) ® 2,912 » 32) [(ED) (3.130)
2025 12 31 ® 338 1,451 1,903 298 2,027 1,395 2,782 8,405 12,445 279 914 23,832
(1)
)
26
®) 38.3 66
4)
©) 717 22
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M I ®
; "
T
243 1,603 3,506 9,466 10,712 7,162 3,131 30,977 24,475 882 1,561 59,941
@9) (461) (2.670) (6.952) (8,470) (1,880) (543) _ (20515) _ (12,432) (588) ~ (34,045)
a7 (40) @) (2,191) B (718) ® (2.919) - (46) (35) (3.057)
2023 12 31 377 1,102 834 323 2,242 1,564 2,580 7,543 12,043 248 1,526 22,839
/ - - - - - - - - - - - -
211 29 12 - 2 47 1 12 62 30 19 1,517 1,669
) (65) G3) (©5) (323) (103) (140) (684) (710) (53) 22) (1.548)
16.1 (14) (65) (53) (60) (323) (100) (140) (676) (710) (53) - (1,518)
161 - - - ®) - @®) - ) - - (22) (30)
sn® @) - - - - @) @) - (10) @ (72)
2 13 235 83 55 257 46 244 685 850 27 (1,758) 52
23) 175 30 ®) (19) (56) 114 61 170 an (265) 101
434 1,838 3,589 9,332 10,998 7,209 3,377 31,505 25,297 508 1311 61,293
©3@ (521) (2.723) (6,821) (8,775) (1,980) (675)  (20,974)  (13,084) (631) - (35273)
a7 (a0) @) (2.196) B 720 ® .927) - (@6) (0) (3.080)
2024 12 31 5 354 1,277 864 315 2,223 1,508 2,694 7,604 12,213 231 1,261 22,940
(1)
o) 383 61
3)
4)
(5) 712 22
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21.1
21.1.1.
2025 2024
I 2025 2024
Ib] | LY 790 764
| N
l'b 385 306
372 412 2025 o1 273
AT d 33 46 e
N
‘ﬂ? 991 892
1)
ﬂ 11 13
1,792% 1,669
1)
) E-Generacion Hidraulica, S.L.U. Compafiia Eélica Tierras Altas, S.A.U. CETASA 8
21.1.2.
2025
54
26
2024 44 LNG
10
66
21.2
2025 12 31 2024 12 31
1)
! 2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 234 2024 12 31 351
[@ 1 329 499 >
AT e- 40
F " 85
ﬂ? 497 375
(2>| | !
826 875
(1) 2025 12 31 2024 12 31 40 86
2
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2025 12 31
2026 672
2027 - 2028 87
2029 - 2030 67
826
21.3.
2025 2024 93 30
2025 2024
50 23
NPT CGU (10) 9
17 2
(29) 8
1 1
T @)
Los Barrios Cadiz (1) (2)
45 -
9 N
32e4 92 161 93 30
2025 12 31 2024 12 31
12 31 12 31
2025 2024
: 3
NPT CGU 721 651
(1) 280 270
1) 416 355
10 9
15 17
Los Barrios Cadiz 32 27
5 N/A
20 N/A
1)
2025 2024
- 2025 2024 50 23
3.2e.4 16.1 24.3
CGU
2025 12 31 NPT
10 2024 12 31
3.2e.4 16.1
2025 2024
NPT 2025
TNP 6
- Los Barrios Cadiz
2025 12 31 2024 12 31 Los Barrios Cadiz
2057
3.2e4 16.1
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2025
45
3.2e4 16.1
3.2e
21.4.
2025 12 31 2024 12 31
12 31 12 31
2025 2024
Vandellés I, C.B. 72.00 746 773
Ascé Il, C.B. 85.00 571 597
Almaraz, C.B. 36.02 205 250
Saltos del Navia, C.B. 50.00 13 13
Trillo, C.B. 1.00 10 10
2025 2024
2025 2024
45 43
2,085 2,040
142 137
30 31
112 106
2025 13 2024 21
1,200
1,500
2011 5 28 2011 5 27
12/2011
1,200
2004 2 12
2022 1 1
2022 1 1 1,200
2025
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
38.3 38.3
As Pontes (A Corufia) 2019 12 27 2023 12 1 - 99 - 105
Litoral (Almeria) 2019 12 27 2021 11 26 = 45 - 56
Compostilla Il (Le6n) - Groups IlI, IV, and V 2018 12 19 2020 9 23 = 56 - 67
Andorra Teruel 2018 12 19 2020 7 21 - 14 - 15
Alcudia (Balearic Islands) - Groups | and Il 2018 12 27 2019 12 30 = 29 - 30
5 243 N 273
2025 12 31 2024 12 31
12 31 12 31
2025 2024
137 191
349 293
[6) 486 484
(1) 2025 12 31 2024 12 31 4,900 4,928
2025 12 31 25 2024 12
31 32 36.1.13 4243 49
22.
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
2024 12 31 264 84 251 113 712
/ 2 = - - 2
66 6 - 9g® 170
21.1.2 (53) - - (1) (54)
(26) (18) (24) (@5) 113)
2
2095 12 31 @ 253 72 227 165 717
(1) Endesa Energia, S.A.U. 7 LNG
) CcGU 640 24 53 9.2.2
2023 12 31 300 95 277 138 810
29 11 - 15 55
2112 (51) ® - (10) (66)
(14) (17) (26) (30) (87)
1
2024 12 31 264 84 251 113 712
1) CGU 621 29 62 9.2.2
2025 2024
2025 2024
113 87
29 51
17.1 47.1 42 43
(13) 8
1)
/
- 1
142 139
(1) 12 5,000 usD
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22.1.
2025 12 31
Elecgas,S.A. Endesa Generacion, S.A.U. Endesa Generacién, S.A.U.
50% Endesa Generacion, S.A.U. 25 10
Edistribucion Redes 3 Barcelona Lleida Zaragoza
Digitales, S.L.U.
Ribera del Loira Madrid EnLdlera Medios y Sistemas, 2030 6 30 Madrid
2026-2056 MwW GWh
LNG Endesa Energia, S.A.U. 7 LNG
2026-2027
5
22.2.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 Endesa Energia, S.A.U.
2025 12 31 2024 12 31
12 31 12 31
2025 2024
1 4 3
12 4 3
2 3 4 2
3 4 & 2
4 5 2 2
5 7 7
24 19
2025 11 2024 8 10.1
23.
2025 12 31 2024 12 31
5 4 9
- 1) 1)
@) ) 4)
2024 12 31 3 1 4
5 4 9
= @ @
@) () 4)
2025 12 31 3 1 4
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140 7 147
- @ @
73 @) 4)
2023 12 31 67 2 69
8 - 8
; 16.1 16(1) - 16
(51) (1) (52)
@7 - @7
64 @ (65)
5 4 9
- @ @
(2) 2) @)
2024 12 31 3 1 4
(1) Gasy Electricidad Generacién, S.A.U. Palma de Mallorca
2024 10 29 S.A Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.
1
- 8 2024
- 2024 12 30 1 62
52 10
20% 80% 51 2024 12 31
2025 12 31
- 2024 12 31 37
17
35
- 2025 2 24 Edistribucion Redes Digitales, S.L.U. Palma de Mallorca 71-
03 Sector Llevant Facana Maritima 3
2024 12 31
28 17
35
23.1.
2025
2025 12 31 5 2024 12 31 6
50 2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
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2025 2024
2025 12 31 2024 12 31
24,
2025 12 31 2024 12 31
2,398 65 1,151 1,095 4,709
(1,006) (35) (720) (@37) (3.098)
- @) - @) (5)
2024 12 31 292 26 431 587 1,536
/ B 41 an
241 113 . 212 60 ass
(139) @) (244) a7 (532)
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188 s 12 - s © ) 190
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Gorona del Viento El Hierro, S.A. 23.2 7 - - - (1) - - 6
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S.A.
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Nuclenor, S.A. 50.0 - - - - 1 - (1) -
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273 - 13 - 11 (9) (1) 287

(1) 2024 12 31
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Bierzo, S.A. ferro, S.A. S.AU. SL.
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(1) Endesa Generacion, S.A.U.

Sant Adria de Besos Barcelona
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Aguilén 20, S.A. 21 - 1 - - - 22
Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta Distribucion, S.A. 3 - - - - - 3
Enel Green Power Solar 1, S.L. 769 (67) 28 - - 1 731
EGPE Solar 2, S.L. - - 1 179 - 180
Explotaciones Eélicas Saso Plano, S.A. 9 - - - - - 9
Parque Edlico Sierra del Madero, S.A. 27 - 1 - - - 28
Sociedad Edlica de Andalucia, S.A. 26 = 3 = = = 29
88 (4) 2 B - 1 87
943 (71) 36 179 - 2 1,089
(1) Enel Green Power Espafia, S.L. EGPE Solar 2, S.L.  49.99% Masdar Espafia Renewables 1, S.L. 179 7
2023 2024
12 31 1 2 12 31
Aguilén 20, S.A. 21 - - - - - 21
Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta Distribucion, S.A.©) 3 - - - - - 3
Enel Green Power Solar 1, S.L. - - 769 - - 769
Explotaciones Eélicas Saso Plano, S.A. 10 (1) - - - - 9
Parque Edlico Sierra del Madero, S.A. 27 - - - - - 27
Sociedad Edlica de Andalucia, S.A. 34 9) 1 - - - 26
92 (7) 4 - (1) - 88
187 (17) 5 769 (1) - 943
(1) Enel Green Power Espafia, S.L. Enel Green Power Espafia Solar 1, S.L. 49.99% Masdar Espafia Renewables 1, S.L. 769

(2) Bosadel Ebro, S.L.

(3) 2024 7 1 Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta Distribucién, S.A.U. Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta, S.A.
2024 7 1 7.1
2025 12 31 2024 12 31 Enel Green Power
Espafa, S.L.U.
2025 12 31 2024 12 31
Empresa de i
: Explotaciones . . . "
. Alumbrado Eléctrico ~ Enel Green Power N Parque Eo6lico Sierra  Sociedad Eélica de
Aguilén 20, S.A. de Ceuta Solar 1, SL. EGPE Solar2, SL.  Edlicas Saso Pano, ye| Madero, S.A. Andalucia, S.A.
Distribucién, S.A. s
12 12 31
31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
71 78 112 108 1,585 1,725 410 30 29 86 86 99 107
12 11 7 7 120 56 B 1 1 4 5 9 11
83 89 119 115 1,705 1,781 413 31 30 90 91 108 118
45 43 95 92 1,463 1,540 361 24 25 66 64 68 60
24 33 16 16 184 176 41 6 4 7 11 23 36
14 13 8 7 58 65 11 1 1 17 16 17 22
83 89 119 115 1,705 1,781 413 31 30 90 91 108 118
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Empresa de
Alumbrado . . . .
: Enel Green Explotaciones Parque Eélico  Sociedad E6lica
Aguil6n 20, S.A. Elééter::;tzde Power Solar 1, EGPESic.)Iar 2 Eélicas Saso Sierra del de Andalucfa,
Distribucién, S.L Plano, S.A. Madero, S.A. S.A.
A.
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025( 1) 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
12 6 13 12 191 179 8 4 5 13 7 21 13
/ 3 1) 8 8 85 57 2 - 1 3 - 11 6
3 (1) 7 7 64 42 2 - 1 3 - 8 4
o - - 2 ) o o o - o -
3 (1) 7 7 66 40 2 - 1 3 - 8 4
(1) 2025 10 1 2025 12 31
Empresa de
Alumbrado . . . .
. Enel Green Explotaciones Parque Eéblico  Sociedad E6lica
Aguilén 20, S.A. Eléétrlcto de Power Solar 1, EGPES?_oIar 2 Eodlicas Saso Sierra del de Andalucfa,
Leuta S.L - Plano, S.A. Madero, S.A. SA.
Distribucién,
A.
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025(1) 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
5 1 7 10 121 86 5 1 2 6 4 5 14
- @) (W) 12 (186) (5) 1) (5) (5) 4 1) (1)
(2) (2) - (3)  (133) 100 - - (3) = - (5) (19)
(1) 2025 10 1 2025 12 31
2025 12 31 2024 12 31 Enel Green Power Espafa Solar 1, S.L.
EGPE Solar 2, S.L.
37.
2025 12 31 2024 12 31
2023 12 31 227
51
10.2 (29)
2024 12 31 249
48
10.2 (38)
1
2025 12 31 260
Ministerio para la Transicibn Ecolégica y el Reto
Demogréfico- MITECO
2025 2024 PRTR
34 26
2025 12 31 2024 12 31
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38.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
232 3 227
38.1 210 s 204
22 = 23 -
701 33 762 162
38.2.1 2 21 5 23
38.2.2 397 62 756 139
383 2,040 999 2,069 873
2,673 1,082 2,758 1,035
38.1.
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
394 130
(264 297)
130 133
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
38 210 204
30 (80) (71)
130 133
2025 12 31 2024 12 31
2025
1) 203 1 133
7 ®) 7 5 7
3 2 T 5 3
5 (13) 5 (13)
1 2 5 3
(17) (14) = (31)
(5) 22 1 18
3 z 5 13
(80) 208 2 130
2024
G) 202 1 197
17 @) 7 - 5
3 3 T 7
(14) (12) (26)
7 - 7
@) {0) &)
28 5 13
(41) - - (41)
) 203 1 133
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2025 12 31 2024 12 31
2025
226 203 1 430
8 7 - 15
2 1 3
(31) (13) = (44)
(17) (14) = (31)
5) 22 1 18
1 2 - 3
184 208 2 394
2024
382 202 1 585
10 7 B 17
3 1 4
(43) (12) (55)
(44) (10) (54)
28 15 43
@ (114) (114)
4 - B 4
226 203 1 430
1)
2
2025 12 31 2024 12 31
2025
297 - - 297
11 s 11
- 13 13
(31) (13) (44)
(13) s (13)
@ 264 2 2 264
(1)
2024
388 - - 388
11 - 11
14 12 26
(43) (12) (55)
41 - 41
(114) (114)
@ 297 - - 297
(1)
2025 2024
2025 2024
@ (12)
1 13 (3) 4
17 @) (6)
13 = (2)
(46) (40)
2 13 (46) (40)
(53) (52)
(1) 2025 2
2024 2
(2) 2025 12 15
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2025 2024
2025 2024
(13) 21
3 11
36.1.11 s 52
2025 12 31 2026
2 2025 2024 12 31 4
2025 12 31 2024 12 31
%
2025 2024
12 31 12 381
@ 46 48
@ 29 30
25 22
100 100
(1) 2025 12 31 9 2024 12 31 8
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
30 71
9 11
9 10
5 5
9 10
2 T
2 2
B 3
1 T
47 58
120 142
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
3 5
7 B
s 3
T T
3 -
23 28
37 25
2025

6.65% 2024 7.40%

320/678



EDINETOOOO

OO0 0O(E05846)
ooooodd
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
PERM/FCOL2020 PERM/FCOL2020
4.07% - 4.15% 3.43% - 3.50%
4.13% 3.47%
1 1.00% 1.00%
4.10% 4.18%
(1)
2025 12 31 2024 12 31
52
AA
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
50 13 12 16 12
50 (12) (11) (14) (11)
CPl 50 @ N/A ) N/A
1
(CPl) 50 2 N/A 2 N/A
1% N/A N/A N/A N/A
1 4 9 5 3
(1)
2025 12 31 16.10 2024 12 31
12.76
2025 2024
12 31 12 31
1 21 18
2 21 19
3 23 21
2 24 23
5 25 24
5 618 634
732 739
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
1 2 3 1 2 3
264 181 46 37 297 210 47 40
3
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38.2.
38.2.1.
2025 12 31 Planes Mineros 2006-2012 Planes Mineros 2014-2021 2
124 2024 12 31 185
2025 2024
2025 2024
6 9
- 1
13 (1) '
17 1 1
@) @
7 6
2025 12 31 21
2024 12 31 23
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
3.26% 3.04%
CPI 2.05% 2.09%
PERM FCOL2020 PERM FCOL2020
2025 12 31 2024 12 31
5.2
2025 12 31 2024 12 31 50
38.2.2.
2025 12 31
1,641 2024 12 31 2,005 459 2024 12 31
595
2025 2024
2025 2024
456 527
[©) 47
13 (15) 29
17 12 18
(56) (118)
397 456
2025 12 31 62
2024 12 31 139
5.1
2025 12 31 389 2024

12 31 478
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2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
3.26% 3.04%
1.00% 1.00%
2.05% 2.09%
PERM/FCOL2020 PERM/FCOL2020
2025 12 31 2024 12 31
5.2
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
50 50 50 50
(6) 6 (10) 11
3 (2) 5 (5)
38.3.
2025 2024
2024 / 2025
12 31 C ) 12 31
21 8
12 1,771 14 (29) - 43 (66) (41) 3 (15) 2 1,692
688 - - 18 (6) - - - 700
1,007 14 (17) - 23 (63) (38) 3 (15) 1 915
73 - @ - 2 3 ©)] - - T 74
3 - - - - - - - - - 3
CO, 716 830 (725) - - - - 1 822
co 58 35 (30) o = - - 63
397 175  (135) (18) - (5) - - 48 462
2,942 1,054 (154) (755) 25 (66) (46) 3 (15) 51 3,039
2023 2024
12 31 12 31
21
1,712 39 (33) 45 61 (53) 1,771
571 - - 17 99 - 1 688
1,063 39 (33) 26 (40) (49) 1 1,007
74 - - 2 2 3) (2) 73
4 - - - - (1) - 3
CO, 917 726 (927) - 716
161 45 - (148) - 58
431 107 12n® 2 - (21) 1) 397
3,221 917 (154) (1,075) 47 61 (74) [) 2,942
(1) Endesa Ingenieria, S.L.U. 37 15
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3.2k.5

Empresa Nacional de Residuos Radioactivos, S.A.
S.M.E., (Enresa)

3.2b.1
co,
Co,
Co,
Co, 3.2k3 5.1
CNMC
3.2k4 5.1
39.
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
29.1 468 469
100 105
568 574
40.
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024 2025 2024
12 31 12 31 12 31 12 31
- - 63 83
29.1 31 - 64 - 14
NPT 29.1 31 164 - = -
164 64 63 97
41.
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
42 4,932 5,149
3,824 4,057
36.1.10 523 534
585 558
874 916
298 309
VAT 69 104
507 503
5,806 6,065
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2025 12 31 S.A.
36.1.10 2025 05 519 2026 1 12
2025 12 31
168 113 2024 12 31 86
89
2025 12 31
82 2024 12 31 64
2025 2024
2025 2024
0-60 0- 60
0-60 0-60
2025 2024
41.1. 2010 7 5 15/2010
2022 9 28 18/2022
2010 7 5 15/2010 2022 9 28 18/2022
2025 2024
16 T8
16 7
28 30
2025 2024
21,091 12,961
513 303
2025 2024
377,048 320,016
% 92.50 95.03
@ 20,688 12,666
98.00 9772

[€))
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
28.1 E 3 - 2
29 3l 695 892 829 974
75 331 294 377 541
30 595 - 286 -
33 E 7,125 - 2,194
34 - 195 - 840
421 1,621 5,709 1,692 6,561
28.2 2,450 523 2,413 787
72.3 9,422 1,005 9,881 613
75 185 514 336 656
20 164 63 64 97
39 568 = 574 -
21 - 4,932 - 5,149
122 14,789 7,037 15,268 7,002
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
211 1,284 5,215 1,309 6,020
28.1 E 3 - 2
29.1 31 689 892 823 974
30 595 E 786 -
33 E 2,125 - 2,194
34 = 195 - 840
1212 79 226 29 173
292 6 E 6 -
25 73 226 43 173
15 258 268 334 368
1,621 5,709 1,692 6,561
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
689 892 823 974
31 2 300 B 201
NPT 291 31 11 174 117 247
29.1 430 - 433 -
291 31 80 15 78 4
291 31
485 61 18 66 11
29.1 74 17 73 -
291 31 50 55 19 302
291 31 16 34 30 200
291 31
213 3 (21) (23) (€]
30 595 = 486 -
797 - 391 -
101 = 98 -
1213 @) E ®) -
33 - 2,125 5 2,104
s 3,541 B 7,006
E 17,058 B 757
- 525 5 347
- 533 - 410
12.13 2 (@74) B (569)
28.1 s 3 5 2
- 6 - 15
7213 2 ©) B ®)
34 s 195 5 840
1,284 5,215 1,309 6,020
42.1.2.
2025 12 31 2024 12 31
6
45.2
42.1.3.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
33 103% _ 4,500 2474 4,125  11.9% 4,763 560 4,104
09% 3,706 33 3,673 10% 3,848 20 3,808
294 % 893 241 452 57.8% 915 529 386
1 30 1.8 % 169 5 166 1.0% 98 1 97
31 60 13.0 % 92 2 80 13.6% 59 3 51
6190 196 % 51 10 11 22.2% 27 6 21
91 120 24.4% 41 10 31 27.5% 40 11 29
121 150 36.8 % 19 7 2 29.7% 37 11 26
151 180 43.8 % 16 7 9 28.2% 39 11 28
180 776 % 505 392 113 78.2% 615 181 134
28.1 50.0 % 3 3 3 200% 15 3 2
29.1 0.4 % 692 3 689 2.7% 846 23 823
31 2.3% 013 21 892 0.1% 975 1 974
30 0.5 % 598 3 595 0.6% 489 3 286
34 0.0 % 195 E 195 0.0% 840 B 840
7,003 504 6,490 7,028 500 7,320
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2025 2024
2025 2024
569 592
9.2 16.2 168 205
(263) (228)
33 474 569
2025 37 2024 2025
B2B
2025 2024 28.1
2025 2024
3 2
16.2 = 1
28.1 3 3
2025 2024 29.1 31
2025 2024
23 1 22 2
g 20 1
(20) = - (1)
3 21 23 1
2025 2024 30
2025 2024
3 -
16.2 (2;
= 5
3 3
42.1.4.
2025 12 31 S.A.
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 81 2024 12 81
22.2.1 14,590 6,503 14,918 6,346
28.2 2,450 523 2,413 787
123 5,408 7,005 3,867 613
) 164 53 64 57
39 568 = 574 -
71 = 7,932 - 5149
19 215 63 164
1 423 14 . 14 -
75 35 215 79 154
5 150 299 287 502
14,789 7,087 15,268 7,002
1)
42.2.1.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
E 350 - -
723 5171 761 5 630 512
723 7,237 194 2,237 T01
71 5 7,932 - 5149
28.2 7,450 523 7413 287
20 164 63 64 57
39 568 5 574 -
14,590 6,523 14,918 6,346
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
362 4 350 364 364
5,644 5171 761 5,632 5,682
4,434 4,237 194 4,431 4,524
22 796 708 38 796 796
3,638 3,529 106 3,635 3,728
10,440 9,422 1,005 10,427 10,570
2024 12 31
2 14 - 14 4
6,161 5,630 512 6,142 6,158
7,342 7,237 01 7,338 7,453
22 784 698 36 784 784
3,558 3,530 5 3,554 3,660
10,515 9,881 613 10,494 10,625
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2025 12 31 2024 12 31
2025
12 31 2027 2028 2029 2030

364 364 350 12 - - - - 12 362
2031 14 14 = 12 - - - - 12 12
350 350 350 - - - - - - 350
5,632 5,682 461 5,183 1,335 1,864 300 305 1,379 5,644
2028 1,784 1,822 200 1,599 675 924 - - - 1,799
2039 3,848 3,860 261 3,584 660 940 300 305 1,379 3,845
4,431 4,524 194 4,240 1,740 1,958 73 60 409 4,434
796 796 88 708 89 83 72 60 404 796
2080 796 796 88 708 89 83 72 60 404 796
3,635 3,728 106 3,532 1,651 1,875 1 - 5 3,638
2040 3,527 3,620 1 3,529 1,651 1,875 1 - 2 3,530
2032 108 108 105 3 - - - - 3 108
10,427 10,570 1,005 9,435 3,075 3,822 373 365 1,800 10,440

2024

12 31 2026 2027 2028 2029

14 14 - 12 - - - - 12 12
2031 14 14 - 12 - - - - 12 12
6,142 6,158 512 5,649 460 1,335 1,870 300 1,684 6,161
2028 1,784 1,815 - 1,799 200 675 924 - - 1,799
2039 4,358 4,343 512 3,850 260 660 946 300 1,684 4,362
4,338 4,453 101 4,241 93 1,738 1,946 59 405 4,342
784 784 86 698 92 75 70 58 403 784
2080 784 784 86 698 92 75 70 58 403 784
3,554 3,669 15 3,543 1 1,663 1,876 1 2 3,558
2040 3,526 3,641 - 3,530 1 1,650 1,876 1 2 3,530
2030 28 28 15 13 - 13 - - - 28
10,494 10,625 613 9,902 553 3,073 3,816 359 2,101 10,515
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
% % % %
10,268 10,281 98.0 - 10,268 98.0 3.3 3.3
USD 159 159 2.0 - 159 2.0 5.2 5.2
10,427 10,440 100.0 - 10,427 100.0 3.3 3.3
2024 12 31
% % % %
10,385 10,406 99.0 10,385 99.0 3.6 3.6
usD 109 109 1.0 109 1.0 3.7 3.7
10,494 10,515 100.0 - 10,494 100.0 3.6 3.6
2025 2024
2024 2025
12 31 12 31
473
47.3
12 - - - - - 12
5,649 - - (460) (15) 9 5,183
4,241 2 100 (92) (11) 4,240
698 2 100 (92) - - 708
3,543 - - - @) - 3,532
9,902 2 100 (552) (26) 9 9,435
2023 2024
12 31 12 31
47.3 47.3
12 - - - - 12
5,334 - (462) (34) 811 5,649
4,326 (18) (68) (6) 7 4,241
784 (18) (68) - - 698
3,542 - - (6) 7 3,543
9,672 (18) (530) (40) 818 9,902
2025 2024
2024 2025
12 31 12 31
47.3
47.3
- - - - (4,090) 4,440 350
512 - - 461 (512) - 461
101 1 16 69 (84) o1 194
86 1 16 68 (83) - 88
15 - - 1 (@) o1 106
613 1 16 530 (4,686) 4,531 1,005
2023 2024
12 31 12 31
47.3 47.3
- - - (1,265) 1,265 -
761 - 462 (712) 1 512
3,347 8 76 (3,335) 5 101
84 8 75 (81) - 86
3,263 - 1 (3.254) 5 15
4,108 8 538 (5,312) 1,271 613
2024 3.3% 2024 3.6% 3.2b.1
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424,
42.4.1.
2025 12 31 6,980 2024 12 31 6,544
2025 2024
12 31 12 31
e 95 840
@) 6,785 5,704
5,980 6,544
(1) 2025 12 31 2024 12 31 2,500 2,125 Enel Finance International, N.V. 48.1.3
2025 12 31 645
43.4
42.4.2,
2025
- Endesa, S.A. Endesa, S.A. SDG13
ECP 1 2024 5 9 5,000
5
2025 12 31 350
0@ BNP 2025 3 27 2030 3 27 150
@ Intesa San Paolo, S.p.A. 2025 3 28 2030 3 28 200
@ Caixabank, S.A. 2025 3 28 2030 3 28 150
@ Enel Finance International N.V. 2025 5 9 2030 5 9 1,500
©) 2025 9 29 2041 1 7 150
©) 2025 9 29 2041 1 19 500
©) Bankinter, S.A. 2025 12 16 2030 1 9 50
2,700
1)
@ 2027 12 31 1 GHG gCO2eq/kWh
(3) 2025 12 31
42.4.3.
2025 12 31 S.A.
2025 12 31
S.A.
S.A.
S.A. 2025 12 31 12 S.A.
S.A.
oA SA.
SA
SA.
SA.
SA.
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S.A.
2025 2024
12 31 12 31
EIB
Instituto de Crédito Oficial- ICO 2,757 2,961
EIB SA
ICO Enel Finance International, o 6,282 6,486%
N.V.
EIB 7 10
Ico @ 5,615 6,125
Co,
EIB
ICO 7,838 7,829
(4)
EU
1) 2025 12 31 9,432 2024 12 31 8,611
2 SA.
[©)] 2025 12 31 9,886 2024 12 31 9,690
4
2025 12 31
25 2024 12 31 32
21.4, 36.1.13 49
(2)
2
34
(1) 2025 12 31 1 2024 12 31 1
(2
ADSCR
2025 12 31
42.4.4,
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
2026 2027 2028 2029 2030
4 1 - 1 1 1 -
852 176 165 120 83 68 240
534 154 127 58 27 23 145
300 40 35 30 27 23 145
234 114 92 28 - - -
1,390 331 292 179 111 92 385
2024 12 31
2025 2026 2027 2028 2029
5 1 - 1 1 1 1
943 187 175 157 112 68 244
721 154 150 124 56 25 212
375 41 37 32 28 25 212
346 113 113 92 28 - -
1,669 342 325 282 169 94 457
2025 12 31 2024 12 31
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42.5,
42.5.1.
2025 2024
2025 2024
/ / /
1 (188) (205)
@ 1,643 034
3 53 170 916 187
1,508 170 1,645 187
1) 162 17.1
2 10 111 113 12 17.2
@3) 12 17.2
42.5.2.
2025 2024
2025 2024
/ / /
! (355) (471)
2 (1,315) (1,324)
3 (283) (1,280)
(1,953) = (3.075) B
1) 17.1
) 10 111 113 12 17.2
©) 12 172
43.
S.A.
2025 12 31
8.4
2025 12 31
8.1
43.1.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
6,534 6,511 6,604 6,586
3,593 3,599 2,731 2,712
10,127 10,110 9,335 9,208
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2025 12 31 2024 12 31 Euribor
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
1,088 1,172
687 687
1,775 1,859
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
+25 11 - 10
-25 (11) E (10)
+25 (2) E 4
25 2 = 4
+25 - 9 S 12
-25 - (9) - (12)
+25
25
43.2.
UsD
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
/ 1,292 2,282
/ 29 33
/ 1,321 2,315
1,321 2,315
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2025 12 31 2024 12 31 usD
2025 12 31 2024 12 31
%
10% 139 - 201
10% (114) B (165)
10%
10%
10% ) - (3)
10% 1 - 3
43.3.
CO,
95% Profit
at Risk PaR Value at Risk VaR
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
2.878 5,452
/ 4,821 4,750
3,473 653
11,172 10,855
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
15 130 15 - (75)
-15 (131) -15 - 75
15 103 15 - 139
-15 (100) -15 - (139)
co, 15 (6) 15 - (62)
-15 7 -15 62
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2025 12 31 2024 12 31
15 (93) 15 (35)
-15 93 -15 35
15 (69) 15 (43)
-15 68 -15 43
co, 15 6 15 2
-15 (6) -15 (2)
43.4,
42.3 45
S.A. Endesa Financiacion Filiales, S.A.U.
2025 12 31 42.4.1
42.4.2
42.3
43.5.
2025
5.2
33
2025 12 31 893
18.9 2024 12 31 915 19.4
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2025 12 31
72 2024 12 31 400
2025 12 31
100% A- 2024 12 31 93%
2025 12 31
645 2024 12 31 211
2025 12 31 665
10% 1 2024 12 31 330 16%
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
B2B 205 256
425 441
630 697
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
34 195 840
A+ 136 764
TERM 39 36
A 16 26
BBB+ - 10
BBB 3 1
BBB- = 2
-1 1
42.1.2 7 6
A 3 3
4 3
45 825 918
AAA 448 452
AA- 51 1
A+ 8 31
TERM 30 66
A- 66 118
BBB+ - 4
BBB = 6
BBB- 19 -
BB+ - -
BB 34 47
BB- 169 22
B+ - 1
B- = 1
CCC+ - 8
CCC- - 86
LC - 73
D - -
- 2
4211 105 351
AAA 105 309
A+ - 34
TERM = 8
(O] 1,476 1,446
6 42.1.1 300 201
NPT 6 42.1.1 485 364
42.1.1 430 433
42.1.1 95 92
42.1.1 48.2 79 77
6 42.1.1 61 73
42.1.1 50 230
(24) (24)
2,608 3,561
@
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2025 2024

2025 12 31
21.4%

43.7.

2025 12 31
12,703

2024 12 31

10

18,252

5.2
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
29.1 695 695 z s 695
75 331 331 (134) 5 197
30 595 595 = s 595
1,621 1,621 (134) 5 1,487
o) 33 4125 4,125 (190) . 3,935
28.1 3 3 z 5 3
31 892 892 : : 892
75 794 294 (@97) 5 97
37 195 195 z 5 195
5,709 5,709 (587) 5 5,122
1)
2024 12 31
29.1 829 829 5 - 829
75 377 377 22) 12 397
30 736 736 5 - 736
1,692 1,692 22) 2 1,712
@ 33 4,194 4,194 (232) - 3,962
28.1 2 2 B - 2
31 974 974 5 @) 972
a5 541 541 79) - 462
37 840 340 B - 840
5,561 6,561 [G0) @ 6,248
1)
2025 12 31
28.2 7,450 7,450 z e 7,450
12.3 9,422 9,422 z 3 9,422
15 185 185 (70) s 115
70 164 164 = z 164
39 568 568 E - 568
14,789 14,789 (70) 5 14,719
28.2 523 523 = z 523
42.3 1,005 1,005 E ) 914
15 514 514 (370) = 144
70 63 63 = z 63
1 @ 4,932 4,932 (190) . 4,742
7,037 7,037 (560) () 6,386
(1)
2024 12 31
28.2 2,413 4,413 - 4,413
2.3 9,881 9,881 - 9,881
75 336 336 (64) 272
20 64 64 - 64
39 574 574 - 574
15,268 15,268 (64) 15,204
28.2 187 737 - 787
22.3 513 513 - 613
15 656 656 3 659
70 97 97 97
1 il 5,149 5,149 (232) 4,917
7,002 7,002 (229) 5,773
1)
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2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
331 494 377 541
185 514 336 656
43
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31
12 12 2 2 - - - -
12 12 2 2 - - = -
1,888 2,266 256 332 2,121 3,162 268 368
538 622 32 39 - - = -
261 715 1 38 - 1,252 - 70
1,089 929 223 255 2,121 1,910 268 298
536 361 73 43 2,116 1,678 226 173
- 21 - - - 50 - 4
536 340 73 43 2,116 1,628 226 169
2,436 2,639 331 377 4,237 4,840 494 541
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31
675 675 8 16 - - - -
675 675 8 16 - - - -
1,658 2,536 142 271 3,166 2,551 299 502
550 550 9 20 - - - -
230 - 7 - 813 174 45 3
878 1,986 126 251 2,353 2,377 254 499
413 324 35 49 1,683 1,464 215 154
17 21 - - = 82 = 7
396 303 B5) 49 1,683 1,382 215 147
2,746 3,535 185 336 4,849 4,015 514 656
2025 12 31
2025 2024
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45.1.1.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
2026 2027 2028 2029 2030
s z 250 : E 278 560 1,088
% B 3.0 E - 0.7 2.1
2024 12 31
2025 2026 2027 2028 2029
RS - - 250 - - 922 1,172
% - - 3.0 - - 16
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
2026 2027 2028 2029 2030
s - 675 - - E 12 687
% - 1.9 - - - 5.7
2024 12 31
2025 2026 2027 2028 2029
o - - 575 - - 12 687
% - - 1.9 - - 5.7
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
1,088 23 538 32 550 9
7,088 23 538 32 550 3
687 ©) P 2 675 3
12 2 12 2 - -
675 ©) - - 675 g
1,775 17 550 34 1,225 17
1,775 7 550 34 1,225 7
2024 12 31
1,172 19 622 39 550 20
1172 10 622 39 550 20
687 ()] ] 2 675 16
12 2 12 2 - -
675 (16) - - 675 6
1,859 5 634 a1 1,225 36
1,859 5 634 a1 1,225 36
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2026 2027 2028 2029 2030
2 3 3 5 7 7] 5
2 8 7 6 5 7 5
9) (5) (4) (1) (1) - -
© (5) (4) = = =
2 1 1
(8) (6) (5)
2024 12 31 2025 2026 2027 2028 2029
19 g T 3 7 2 Z
39 12 7 7 6 4 7
o) @ © @ @) @ B
(14) (13) 4 5) - 1
2 - 1 - 1
(16) (13) (5) (5) -
2025 12 3L 2025
N ) 3 4
4 5
T,088 7] © 5 7 @)
7,088 2 ©) 5 7 - @
(1)
)
(3)
(4)
®
20241231 2024
1 2 4 4 s
T172 S 20) @) 75 - B
1172 0 0) (19 % - 2
1)
2
(3)
4)
G 1
2025 12 31 2024 12 31
32% 2025 12 31 2024
12 31 39%
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
1 2
687 2 (8)
657 2 ®
(1)
)
2024 12 31
1 2
687 2 (16)
687 2 (16)
1)
2
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
578 © 5 565 2) 3
678 ©) 5 565 @) 3
2025 2024
2025 2024
17.1 5 5 6 35
1 172 7 1 28
7 6 34 35
(1)
45.1.2.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 381 2026 2027 2028 2029 2030
813 491 B - 1,304
/ / -
112 1.18 0.00 .
2024 12 381 2025 2026 2027 2028 2029
1,426 714 1 - - 2141
/ / -
1.10 113 1.10 -
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
; 1,275 (@8) 261 T 1,014 19
29 ©) = z 29 3
/ 1,304 (51) 261 1 1,043 52
1,304 (51) 261 1 1,043 52
2024 12 31
; 2,108 104 1,934 107 174 3
33 1 33 T - -
7 2,141 105 1,967 108 174 3
2,141 105 1,967 108 174 3
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2026 2027 2028 2029 2030
- (51) (45) (6) o o o o
1 s 1 = = 5
(52) (45) (7 -
2024 12 31 2025 2026 2027 2028 2029
- 105 67 38 - - - B
108 70 38 - B
(3 (3) - N
2025 12 31 2025
1 2
4 4
3 5 @
7 1,304 1 (52) (156) (20)
1,304 1 (52) (156) (20) = =
1)
2
(3)
(4)
(5) /
2024 12 31 2024
1 2
3 4 4 5 @
/ 2,141 108 3) 104 57
2,141 108 ®) 104 57 5 B
1)
)
(3)
(4)
(5) /
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45.1.3.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2026 2027 2028 2029 2030
180 E E 5 E ~ 180
/ 68.2 - E B - =
105 130 E 5 E - 235
MBTU /MBTU 4208 4231 = z = z
348 55 30 = - - 433
Mwh /MWh 34.9 28.9 25.0 5 s z 5
wh 248 102 99 97 96 199 84l
TMWh 494 343 33.4 32.9 32.8 318 =
/
360 190 E = E ~ 550
MBTU /MBTU 2.0 2.0 E = = z 5
1,088 268 E = - ~ 1,356
MWh /MWh 35.1 30.8 - 5 = z B
232 6 - - - - 238
co,
MT 73.7 71.0 - - - - -
1172 E E 5 E T 1172
/ 69 - - s - = 5
88 E E B = - 88
METU /MBTU 4 E = 5 = z 5
220 - E = - ~ 220
Mwh /MWh 28 E E = = z 5
o 15 1z 15 52 52 291 529
TMWh 34.0 34.0 34.0 33.4 33.4 34.0 =
599 - - - - - 599
co,
eIMT 100.1 - - - - = .
4,685 795 174 149 148 290 6,441
2024 12 31 2025 2026 2027 2028 2029
381 2 - 5 - ~ 393
/ 777 704 - B - . B
390 73 - B - ~ 463
MBTU /MBTU 2.2 21 - B - - B
174 - - - - - 174
MT 578.7 - - - - - -
1,292 362 2 5 - ~ 1,656
MWh /MWh 50.2 34.3 26.8 B - - B
wh 237 159 153 150 148 600 1,447
IMWh 52.4 38.0 34.2 335 33.2 32.8 B
/
29 251 - 5 - ~ 280
METU /MBTU 3.4 2.0 - B - - B
1,470 741 T 5 - T 2212
Mwh /MWh 20.1 33.8 274 B - - B
494 47 - - - - 541
co,
MT 82.5 69.3 - - - - -
- - - B - 36 36
MWh /MWh - - - B - 26.7 B
4,467 1,645 156 150 148 636 7,202
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2025 12 31 2024 12 31
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31
1,943 1,912 306 259 2,201 3,266 243 632
133 187 22 a1 715 2,199 89 389
1,040 1,425 231 218 866 1,067 120 243
770 B 53 - 710 - 34 -
773 507 172 216 597 976 97 94
345 471 147 207 496 976 88 94
128 36 25 9 101 - 9 -
€0, 494 420 13 78 343 121 40 24
75 420 12 78 163 121 32 24
219 B 1 - 180 - 8 -
3,210 2,839 291 553 3,231 2,363 380 750
2025 12 31 2024 12 31
2025
2 = 2026 2027 2028 2029 2030
63 50 15 @) = = =
75 (7) 4 11 18 17 32
CO, (27) (28) 1 = - = =
2024
2 3 2025 2026 2027 2028 2029
(373) (255) (118) - B - -
122 36 24 18 19 21 4
CO, 54 58 (4) - - -
2025 12 31 2025
2
1 3 4 5 @
2,234 306 243 217 (96) E (32)
1,370 172 97 20) (84) = @)
€Oz 837 13 40 (76) - - (©)
6,441 491 380 321 (180) s (36)

(1)
@)
3)
“4)
()
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2024 12 31 2024
1 2
3 4 4 5 @
5178 259 632 243 (532) 5 162
1,483 216 94 (102) (70) B 1
€O 541 78 24 (39) - - 3
7,202 553 750 102 (602) B 169
()
)
3)
(4
(5)
2025 12 31 2024 12 31
2025
1 31 2026 2027 2028 2029 2030
17 z 17 B . . N
4,003 3,343 588 70 2 = =
55 (25) 17 11 10 6 36
co, 660 549 111 - = = =
13 9 2 2 = = =
2024
1 a1 2025 2026 2027 2028 2029
174 132 42 5 . . T
3,258 2,684 559 15 B B B
63 56 4 3 B B B
CO; 324 321 3 - - B B
8 4 3 1 5 ~ "
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31
E 71 E 4 17 103 E 7
/ = 71 = 4 17 103 = 7
2,292 1,708 234 199 1,711 1,550 219 189
1,076 671 98 52 73 586 16 70
] 883 954 122 145 1,284 578 193 101
333 83 14 2 354 386 10 18
26 36 1 3 29 27 2 1
17 36 1 3 23 26 1 1
/ 5 - - 5 - > -
9 B = B 6 1 1 B
CO, 330 220 55 8 330 104 24 4
/ 266 73 47 7 231 104 16 4
64 147 8 1 99 B 8 B
4 4 9 2 9 4 5 2
7 4 4 9 2 9 4 5 2
2,652 2,039 299 216 2,096 1,788 250 203

348/678



EDINETOOOO

OO0 0O(E05846)
Ogoooood
2025
12 31 2026 2027 2028 2029 2030
15 (4) 20 (1) - - -
(1) 4 (2 (1) (1) - 1)
CO, 31 18 13 - - B _
4 2) 1 1 1 1 2
2024
12 31 2025 2026 2027 2028 2029
(3) (3) - - - - -
10 11 (2) 1 - - -
2 2 B . . .
CO, 4 4 - - - - -
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
1 2 3 1 2 3
42.1 6 - - 6 - - - -
45 2 - 2 - - - - -
2 B 2 5 B . . .
45 256 54 33 169 268 188 80 -
32 - 32 - - - - -
1 B 1 - B B - -
223 54 - 169 268 188 80 -
45 73 42 31 - 226 131 95 -
73 42 31 - 226 131 95 -
32.1 322 - - - - - - - -
337 96 66 175 494 319 175 -
2024 12 31
1 2 3 1 2 3
42.1 6 - - 6 - - - -
45 2 - 2 - - - - -
2 - 2 - - - - -
45 332 33 87 212 368 264 104 -
39 - 39 - - - - -
38 - 38 - 70 - 70 -
255 33 10 212 298 264 34 -
45 43 36 7 - 173 115 58 -
- - - - 4 - 4 -
43 36 7 - 169 115 54 -
321 322 - - - - - - - -
383 69 96 218 541 379 162 -
2025 2024
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2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31 2024 12 31
1 2 3 1 2 3
23.1 5 5 - - 6
46.3.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
1 2 3 1 2 3
42.3 14 E 14 5 5 . . .
45 8 E 8 - - - - E
8 E B 5 5 B e E
45 142 15 38 89 299 128 171 -
9 = 9 = s = = =
7 E 7 5 15 B 75 E
126 5 22 89 254 128 126 =
45 35 27 2 6 215 184 31 E
35 27 2 6 215 184 31 :
199 2 62 95 514 312 2021 =
2024 12 31
1 2 3 1 2 3
12.3 14 5 14 s . . . "
45 16 - 16 - - - - -
16 - 16 - - - - -
15 271 99 83 89 502 167 335 -
20 - 20 - - - - -
N N B N 3 N 3 N
251 99 63 89 299 167 332 -
45 29 22 27 - 154 84 70 -
N N B N 7 N 7 N
19 22 27 - T47 84 63 -
350 121 140 89 656 251 405 -
2025 2024
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46.4.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
1 2
42.3 5,085 - 5,085
1,584 - 1,584
3,501 - 3,501
42.3 4,216 - 4,216
708 - 708
708 - 708
3,508 - 3,508
3,506 - 3,506
2 - 2
9,301 - 9,301
350 - 350
350 - 350
42.3 597 - 597
238 - 238
359 - 359
42.3 308 - 308
88 - 88
88 - 88
220 - 220
114 - 114
106 - 106
1,255 - 1,255
2024 12 31
1 2
42.3 5,483 - 5,483
1,775 - 1,775
3,708 - 3,708
42.3 4,238 - 4,238
698 - 698
698 - 698
3,540 - 3,540
3,527 - 3,627
13 - 13
9,721 - 9,721
42.3 675 - 675
40 - 40
635 - 635
42.3 215 - 215
86 - 86
86 - 86
129 - 129
114 - 114
15 - 15
890 - 890
46.5. 3
PPA
3.29.5.2
2025 12 31
)
TWh
1.36 2019 -2035
20.33 2020 -2035
14.80 2022 -2040
(1) VPPA
2025 12 31 2024 12 31 3
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2025 2024
2025 2024
123 209
(6) 1
@3) @)
74 123
3
2025 12 31
47.
2025 12 31 195 12 31 840
34
2024 2025
2025 2024
2,051 3,567
(2,709) (1,333)
(1,987) (3.500)
2025 4,051 645
1,987
47.1.
2025 4,051 2024 3,567
2025 2024
7 2,915 2,580
3,299 3,033
2,425 2,222
874 811
(776) (733)
697 799
(952) (835)
(122) (6)
(399) (691)
(1,387) (1.322)
76 113
8 i)
2 (374) (547)
(869) (629)
3 (198) (269)
4,051 3,567
(1) 2025 12 31 82 2024 12 31 64
(2) 2025 2024 42 43 22
(3)
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102
117
NPT 149
45
A43 5.9% 116
84
292 2024
LNG
515
2025
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
1 8,140 8,236
32 2,050 1,831
33 4,701 4,878
525 347
4,176 4,531
28 3 12
31 892 974
NPT 474 247
300 201
118 526
45 494 541
2 7,988 8,340
28 523 487
38 1,082 1,035
45 514 656
40 63 97
41 5,806 6,065
36.1.10 36.1.12 519 529
5,287 5,536
1)
2
2025 2,709 2024 1,333
2025 2024
(1,844) (1,846)
@ 211 23 (1,622) (1,622)
24.1 (385) (380)
135 105
28 51
88 30
2 140 195
(1,616) (L,621)
(1) 2025 12 31 170 2024 12 31 55
2
- /
2025 2024
7 8 (978) .
(1) .
Compafiia Eélica Tierras Altas, SAU.  CETASA 62.5% @)
2
Sociedad E-Generacién Hidraulica, S.L.U. (949) B
13 -
FV Santa Maria, S.L.U. 7.1 1 -
Energie Electrique de Tahaddart, S.A. 7.3 27.1 11 -
73 27.1 1 -
(965) -
(1) Compaiiia Edlica Tierras Altas, S AU. CETASA 62.5% 43 14
(2) Sociedad E-Generacion Hidraulica, S.L.U. 100% 959 10
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- /
2025 2024
(608) (620)
(558) (412)
(50) (208)
480 908
29.1 31 246 869
234 39
(128) 288
2025 1,987 2024 3,500
2025 2024
(548) (14
(525) -
Enel Green Power Espafia, S.L.U. / 27.1 (5) @)
Endesa X Way, S.L. 27.1 3) (6)
Bosa del Ebro, S.L. Explotaciones Edlicas Santo Domingo de Luna, S.A. Tauste de Energia
PV 36.2 - (1)
Distribuida, S.L.
Enel Green Power Espafia Solar 1, S.L. (15)
193 849
Enel Green Power Espafa Solar 1, S.L. 49.99% 7 ° 849
EGPE Solar 2, S.L. 49.99% 7 181 -
Tejo Energia - Producao e Distribuicao de Energia Electrica, S.A. 27.1 8 -
Enel Green Power Espafia, S.L.U. / 27.1 4 -
(355) 835
2025 2024
- 225
EIB ICO = 575
9 18
(26) (40)
42.3 (17) 778
2025 2024
ECP 42.3 4,440 1,265
91 6
ECP 42.3 (4,090) (1,265)
Crédito Enel Finance International N.V. 48.1.3 = (3,000)
(84) (81)
(300) (777)
EIB ICO (204) (178)
(8) (11
(155) (4,041)
2025 2024
36.1.10 36.1.12 (1,389) (1,058)
1 (1) (14)
(1,460) (1,072)

1) Enel Green Power Espafia, S.L.U.
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48.
OECD
EU
APA
48.1.
2025 2024
48.1.1.
2025
127 127
% o
10 10
77 77
77 77
274 275
1 1
5 5
259 259
71 7]
3 3
1 1
269 269
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2024
199 - - 199
56 - 1 57
13 - 13
81 - - 81
15 - - 15
6 - - 6
60 - - 60
349 - 1 350
2 - 2
5 - - 5
216 - - 216
22 - - 22
17 - - 17
3 - - 3
2 - - 2
245 - - 245
1)
48.1.2.
2025 12 31
- 1 - - 1
6,022 - - - 6,022
Enel Finance International N.V. 48.1.3 3,522 - - - 3,522
Enel Finance International N.V. 42.4.1 48.1.3 2,500 - - - 2,500
48.3.1 = 8 = = 8
1 323 117 - - = 117
4 = = = 4
36.1.10
36.1.12 974 1 = = 975
2 21 - - 550 76
(1) Corpus Christi Liquefaction, LLC Enel, Sp.A
2
(3) 2025
2024 12 31
- 1 - - 1
5,646 - - - 5,646
Enel Finance International N.V. 48.1.3 3,521 - - - 3,521
Enel Finance International N.V. 4241 48.1.3 2,125 - - - 2,125
48.3.1 - 8 - - 8
1 323 132 - - - 132
2 B B B 2
36.1.10
36.1.12 742 - - - 742
2 22 - - 67(3) 89
(1) Corpus Christi Liquefaction, LLC Enel, S.p.A

2
(3) 2024

2025 2024

356/678



EDINETOOOO

OO0 O(E05846)
ooooOoog
48.1.3.
2025 12 31 2024 12 31
2025 12 31
Enel Iberia,
S.L.U.
33 115 38 153 - - - 153
1 - 1 1 = 5 2
1 333 857 1,190 - - - 1,190
449 895 1,344 1 - - 1,345
e) 178 628 - - g2d
3 . 3,522 3,522 - - . 3,522
1 214 . 214 - - . 214
664 3,700 4,364 - - 4,364
1) Enel Iberia, S.L.U. Enel, S.p.A. 572/10
3.2n
) S.A. Enel Iberia, S.L.U. 371 36.1.10 41
(3) Enel Finance International N.V.
2024 12 31
Enel Iberia,
S.LU.
33 39 43 82 - - - 82
- 5 - 1 - - 1
1 261 3 264 - - - 264
300 46 346 1 - - 347
507? 202 729 - - - 729
3 - 3,521 3,521 - - - 3,521
1 191 - 191 - - - 191
718 3,723 4,441 - - - 4,441
1) Enel Iberia, S.L.U. Enel, S.p.A. 572/10
) S.A. Enel Iberia, S.L.U. 371
(3) Enel Finance International N.V.
Enel Finance International N.V.
2025 12 31 2024 12 31 Enel Finance International N.V.
2025 2024
12 31 12 31
Enel Finance International
NV 76.5bps
'('1) 1,500 = = - - - 2030 5 9
17.6bps
Enel Finance International
NV 134bps
-(ll) - - - 1,125 - - 2025 5 9
23bps
Enel Finance International 63bps
NV. 1,000 - - 1,000 - - 2028 5 28
@) 20bps
Enel Finance International
NV 1,650 1,650 = 1,650 1,650 - 2.017% 2027 5 13
Er:f' Finance International 1,875 1,875 - 1875 1875 - 4263% 2028 5 4
6,025 3,525 - 5,650 3,525
(1) 42.4.1
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024 2025 2024 2025 2024
12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31
33 6 4 - 1
29.1
211 61 62 9 8
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2025 2024
2025 2024 2025 2024 2025 2024
12 31 12 31 12 31 12 31 12 31 12 31
10 8 2 2 5| 6
@) ) 28) @) (@0) (@4)
48.3.
48.3.1.
40
S.A.
- 2025 2024 15.6
- ARC ACC
2025 2024 1.5
o 15.6
50
o ACC 2025 5 2024 5
(@]
2025 3 2024 3
O
O
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o
2025 2024
2025 2024
/ 2,130 2,138
1,000 1,000
882t 798
397 © 311
2 14
®) 153 156
4,564 4,417
1) 2023-2025 2024-2026 2025-2027 3 2024
1,068 639 429 2025 2021-2023 70%
181 2022-2024 30% 248
278 5,799 151
2) 2022-2024 2023-2025 2024-2026 3 1 2024
845 499 346 2024 2020-2022 70%
289 2021-2023 30% 57
239 5,567 107
(3) 2023-2025 2024-2026 2025-2027 3 1
(4) 2022-2024 2023-2025 2024-2026 3 1
(5) (5)
2025 2024
2025 2024
/ ) / ®3)
Juan Sanchez-Calero Guilarte 636 27 - 636 27 -
Flavio Cattaneo = = = - - -
José Damién Bogas Gélvez - - 1,000 - - 1,000
Guillermo Alonso Olarra(z) 188 35 - 129 20 -
Stefano de Angelis = = = - - -
Gianni Vittorio Armani = ° ° - - -
Eugenia Bieto Caubet 188 45 - 188 50 -
Elisabetta Colacchia(z) - - - - - -
Ignacio Garralda Ruiz de Velasco 248 35 = 238 39 -
Pilar Gonzélez de Frutos 188 42 - 188 48 -
Francesca Gostinelli = = = - - -
Alicia Koplowitz y Romero de Juseu™ - - - 59 5 -
Francisco de Lacerda 224 44 ° 234 47 -
Michela Mossini(z) - - - - - -
Cristina de Parias Halcon 188 42 - 188 42 -
1,860 270 1,000 1,860 278 1,000
(1) 2024 4 23
(2) 2024 4 24
3)
2025 2024
2025 2024
José Damian Bogas Gélvez 639 243 499 299
639 243" 499 299®
(1) 2023-2025 2024-2026 2025-2027 3 1 2025 429 2021-2023
70% 181 2022-2024 30% 248
278 5,567 151
(2) 2022-2024 2023-2025 2024-2026 3 1 2024 346 2020-2022
70% 145 2021-2023 30%
145 5,567 107
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2025 2 2024 14
100%
/
2025 77 2024 84
2025 12 31 2.975% 230 2024 12 31
230 4.121% 421 2024 12 31 421
48.1.2
2025 12 31 15,180
2024 12 31 14,707
2025 12 31 7,787
2024 12 31 7,575 48.1.2 48.3.3
48.3.2.
2025
@)

Francisco de Borja Acha Besga
(6)

Pablo Azcoitia Lorente
Paolo Bondi

Gonzalo Carb6 de Haya
José Casas Marin
Davide Ciciliato

Patricia Fernandez Salis ®)

Juan Antonio Garrido Rodriguez®® ICT
Rafael Gonzélez Sanchez
Maria Lacasa Marquina

Maria Malaxechevarria Grande )

Manuel Fernando Marin Guzman % ICT
Ignacio Mateo Montoya

Juan Maria Moreno Mellado

Marco Palermo

Florencio José Retortillo Rodriguez(7)

José Manuel Revuelta Mediavilla

1) 2013 6 12 CNMV 5/2013
(2) 2025 4 30

(3) 2025 5 1

(4) 2025 9 30

(5) Ms Patricia Fernandez Salis 2026 1 1 Mr Eugenio Belinchén Gueto

(6) Mr. Pablo Azcoitia Lorente 2026 1 1 Ms. Patricia Fernandez Salis

(7) Mr Florencio Retortillo Rodriguez 2026 2 1 Mr Miguel Angel Garcia Lépez
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2024
@
Francisco de Borja Acha Besga -
Pablo Azcoitia Lorente
Paolo Bondi
Gonzalo Carb6 de Haya
José Casas Marin
Davide Ciciliato®
Patricia Fernandez Salis
Rafael Gonzalez Sanchez
Ignacio Jiménez Solerw
Maria Lacasa Marquina(a)
Maria Malaxechevarria Grande
Manuel Fernando Marin Guzman ICT
Ignacio Mateo Montoya
Juan Maria Moreno Mellado
Marco Palermo
Florencio José Retortillo Rodrl’guez(e)
José Manuel Revuelta Mediavilla
Javier Uriarte Monereo @
1) 2013 6 12 CNMV 5/2013
(2) 2024 5 31
(3) 2024 7 1
(4) 2024 6 30
(5) 2024 6 1
(6) 2024 7 1
2025 2024
2025 2024 2025 2024
5,231Y 5,287% ;
35219 3,677 ;
1,159® 1,164 =
39217 3,744 :
10,303 13,872 -
1) 120
2 84 6
®3) 2023-2025 2024-2026 2025-2027 1 2023
3,806 2,342 1,464 2025 2021-2023
70% 2022-2024 30%
4) 2022-2024 2023-2025 2024-2026 1 2024
3,591 2,456 1,135 2024 2020-2022
70% 2021-2023 30%
(5) 2023-2025 2024-2026 2025-2027 3 1
(6) 2022-2024 2023-2025 2024-2026 3 1
()]
2025 2024 2025 2024
554 540 -
705 692 -
17,862 15,781 -
133 189 -
2025 12 31 2024 12 31
48.3.3.
ARC
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Mr
José Damian Bogas Galvez 7,787
Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas - IRPF
CPI
7,787 2
CEO
CEO
1 3 2024 2027
2
1985 8 1 1382/1985
1
2
1
2025 12 31 2024 12 31 11
48.3.4.
2025 12 31
ID VAT %

Flavio Cattaneo 00811720580 Enel, Sp.A. 0.02852455

Flavio Cattaneo B85721025 Enel Iberia, S.L.U. -

José Damian Bogas Galvez B85721025 Enel Iberia, S.L.U. -

Stefano de Angelis 00811720580 Enel, S.p.A. -

Gianni Vittorio Armani 00811720580 Enel, S.p.A. - Enel Grids & Innovation

Gianni Vittorio Armani 00811720580 Enel, S.p.A. - Enel Grids S.r.l.

Francesca Gostinelli 00811720580 Enel, S.p.A. 0.00034156 Enel Commercial

Michela Mossini 00811720580 Enel, S.p.A. 0.00005312

Elisabetta Colacchia 00811720580 Enel, S.p.A. 0.00010525

2024 12 31
ID VAT %

Flavio Cattaneo 00811720580 Enel, S.p.A. 0.02852455

Flavio Cattaneo B85721025 Enel Iberia, S.L.U. -

José Damian Bogas Galvez B85721025 Enel Iberia, S.L.U. -

Stefano de Angelis 00811720580 Enel, S.p.A. -

Gianni Vittorio Armani 00811720580 Enel, S.p.A. - Enel Grids, S.r.l.

Gianni Vittorio Armani 00811720580 Enel, S.p.A. - Enel Grids Sur.l.

Francesca Gostinelli 00811720580 Enel, S.p.A. 0.00030761 X

Michela Mossini 00811720580 Enel, S.p.A. 0.00005312

Elisabetta Colacchia 00811720580 Enel, S.p.A. 0.00010525
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229 2025 2 3 5
2025 12 31 2024 12 31 S.A. 14
6
2025 2024 1,613 1,726
2025 2024
48.3.5. S.A.
3
2014
2 30% 70%
2
2023 - 2025
2023 4 28 S.A. 2023-2025
S.A.
2023 1 1 3
2023 - 2025 (i) Endesa, S.A. (i)
30% 70%
65%
2023-2025 2023 1 1 3
4
1. ToR Eurostoxx Utilities TSR 50%
2023 -2025 2. ROIC & NOPAT & NIC ® 30%
WACC
3. CO, 2025 5.1 10%
4. 2025 10%
) ROIC % EBIT NIC
2 EBIT EBIT
3 NIC n n-1l /2
2
150% 2 180%
0% 180%
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2024 - 2026
2024 4 24 2024 - 2026
2023-2025
2024-2026 2024 1 1 3
4
1. 2024 2026 EuroStoxx Utilities
TSR SA. Tsr®W 5%
@ @) [€)]
2024 2026 2. ROIC WACC NOPAT o
NIC WACC
3. CO, 2026 CO,
gCO2kWh 5.1 =
4. 2026 10%
) TSR
) ROIC EBIT NIC
@3) EBIT EBIT
4 NIC n n-1 /2
2025 - 2027
2025 4 29 S.A. 2025 - 2027
2023-2025
2024-2026
2025-2027 2025 1 1 3 5
1. 2025 2027 EuroStoxx Utilities
TsrR® SA. TsrR® 5%
2. ROACE & 2025-2027 2025 2027 G
2025 -2027 EBIT (©)) ANIC 4
3. 1 EPS 2027 20
4, CO, 2027 CO,
gCO2kWh 5.1 =
5. 2027 10%
@) TSR -
) ROACE % = EBIT/ NIC
@3) EBIT
4) NIC n n-1 /2
2025 4 2024 4 2022-2024 2023-2025
2024-2026 2
2024 2 2022-2024 2023-2025
2024-2026
2025 2025 12 31
5 2024 12 31 5
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49.
2025 12 31 2024 12 31
2025 2024
12 31 12 31
214 36.1.13
42.4.3 & 32
278 293
119 112
40 40
- 77
782 -
(1) 462 524
212 826 875
24.2 3 25
214 - -
7 54 92 1,000
28.1 37 0
323 12,703 18,252
12,369 18,150
CO, 316 34
18 68
13,671 20,171
1)
2025 12 31
7 21 24 28 32 4214 54
50.
2025 12 31 2024 12 31 KPMG Auditores, S.L.
2025 2024
2,144 2,122
@ 839 752
@ 303 200
3,296 3,074
1)
2
51.
51.1.
2025 12 31 2024 12 31
145 72 187 149 73 T2
2,356 1347 3,703 2,304 1352 3.746
7,043 1,013 5,056 3,073 1,003 7,976
6,544 2,402 8,946 6,516 2,308 8,914
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2025 12 31 2024 12 31
[ T4 3,545 1,205 4,750 3,502 1,220 4,812
b 2,361 557 2,918 2,263 520 2,783
OF | 638 640 1,278 661 658 1,319
6,544 2,402 8,946 6,516 2,308 8,014
1)
2025 12 31 2024 12 31
30 324 142 768 280 143 723
30 50 3,460 1,387 7,847 3,604 1,478 5,102
50 2,760 871 3,631 2,612 777 3,389
6,544 2,402 8,946 6,516 2,308 8,014
2025 12 3l 2024 12 31
5,529 2,387 8,916 6,501 2,384 8,885
15 15 30 15 4 20
6,544 2,402 8,946 6.516 2,308 8,914
2025 2024
T47 72 189 154 72 196
2,374 1,340 3,714 2,302 1332 3.724
3,976 599 7,975 3,001 995 7,896
6,497 2,381 8,878 6447 2.360 5,816
2025 2024
[ b1 3,565 1,199 4,764 3,600 1,227 4,827
b 2,280 535 2,815 2,192 491 2,683
OF | 652 647 1,299 655 651 1,306
6,497 2,381 8,878 6,447 2,369 8,816
1)
2025 2024 740 749
2025 2024
T
2025 2024
T - T T - T
27 g 36 29 7 36
76 4 50 72 5 57
74 23 97 72 22 94
(1) 33%
1
2025 2024
. o
[ )4 35 10 45 32 11 43
b 24 2 26 24 2 26
@ 15 1 26 16 9 25
74 23 97 72 2 54
(1) 33%
)
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52.
- 1998 7 18 Aguilar de Segarra 1
P.0.255/2018 2026 1 26 2025 12 12
- Energias Especiales del Alto Ulla, S.A.U. Enel Green Power Espafia, S.L.U. 100% Pefa
del Gato Valdesamario (EIA)
2015 7 13 2017 5 5 Valdesamario
Valdesamario Riello
2018 3 13 19 Castile Leon 2017 6
26 Castile Leon 2017 5 30 Leon
Promociones Energéticas del Bierzo, S.L.U. Enel Green Power Espafa, S.L.U. 100%
2018 12 20 2019 1 31 3
Ponjos ETS 2017 5 31
Leon 1 Promociones Energéticas del Bierzo, S.L.U.
2021 7 1 Castile Leon
Pefia del Gato
2017 5 8 2018 1 3 14
11 2018 4 4
Castile Leon 2018 7 30 Castile
Leon 2015 7 13
Castile Leon Energias Especiales del Alto Ulla, S.A.U.
2018 12 21 Energias Especiales del Alto Ulla, S.A.U.
2019 7 3
Pefa del Gato 2019 5 2021
10 26 Energias Especiales del Alto Ulla, S.A.U. Plataforma para la Defensa de la Cordillera
Cantabrica Cantabrian Castile Leon
Pefia del
Gato Energias Especiales del Alto Ulla,
S.AU. Castile Leon Castile Leon 2022 2 10
2022 5 24 Pefa del Gato Valdesamario
EIA
Castile Leon 2023 1
20 Energias Especiales del Alto Ulla, S.A.U. Valdesamario Pefa del Gato
DIA Plataforma para la Defensa de
la Cordillera Cantébrica Leodn 2
Pefia del Gato 2025 10 8 Leén 3
EIS
Energias Especiales del Alto Ulla, S.A.U. Castile Leon Castile and Ledn
Valdesamario
- 2017 6 CNMC 2007 7 3 LDC 15/2007 3
Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U.
VPSC TUR
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Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U.

2019 6 20 CNMC LDC
2007 7 3 15/2007 3 LCD 1991 1 10 3/1991 4
Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U. 5
CNMC Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U.
PVPC TUR

2019 7 31 Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U.

(i) CNMC
(il) Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U".
(iii)
LDC 2007 7 3 15/2007 3
2023 10 10 Energia XXI
Comercializadora de Referencia, S.L.U. 2024 6 19
2024 9 6
2020 12 14 CNMC Enel Green Power Espafia, S.L.U. Endesa
Generacion, S.A.U. Enel Green
Power Espafa, S.L.U.
CNMC Enel Green Power Espafia, S.L.U. Interlocutor Unico de
Nudo- IUN
Enel Green Power Espafia, S.L.U.
IUN
CNMC
Enel Green Power Espafia, S.L.U.
2007
7 3 15/2007 LDC 2
Enel Green Power Espafia, S.L.U.
2022 6 10 CNMC Enel Green Power Espafa, S.L.U. Endesa Generacion,
S.AU. 7 3 LDC 15/2007 2 2
5 Enel Green
Power Espafia, S.L.U. IUN Tajo de la Encantada Lastras
2022 7 29
Enel Green Power Espafia, S.L.U. Endesa Generacién, S.A.U. 2022 6 10
3
2022 12 13
2021 9 14

17/2021
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2023
CNMC 2022 7 18 2021 9 16
2022 3 31 2024
4 18 CNMC 5
2024 4 18 CNMC
CNMC
2024 9 14 CNMC 2024 10 10
4 2024 4 18
CNMC 5 1
2025 7 CNMC 2022 4 2023 12 2
2021 9 14 17/2021
2022 4 2023 12 2023
2022 2021 9 14 17/2021 119 9
2022 9 Edistribuciéon Redes Digitales, S.L.U. 2016
2016 2017 2018 2019
2022 7 27 TED/749/2022
Edistribucion Redes Digitales, S.L.U. (i) 2017 2018 2019
Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.
(ii) Edistribucion Redes Digitales, S.L.U. 2016
2025 11 19 EDistribucion Redes Digitales S.L.U. 2022 7 27
TED/749/2022 2013 12 30
1048/2013 11 ROMLAE
(i) IBO
(iii) 2015 (iv)2016
2013 12 30 1048/2013 34
4 6
EDistribucion Redes Digitales, S.L.U.
Edistribucion Redes Digitales, S.L.U. CNMC

2024 7 5

2023 6
Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.
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2025 7 14 CNMC
S/0007/23 2007 7 3 15/2007 2
EU 102 2024 2
Endesa Energia S.A.U. EDistribucién Redes Digitales, S.L.U.
2026 2 11 CNMC Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.
2007 7 3 15/2007 2 EU
102 2
2019 10 2023 6 Endesa Operaciones y Servicios
Comerciales, S.L.U. Endesa Energia, S.A.U.
2023 10 2024 4 Endesa Energia, S.A.U.
Edistribucion Redes Digitales, S.L.U.
2025 1 LNG Endesa Generacion, S.A.U. LNG
2025 12 31 200
2026
Enel Green Power Espafa, S.L.U. 2010 2013 CIT 2017
2011 Enel Uni6n Fenosa Renovables, S.A. EUFER Enel Green Power Espafia, S.L.U.
2019 12 10 Tribunal Econdémico-
Administrativo Central- TEAC 2011 CIT Enel Unién Fenosa Renovables,
S.A. EUFER Enel Green Power Espafia, S.L.U.
2020 6 16 2010 2013
CIT
Enel Green
Power Espafia, S.L.U. Enel Unién Fenosa Renovables, S.A. EUFER
Enel Iberia, S.L.U.
2011
2025 12 31
36
S.A. CIT VAT 2011 2014
TEAC
CIT
41 VAT
7 2023 6 5
Endesa, S.A. IS VAT
IRPF
IRNR 2015 2018

TEAC
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2
VAT
1.5 IS
12
28
VAT 2024 TEAC
VAT
1 2025 4 TEAC 2025
IS 2024 1 18 11/2024 2016 12 2
3/2016
2025 TEAC
2015 2018 2025 12 31 19
2019 2022 2025 10 31 S.A.
IS VAT IS VAT
IRPF IRNR
12
1
IS
14
2012 12 27 15/2012
Endesa Generacion, S.A.U.
2022 2 22 TEAC 3
Endesa
Generacion, S.A.U. 2024 3 22 5
145 2025 2
TEAC
2022 12 27 38/2022 S.A.
2023 2023
2024 376
2025 1
2023
2024
2025 7 7
2012 12 27 15/2012
2018 10
2018 3 7
C-31/17 Cristal Union 2003 10 27
2003/96/EC 14 1 (a)
2024 7

9 Endesa
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2025 2024 5 11
2024 LNG
515 47.1

53.
a) EU 2026 2027
IFRS 9 IFRS 7 2026 1 1
IFRS 9 IFRS 7 2026 1 1
Annual Volume 11 @ 2026 1 1
IFRS 18 2027 1 1
1) IFRS 1 IFRS 7 IFRS 9 IFRS 10 IAS 7

Endesa IFRS
18 b
IASB EU
IASB
EU IFRS
@

IFRS 19 2027 1 1
IFRS 19 2027 1 1
IAS 21 2027 1 1
1) EU

54.
2026 1 5

2026 1 7 AEPD 2016 4 27 (EV)

2016/679 GDPR 33

Endesa Energia, S.A.U. 2026 1 8

Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U.
Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.L.U. 2026 1 9 AEPD
2026 1 9 2016 4 27 (EU) 2016/679
GDPR 34
AEPD 16
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AEPD
2026 1 30 Endesa Energia, S.A.U. MasOrange Xfera Moviles, S.A.
100%
MasOrange
36
MasOrange
Energia Colectiva, S.L.U. 100% 92
2026 1 30 80%
2026 2 20 2025 4 29 S.A.
i
17,007,566 1.2
ii
6 36.1.8
2025 12 31
55.
IFRS

IFRS
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2
20,409,079.2

Energia Colectiva, S.L.U.
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2024 12 31 2023 12 31
/
(1) (1)
MADRID 1,270,502,540.40 KPMG
Ej 100.00 10000 KPMC o
ENEL GREEN POWER
. ZARAGOZA S KPMG
AGUILON 20, S.A. 2,682,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 5100 5100 5100 5100 KTVC o
ARAGONESA DE e
ACTIVIDADES ENERGETICAS, ERUEL 60,100.00 FC. 100.00 100.00 100.00 100.00 KPMCG
AC AUDITORES
ARANORT DESARROLLOS, ~ MADRID ENEL GREEN POWER KPMG
S.L. 1,953.00 F.C. ESPANA SOLAR L S1. 10000 5001 100.00 5001 KIMC
ARENA GREEN POWER 1, S.L. MADRID 3,000.00 fo SHARK POWER, S.L. 100,00 100.00 100.00 100.00
ARENA GREEN POWER 2, S.L. MADRID 3.000.00 e SHARK POWER, S.L. 100,00 100.00 100.00 100.00
ARENA GREEN POWER 3, S.L. MADRID 3,000.00 Fe SHARK POWER, S.L. 100,00 100.00 100.00 100.00
ARENA GREEN POWER 4, S.L. MADRID 3,000.00 fo SHARK POWER, S.L. 100,00 100.00 100.00 100.00
ARENA GREEN POWER 5, S.L. MADRID 3,000.00 FC. SHARK POWER, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
gRLENA POWER SOLAR 11, MADRID 3.000.00 FC. ESPARA, SL. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
QIT_ENA POWER SOLAR 12, MADRID 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
gIT_ENA POWER SOLAR 13, MADRID 3,000.00 Fe. ESPARA, SL. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
ng_ENA POWER SOLAR 20, MADRID 3,000.00 EC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
éIT_ENA POWER SOLAR 33, MADRID 3,000.00 Fe. ESPARA, SL. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
gRLENA POWER SOLAR 34, MADRID 3.000.00 Fe. ESPARA, SL. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
éIT_ENA POWER SOLAR 35, MADRID 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ASOCIACION NUCLEAR ASCO- TARRAGONA ENDESA GENERACION, S.A. KPMG
VANDELLOS I, A.LE. 19.232,400.00 ﬂi’] Pe FoAL EhAL EMAL B auprores
— - ENEL GREEN POWER
ATECA RENOVABLES, S.L. 3,000.00 Gv) ~ ESPARA SL 50.00 50.00 50.00 50.00
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2024 12 31 2023 12 3l
/
(1) (1)
PALMA DE ENEL GREEN POWER
BAIKAL ENTERPRISE, S.L. ¢ KPMG
MALLORCA 3,006.00 FC. ESPARA, S.L. 10000 100.00 10000 100.00 KPS
PALMA DE
BALEARES ENERGY, S.L. ENEL GREEN POWER KPMG
MALLORCA 4,509.00 FC. ESPARA SOLAR L 51 10000 5001 10000 5001 KOMS o o
BAYLIO SOLAR, S.L. MADRID ENEL GREEN POWER KPMG
3,000.00 FC. ESPARA SOLAR L 51 10000 5001 10000 5001 KOMS o o
ENEL GREEN POWER
ZARAGOZA ¢ KPMG
BOSA DEL EBRO, S.L. 3,010.00 F.C. ESPARA, S.L. 5100 5100 5100 5100 KVE o
FURATENA SOLAR L, S.L.
: 16.98 16.98
BRAZATORTAS 220 MADRID
3,000.00 E.M.(A) 16.98 16.98
RENOVABLES, S.L. BAYLIO SOLAR, S.L. 16.98 16.98
ENEL GREEN POWER
CAMPOS PROMOTORES ALICANTE E.M. ¢
RENOVABLES. SL. 3,000.00 Gv)  ESPARASL. 2530 2530 2530 25.30
- - ENEL GREEN POWER
CENTRAL HIDRAULICA GUEJAR-  SEVILLA ( ¢ GATT
SIERRA. SL. ) 364,213.34 EM.(A) ESPARA, S.L. 3333 3333 3333 3333 oo oo
CENTRAL TERMICA DE MADRID ENDESA GENERACION, S.A.
ANLLARES. AL E. 595,001.98 ﬂ.»x_rl EM.(A) 3333 3333 3333 3333
CENTRALES NUCLEARES MADRID ENDESA GENERACION, S.A. KPMG
ALMARAZTRILLO, A.LE. 0.00 h EM.(A) 2418 2418 2418 2418, piToRES
) ENEL GREEN POWER
COGENERACION EL SALTO, S.L. ZARAGOZA 36,060.73 EM.(A) ESPARA, S.L. 20,00 20.00 20.00 20.00
COGENIO IBERIA, S.L. MADRID 2:874,621.80 }‘{ EM(a) ENDESAENERGIA S.A. 20.00 20.00 20.00 20.00 DELOITTE
COMERCIALIZADORA CcADIZ EM.
ELECTRICA DE CADIZ, S.A. 600,000.00 o) 3350 3350 3350 3350 DELOITTE
—— ENEL GREEN POWER
COMPARIA EOLICA TIERRAS ~ SORIA 12,560,900.00 < KPMG
atne SA FC. ESPARA, S.L. 10000 10000 3750 3750 KPVC o
— ENEL GREEN POWER
CORPORACION EOLICA DE ZARAGOZA < KPMG
SARAGOZA S 271,652.00 EM.(A) ESPARA, SL. 2500 2500 2500 2500 MO o
DEHESA DE LOS GUADALUPES ~ MADRID ENEL GREEN POWER KPMG
SOLAR, S.L. 8,000.00 FC. ESPARA SOLAR 1, S.L. 100.00 50.01 100.00 50.01  »ypiToRES
ENEL GREEN POWER
DEHESA PV FARM 03, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
DEHESA PV FARM 04, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPANA, SL. 100.00 100.00 100.00 100.00
. HIDROELECTRICA DE 45.00 45.00
DISTRIBUIDORA DE ENERGIA BARCELONA 108.240.00 EC CATALUNYA, S.L. ’ 100.00 : 100.00 KPMG
ELECTRICA DEL BAGES, S A. 240, € k 00 AuDITORES
55.00 55.00
DISTRIBUIDORA ELECTRICA DEL SANTA CRUZ DE 2
PUERTO DE LA CRUZ, S.A. TENERIFE 12,621,210.00 "-I[? FC. 100.00 100.00 100.00 100.00 /':SgﬁORES
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EDISTRIBUCION REDES s
MADRID 1,204,540,060.00 KPMG
DIGITALES, S.L. "-H? F.C. 10000 100.00 10000 10000 KPVG
ENEL GREEN POWER
MADRID f ¢ KPMG
EGPE SOLAR 2, S.L. 81,106.00 FC. ESPARA, S.L. 5001 5001 10000 100.00 KTV o
ELCOGAS, S.A. CIUDAD REAL 809,690.40 ﬂﬂ_ﬂl EM(a) CNDESAGENERACION,SA. 4599 4099 4099 40.99
SANTAREM E.M. ENDESA GENERACION KPMG
ELECGAS, S.A. 50,000.00 ﬂﬂ BV)  DORTUGAL SA 5000 5000 5000 5000 KPMS o
s HIDROELECTRICA DE 47.46 47.46
ELECTRICA DE JAFRE, S.A.  DARCELONA 165,876.00 F.C. CATALUNYA, S.L. 100.00 100.00 KPMG
AUDITORES
52.54 52.54
. : CADIZ 2lr E.M. AVANTER
ELECTRICA DE LIJAR, S.L. 1,081,821.79 (H? ov) 5000 5000 5000 5000 ANTER
ELECTRICA DEL EBRO, SA.  BARCELONA 3T KPMG
500,000.00 "-I[-" F.C. 10000 100.00 10000 100.00 KTMG
ELECTRICIDAD DE PUERTO  CADIZ e E.M.
REAL o 4,960,246.40 (H? V) 50.00 50.00 50.00 50.00 DELOITTE
EMINTEGRAL CYCLE, S.L. MADRID ENEL GREEN POWER KPMG
3,000.00 5 FC. ESPARA SOLAR L S L. 10000 5001 10000 5001 KPVG
EMPRESA CARBONIFERA DEL -
SUR ENCASUR SA. MADRID 18,030,000.00 e ENDESA GENERACION, SA. ;00 100000 10000 KPMG
: : AUDITORES
EMPRESA DE ALUMBRADO s
ELECTRICO DE CEUTA CEUTA 16,562,250.00 (I[? F.C. 96.42 96.42 9642 96.42 /fﬁgl?'ORES
DISTRIBUCION, S.A.
EMPRESA DE ALUMBRADO
ELECTRICO DE CEUTA CEUTA o8 ENDESA ENERGIA, S.A. KPMG
ENERGIA S.L 10,000.00 F.C. 10000 100.00 10000 100.00 KPVG
ENDESA CAPITAL, S.A. MADRID KPMG
60,200.00 Ej F.C. 10000 100.00 10000 100.00 KPVG
ENDESA ENERGIA, S.A. MADRID 14,445 575.90 8 KPMG
F.C. 10000 100.00 10000 100.00 KPNMG
ENDESA FINANCIACION
MADRID 4,621,003,006.00 KPMG
FILIALES, S.A. Ej F.C. 10000 100.00 10000 100.00 KTVG
ENDESA GENERACION, SA. o= 9920
ENDESA GENERACION LISBOA 50.000.00 Fo ENDESA ENERGIA, S.A. 020 0000 920 10000 KPMG
PORTUGAL, SA. 000. < k 00 AuDITORES
ENEL GREEN POWER
ESPANA, S.L. 0.60 0.60
ENDESA GENERACION, SA.  SEVILLA ( 1,940,379,737.02 i KPMG
) FC. 10000 100.00 10000 100.00 KPVE
ENDESA INGENIERIA, S.L. SEVILLA( 965,305.00 !\ F.C. 100.00 100.00 100.00 100.00 KPMG

) AUDITORES
T
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ENDESA MEDIOS Y SISTEMAS,  MADRID 89,999,790.00 KPMG
o Ej F.C. 10000 100.00 100.00 100.00 KPS o
ENDESA MOBILITY, S.L. MADRID 10,000,000.00 LY FC 100,00 100.00 100.00 100.00
ENDESA OPERACIONES Y -
SERVICIOS COMERCIALES, S.L.  MADRID 10,138,577.00 F.C. ENDESA ENERGIA, S.A. 100.00 100.00 100.00 100.00 /I:S’[\)AﬁOREs
ENDESA X WAY, S.L. MADRID 600,000.00 }{ EM.(a) ENDESAMOBILITY, S.L. 49.00 49.00 49.00 49.00 isgﬁ'ORES
ENEL GREEN POWER ESPANA,  MADRID fl. ENDESA GENERACION, S.A. KPMG
o 11,152.74 3 FC. 10000 10000 100.00 100.00 KPS
" ; ENEL GREEN POWER
ENEL GREEN POWER ESPANA  MADRID ¢ KPMG
SOLART SL 81,106.00 3 EC. ESPARA, S.L. 5001 5001 5001 5001 KOMO o
ENERGIA BASE NATURAL, S.L.  MADRID fl. ENEL GREEN POWER KPMG
3,000.00 3 FC. ESoARA SOLARL &1 10000 5001 10000 5001 KOS o o
ENERGIA CEUTA XXI
COMERCIALIZADORA DE CEUTA M ENDESA ENERGIA, S.A. KPMG
REFERENCIA S A 65,000.00 LN FC. 10000 100,00 100.00 100.00 KPS
— - . ENEL GREEN POWER
ENERGIA EOLICA ABREGO, SL. MADRID 3,576.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00 <PMG
AUDITORES
ENERGIA NETA SA CASETA PALMA DE i
LLUCMAJOR, S.L. MALLORCA 9,000.00 F.C. Eggkﬁi';g? :S‘f”ESRL 100.00 50.01 100.00 50.01 ;I:S’E)Aﬁ'ORES
ENERGIA XXI
COMERCIALIZADORA DE MADRID 2,000,000.00 M ENDESA ENERGIA, SA. KPMG
REPERENGIA S1. Y FC. 10000 100,00 100.00 100.00 KPS
ENERGIA Y NATURALEZA, SL.  MADRID fl. ENEL GREEN POWER KPMG
3,000.00 5 FC. ESoARA SOLARL S1. 10000 5001 10000 5001 KIS oo
) LAS PALMAS DE g ENEL GREEN POWER
ENERGIAS ALTERNATIVAS DEL ¢ KPMG
SUR SL GRAN CANARIA  546,919.10 5 FC. ESPARA, S.L. 5495 5495 5495 5495 MO o
ENERGIAS DE ARAGON |, S.L. ZARAGOZA 3,200,000.00 Al KPMG
(I[? FC. 10000 100,00 100.00 100.00 KPS
ENEL GREEN POWER
ENERGIAS DE GRAUS, S.L. ZARAGOZA 1,298,160.00 F.C. ESPARA, S.L. 66.67 66.67 66.67 66.67 ﬁB’gﬁORES
- " ENEL GREEN POWER
ENERGIAS ESPECIALES DE LA CORURNA n ¢ KPMG
CAREON. 5.2 270,450.00 3 F.C. ESPARA, S.L. 9700 97.00 9700 9700 KPS o
- ENEL GREEN POWER
ENERGIAS ESPECIALES DEL MADRID 9,210,840.00 ¢ KPMG
Ao A oA FC. ESPARA, S.L. 10000 100,00 100.00 100.00 KPS
- - ENEL GREEN POWER
ENERGIAS ESPECIALES DEL LEON 1,635,000.00 ¢ KPMG
EERvo, SA EM.(A) ESPANA, SL. 5001 5001 5000 50.00 KOMS o
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Er\iwmos PROMOCIONT, oo
ENERGIAS LIMPIAS DE SEVILLA ( ENVATIOS PROMOCION I,
CARMONA, S.L. ) 5687.50 EM@A) o 769 2308 7.69 23.08
ENVATIOS PROMOCION I, .o 260
S.L.
ENIGMA GREEN POWER 1, S.L.  MADRID 3,000.00 fe SHARK POWER, S.L. 10000 100.00 100.00 100.00
. ENEL GREEN POWER
ENVATIOS PROMOCION I, S.L. - MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
- ENEL GREEN POWER
ENVATIOS PROMOCION II, S.L. . MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
. ENEL GREEN POWER
ENVATIOS PROMOCION IIl, S.L. - MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
5 ENEL GREEN POWER
ETVATIOS PROMOCION XX,  MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
) ZARAGOZA 3,561,342.50 ¢ KPMG
EOLICA VALLE DEL EBRO, S.A. FC. ESPARA, S.L. 5050 5050 5050 5050 KIMC oo
TAS PALMAS DE ENEL GREEN POWER G
EOLICAS DE AGAETE, S.L. GRAN CANARIA  240,400.00 F.C. ESPARA, S.L. 80.00 80.00 80.00 80.00
AUDITORES
- [AS PALMAS DE ENEL GREEN POWER
EOLICAS DE FUENCALIENTE, ¢ KPMG
= GRAN CANARIA  216,360.00 FC. ESPARA, S.L. 5500 5500 5500 5500 KIMC o
- TAS PALMAS DE ENEL GREEN POWER
i?'E'CAS DE FUERTEVENTURA,  ooaNCANARIA — 4598:426.83 EM.(A) ESPARA, S.L. 40.00 40.00 40.00 40.00 ERNST&YOUNG
) CAPITAL ENEL GREEN POWER
SOUICAS DE LA PATAGONIA, FEDERAL 480,930.00 EM.(A) ESPARA, S.L. 50.00 50.00 50.00 50.00
A )
[AS PALMAS DE ENEL GREEN POWER
EOLICAS DE LANZAROTE, S.L.  GRAN CANARIA  11758:225.50 EM.(A) ESPARA, S.L. 4000 40.00 40.00 4000 LYIAN
AUDITORES
' SANTA CRUZ DE ENEL GREEN POWER 00
EOLICAS DE TENERIFE, ALE.  TENERIFE 420,708.40 EM(A) ESPANA, SL. 5000 5000 5000 5000 500 o
) [AS PALMAS DE ENEL GREEN POWER e
EOLICOS DE TIRAJANA, S.L. GRAN CANARIA  3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 6000 60.00 6000 6000 KIMC o
EPRESA ENERGIA, S.A. CADIZ 2,500,000.00 (EJU) 50.00 50.00 50.00 50.00 DELOITTE
EI\II_VATIOS PROMOCION |, _ - o
EVACUACION CARMONA 400-  SEVILLA ( ENVATIOS PROMOCION I,
520 KV RENOVABLES. SL : 9,066.00 EM@A) ) 345 1036 345 10.36
ENVATIOS PROMOCION I, 245
S.L.
EXPLOTACIONES EOLICAS DE  ZARAGOZA 3,505,000.00 . ESE/I;K?A?ESEE POWER 1000 70.00 7000 7000 KPMG
ESCUCHA, S.A. < P SL. : - k 00 AuDITORES
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EXPLOTACIONES EOLICASEL  ZARAGOZA 3,230,000.00 e EgEkF?ARESE’L\‘ POWER 1360 7360 7360 7360 KPMG
PUERTO, SA. € P SL. : : . 60 AuDITORES
EXPLOTACIONES EOLICAS ENEL GREEN POWER
SANTO DOMINGO DE LUNA, ZARAGOZA 100,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 51.00 51.00 51.00 51.00 MG
a AUDITORES
EXPLOTACIONES EOLICAS ZARAGOZA 5,488,500.00 . EgEkF?ARESE[l POWER 6500 6500 6500 6500 KPMG
SASO PLANO, S.A. €. »SL. ' : : 00 AuDITORES
EXPLOTACIONES EOLICAS ZARAGOZA 8,046,800.00 . EgEkR?EEsEF POWER 0000 90.00 900 9000 KPMG
SIERRA COSTERA, S.A. . P SL. : : : 00 AupITORES
EXPLOTACIONES EOLICAS ZARAGOZA 4,200,000.00 . Eggkﬂf‘f%f POWER 9000 9000 900 9000 KPMG
SIERRA LA VIRGEN, SA. €. P SL. : : : 00 AuDITORES
FOTOVOLTAICA YUNCLILLOS, MADRID ENEL GREEN POWER KPMG
o 3,000.00 FC. EooARA SOLARL S 10000 5001 10000 5001 KPVC
ZRLONT MARITIM DEL BESOS, BARCELONA 6,000.00 ﬂ FJ\’\;I) ENDESA GENERACION, SA. o1 o0 o100 137 6137
FRV CORCHITOS I, S.L. MADRID ENEL GREEN POWER KPMG
75,800.00 FC. ESoARA SOLARL &1 10000 5001 10000 5001 KDVC

ENEL GREEN POWER
FRV CORCHITOS Il SOLAR, S.L. . MADRID 22,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00

ENEL GREEN POWER
FRV GIBALBIN -JEREZ, S.L. MADRID 23,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00

ENEL GREEN POWER
FRVTARIFA, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00

ENEL GREEN POWER
FRVVILLALOBILLOS, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00

ENEL GREEN POWER
FRV ZAMORA SOLAR 1, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00

ENEL GREEN POWER
FRV ZAMORA SOLAR 3, S.L. MADRID 3.000.00 FC. ESPARA, .. 100.00 100.00 100.00 100.00

ENEL GREEN POWER
FUNDAMENTAL RECOGNIZED  TERUEL ¢
SYSTEMS. S1. 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
FURATENA SOLAR 1, S.L. MADRID ENEL GREEN POWER KPMG

3,000.00 F.C. ESPAA SoLART 51 10000 5001 10000 5001 KPWS

ENEL GREEN POWER
FV ANDREA SOLAR, S.L. ZARAGOZA 3,006.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00

ENEL GREEN POWER
FV CAMPOS SOLAR, S.L. ZARAGOZA 3,006.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00

ENEL GREEN POWER
FVLACERCA, S.L. ZARAGOZA 3,006.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00

ENEL GREEN POWER
FVMENAUTE, S.L. ZARAGOZA 3,006.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
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GAS Y ELECTRICIDAD PALMA DE -
GENERACION, S.A. MALLORCA 213,775,700.00 Fc.  ENDESAGENERACION,SA- 15500 100.00 100.00 100.00 KPMG
. AUDITORES
SANTA CRUZ DE UNION ELECTRICA DE
GORONA DEL VIENTO EL TENERIFE 30,936,736.00 EM(A) CANARIAS GENERACION, 2321 2321 2321 2321 ERNST&YOUNG
HIERRO, S.A. a
HIDROELECTRICA DE s
BARCELONA KPMG
CATALUNYA, S.L. 126,210.00 "-j[: FC. 10000 100.00 100.00 10000 KT¥S
- " ENEL GREEN POWER
HIDROELECTRICA DE OUROL, LA CORUNA 1,608,200.00 EM(A) ESPANA SL. 2000 3000 30.00 3000
o HIDROELECTRICA DE
BARCELONA KPMG
HIDROFLAMICELL, S.L. 78,120.00 ';j[:’ FC.  CATALUNYA, SL. 7500 7500 7500 7500 KOMS o o
) ENEL GREEN POWER
HISPANO GENERACION DE BADAJOZ o
ENERGIA SOLAR, S.L. 3,500.00 FC.  ESPARNA SL. 51.00 5100 5100 51.00
PUERTO SANTA MARIA
ENERGIA I, S.L. 50.00 50.00
INFRAESTRUCTURAS PALOS  MADRID
220, S.L. 3,000.00 FC. PUERTO SANTA MARIA 100.00 100.00
ENERGIA II, S.L. 50.00 50.00
BAYLIO SOLAR, S.L. a1 a1
INFRAESTRUCTURAS SAN MADRID FURATENA SOLAR L, S.L.
SERVAN SET 200 6L, 90,000.00 E.M.(A) 641 962 641 062
ARANORT DESARROLLOS, ¢ ./ 641
S.L.
INFRAESTRUCTURAS SAN MADRID ENEL GREEN POWER
SERVAN 230,51 12,000.00 EM(®)  Cobata SOLARL S L. 30.80 1540 30.80 15.40
BAYLIO SOLAR, S.L. o oa
::\lf(;l;;AléAEIONES SAN SERVAN  MADRID 11.026.00 Em(y FURATENA SOLARL SL. Jo4 1100 704 1190
ARANORT DESARROLLOS, o o4
S.L.
ENDESA MEDIOS ¥
KROMSCHROEDER, S.A. BARCELONA 627,126.00 EM.(A) SISTEMAS, S.L. 2026 2926 29.26 2026 |-V AUDIT AND
ADVISORY
LOIRA DE LOGISTICA, S.L. MADRID 3.000.00 fc_ ENDESAENERGIA, SA. 10000 100,00 100.00 100.00
LOIRA DE LOGISTICA 2, S.L. MADRID 300000 Fc  ENDESAENERGIA SA. 10000 100,00 100.00 100,00
LOIRA DE LOGISTICA 3, S.L. MADRID 300000 Fc_ ENDESAENERGIA SA. 10000 100,00 100.00 100.00
LOIRA DE LOGISTICA 4, S.L. MADRID 3.000.00 cc ENDESAENERGIA SA. 100,00 100.00 100.00 100.00
LOIRA DE LOGISTICA 5, S.L. MADRID 300000 Fc ENDESAENERGIA SA. 10000 100,00 100.00 100,00
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LOIRA DE LOGISTICA 6, S.L. MADRID 3000.00 1 Fe. ENDESA ENERGIA, S.A. 100.00 100.00 100.00 100.00
LOIRA DE LOGISTICA 7, S.L. MADRID 3.000.00 11 Fe. ENDESA ENERGIA, SA. 100.00 100.00 100.00 100.00
LOIRA DE LOGISTICA 8, S.L. MADRID 3,000.00 (1] Fe. ENDESA ENERGIA, S.A. 100.00 100.00 100.00 100.00
LOIRA DE LOGISTICA 9, S.L. MADRID 3.000.00 11 Fe ENDESA ENERGIA, S.A. 100.00 100.00 100.00 100.00
LOIRA DE LOGISTICA 10, S.L.  MADRID 3.000.00 1 Fe. ENDESA ENERGIA, S.A. 100,00 100.00 100.00 100.00
MADRID 1,099,775.00 i, ENEL GREEN POWER
LUCAS SOSTENIBLE, S.L. 1 EMA)  EopaRA SOLAR L S.L. 3529 17.65 3529 17.65
1 ENEL GREEN POWER
MARIA RENOVABLES, S.L. ZARAGOZA 3,000.00 EM.(A) ESPARA, S.L. 4536 4536 4536 45.36
ENEL GREEN POWER
ESPANA, S.L. 18.62 18.62
ENERGIA EOLICA ABREGO,
MINGLANILLA RENOVABLES ~ VALENCIA pC SL 798 s 798 giag
400KV, A.LE ~ i ' )
P ENERGIA BASE NATURAL,
SL 478 4.78
ENERGIA Y NATURALEZA, 478 478
S.L.
ENEL GREEN POWER
MINICENTRALES DEL CANAL  ZARAGOZA 1,820,000.00 o
IMPERIAL-GALLUR, S.L. EM.(A) ESPARA, S.L. 36.50 36.50 36.50 36.50
g/I?NTE REINA RENOVABLES, ~ MADRID 4,000.00 Em(a) FRVZAMORASOLARLSL 5058 9058 2058 2058
NUCLENOR, S.A. BURGOS 5,406,000.00 ﬂ.q_/l (EJ\";') ENDESA GENERACION, SA- 5500 5000 50.00 50.00 ERNST&YOUNG
OLIVUM PV FARM 01, S.L. MADRID i ENEL GREEN POWER KPMG
3,000.00 3 F.C. ESPANA SOLAR 1. SL. 100.00 50.01 100.00 50.01 o= oo
TERUEL A ENEL GREEN POWER
OXAGESA, A.LE. 6,010.12 EM.(A) ESPARA, S.L. 3333 33.33 3333 33.33
. ENEL GREEN POWER
PAMPINUS PV FARM 01, S.L. MADRID 3,000.00 F.C. ESPANA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
LUGO fl o KPMG
PARAVENTO, S.L. 3,006.00 F.C. ESPANA, S.L. 90.00 9000 90.00 90.00 S oo-o
ENEL GREEN POWER
PARC EOLIC LA TOSSA-LA MADRID 1,183,100.00 <
MOLA D'EN PASCUAL. S.L. EM.(A) ESPARA, S.L. 30.00 30.00 30.00 30.00
ENEL GREEN POWER
gALRC EOLIC LOS ALIGARS, MADRID 1,313,100.00 MP.(A)  ESPANA SL. 3000 3000 3000 30.00
PARQUE EOLICO A = ENEL GREEN POWER
CAPELADA, S.L. LA CORUNA 5.857,704.37 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00 E\SgﬁOREs
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- ENEL GREEN POWER
PARQUE EOLICO BELMONTE,  MADRID ¢ KPMG
o 120,400.00 FC. ESPARA, S.L. 5017 5017 5017 5017 KUVS
- TAS PALMAS DE ENEL GREEN POWER
PARQUE EOLICO CARRETERA 1,007,000.00 ¢ KPMG
DE ARINAGA S.A. GRAN CANARIA FC. ESPARA, S.L. 8000 8000 8000 8000 KTVC
PARQUE EOLICO DE LA CORURA 3,606,072.63 e Eggkﬁffr POWER 7500 7500 7500 7500 XPMG
BARBANZA, S.A. < » Sk : : : 00 AuDITORES
) " ENEL GREEN POWER
PARQUE EOLICO DE SAN LA CORURA ¢ KPMG
ANDRES, S 552,920.00 FC. ESPARA, S.L. 8200 8200 8200 8200 KTVC
- TAS PALMAS DE ENEL GREEN POWER
PARQUE EOLICO DE SANTA ¢ KPMG
e oA GRAN CANARIA  901,500.00 FC. ESPARA, S.L. 6633 6633 6633 6633 KVC o
- SANTA CRUZ DE ENEL GREEN POWER
PARQUE EOLICO FINCA DE 3,810,340.00 ¢ KPMG
MOGAN. SA TENERIFE FC. ESPARA, S.L. 9000 9000 9000 9000 KTVS
PARQUE EOLICO MONTES DE  MADRID 6,540,000.00 . ESE/';R?;ESE'L\' POWER 1550 7550 7550 7550 <PMG
LAS NAVAS, S.A. < » Sk : : : S0 AUDITORES
- ENEL GREEN POWER
PARQUE EOLICO MUNIESA,  MADRID ¢ KPMG
oL 3,006.00 FC. ESPARA, S.L. 10000 10000 100,00 100.00 KT W
- SANTA CRUZ DE ENEL GREEN POWER
PARQUE EOLICO PUNTA DE ¢ KPMG
Tena S A TENERIFE 528,880.00 FC. ESPARA, S.L. 5200 5200 5200 5200 KUVS .
PARQUE EOLICO SIERRADEL  MADRID 7,193,970.00 e ESEL%?ESEF POWER 5800 56800 5800 5800 PMG
MADERO, S.A. < » Sk : : : 00 AUDITORES
PEGOP - ENERGIA ELECTRICA, SANTAREM EM ENDESAGENERACION, SA- 4008 49.98 KPMG
SA. 50,000.00 @V ENDESA GENERACION 0.02 50.00 0.02 5000 AuDITORES
PORTUGAL, S.A. : :
ENEL GREEN POWER
PRODUCTIVE SOLAR TERUEL <
SYSTEMS, S.L. 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
) ENEL GREEN POWER
giODUCTORA DE ENERGIAS,  BARCELONA 60,101.21 EM.(A) ESPARA, S.L. 30.00 30.00 30.00 30.00
PROMOCIONES ENERGETICAS |~ — ENEL GREEN POWER G
DEL BIERZO, S.L. 12,020.00 FC. ESPARA, S.L. 10000 100,00 100.00 100.00 KT¥C
ENEL GREEN POWER
ESPANA, S.L. 24.75 24.75
PROMOTORES MUDEJAR ZARAGOZA
RENOVABLES MEDIAVILLA
200RY_ o1 3,000.00 EM®)  RE o s . sy 3435 oo 3435
SIIE_NOVABLES LAPEDRERA, 675
ENEL GREEN POWER
PROYECTO REN 01, S.L. MADRID 3,006.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 - ;
ENEL GREEN POWER
PROYECTO REN 02, S.L. MADRID 3,006.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 - -
ENEL GREEN POWER
PROYECTO REN 03, S.L. MADRID 3,006.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 - ;
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ENEL GREEN POWER
PROYECTO REN 04, S.L. MADRID 3,006.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 - ;
ENEL GREEN POWER
PROYECTO REN 05, S.L. MADRID 3,006.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 - -
ENEL GREEN POWER
PROYECTO REN 06, S.L. MADRID 3,006.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 - ;
PROVECTOS UNIVERSITARIOS .~ ENEL GREEN POWER
DE ENERGIAS RENOVABLES, 27,000.00 EM(A) ESPANA, S.L. 3333 3333 3333 33.33
S.L.
) ENEL GREEN POWER
PUERTO SANTA MARIA MADRID ¢
ENERGIAL S 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
PUERTO SANTA MARIA DRI ENEL GREEN POWER
ENERGIA II, S.L. 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
REBUILDING AGENTE MADRID 250,000.00 EM. ENDESA ENERGIA, S.A.
RELABILITADOR. S L v 50.00 50.00 50.00 50.00
- ENEL GREEN POWER
RENALFAJARIN SOLAR, S.L. - ZARAGOZA 3,006.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
RENOVABLES ANDORRA, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
DEHESA DE LOS
GUADALUPES SOLAR, S.L.  6.24 6.24
FURATENA SOLAR 1, S.L. 6.24 624
BAYLIO SOLAR, S.L. 624 604
RENOVABLES BROVALES SEVILLA ( SEGUIDORES SOLARES
400KV, S.L. ) 5,000.00 EM.(A) b ANTA 2, S.L. 624 3208 ., 40.06
EMINTEGRAL CYCLE, S.L. 1690 1690
ENEL GREEN POWER
ESPARA SOLAR 1, S.L. 6.24 6.24
EGPE SOLAR 2, S.L. 15.96 15.96
L 1. 1
RENOVABLES BROVALES SEVILLA ( 500,00 EMA) EGPESOLAR 2, S.L 8103 3203 8103 4754
SEGURA DE LEON 400 KV, S.L. ) haae o EMINTEGRAL CYCLE, S.L. ’ '
: 33.02 33.02
ENEL GREEN POWER
ST_NOVABLES LA PEDRERA,  ZARAGOZA 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
EGPE SOLAR 2, S.L. 27.86 27.86
RENOVABLES MANZANARES ~ MADRID 5.000.00 EM(A)  STONEWOOD 21.99 35.92
400KV, S.L.
DESARROLLOS, S.L. 16.12 16.12
RENOVABLES MEDIAVILLA, S.L. ZARAGOZA ENEL GREEN POWER KPMG
3,000.00 F.C. ESPARA SOLART 51 10000 5001 10000 5001 KV
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ENEL GREEN POWER
RENOVABLES TERUEL, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
P ENEL GREEN POWER
RIBINA RENOVABLES 400, S.L. 3,000.00 EM(A) ESPARA, SL. 4021 4021 4021 4021
ROSI ENERGY IBERIA, S.L. MADRID 500,000.00 Ej (EJ\";') ENDESA GENERACION, SA- 5500 2000 - ;
SEVILLAC ENEL GREEN POWER
SALTO DE SAN RAFAEL, S.L. S 462,185.88 EM(A) ESPARA, SL. 50.00 50.00 50.00 50.00
ENEL GREEN POWER
SAN FRANCISCO DE BORJA,  ZARAGOZA ¢ KPMG
o 60,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 66.67 6667 6667 6667 KO
ENEL GREEN POWER
SANTO ROSTRO SEVILLA ( C
COGENERACION, SA. ) 207,340.00 EM.(A) ESPARA, S.L. 4500 4500 4500 45.00
ENEL GREEN POWER
giVANNA POWER SOLAR 4, MADRID 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
gALVANNA POWER SOLAR 5, SE)V”"‘A( 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
g‘tVANNA POWER SOLAR 6, SE)V”"‘A( 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
:’T_VANNA POWER SOLARS,  MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
g‘l\_VANNA POWER SOLAR 10, MADRID 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
:’T_VANNA POWER SOLAR 12, MADRID 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
g‘l\_VANNA POWER SOLAR 13, MADRID 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
- - ENEL GREEN POWER
SECCIONADORA ALMODOVAR  MALAGA ( ¢
RENOVABLES. St ) 5,000.00 EM(A) ESPARA, SL. 37.50 37.50 37.50 37.50
SEGUIDORES SOLARES MADRID ENEL GREEN POWER KPMG
PLANTA 2, S.L. 3,010.00 FC. ESPARA SOLAR 1, S.L. 100.00 50.01 10000 50.01 ) ;piroRES
SET CARMONA 400 KV SEVILLA (
RENOVABLES, S.L. ) 10,000.00 EM(A) EGPE SOLAR 2, S.L. 1600 800 1600 16.00
ENEL GREEN POWER
SHARK POWER REN 4, S.L. MADRID 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
SHARK POWER REN 5, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
SHARK POWER REN 6, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
SHARK POWER REN 7, S.L. MADRID 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
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ENEL GREEN POWER
SHARK POWER REN 8, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
SHARK POWER REN 9, S.L. MADRID 3,000.00 FC. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
ENEL GREEN POWER
SHARK POWER REN 10, S.L. MADRID 3,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 100.00 100.00 100.00 100.00
y ENEL GREEN POWER
SISTEMA ELECTRICO DE MADRID €
CONEXION VALCAIRE. SL. 175,200.00 EM.(A) ESPARA, S.L. 2812 2812 2812 28.12
SISTEMAS ENERGETICOS LA CORURNA 2,007,750.00 . EggkﬁiEsEs POWER 9600 9600 9600 9600 KPMG
MARON ORTIGUEIRA, S.A. €. - S.L. : i : 00 AUDITORES
SOCIEDAD EOLICA DE SEVILLA ( 4,507,590.78 . EgFE,/';K?fESE’L\‘ POWER 6173 6473 6473 ea7a KPMG
ANDALUCIA, SA. ) . »SL. : : : 73 AUDITORES
) ENEL GREEN POWER
SOCIEDAD EOLICA EL PUNTAL, SEVILLA ( 3,286,000.00 ¢ KPMG
o0 ; EM(A) ESPARA, SL. 5000 5000 5000 5000 KTV o o
SOCIEDAD EOLICA LOS SEVILLA ( 2,404,048.42 e ESIE/I;R?,EESEE POWER 6000 6000 6000 6000 KPMG
LANCES, S.A. ) . - SL. : - : 00 AUDITORES
ADRD ENEL GREEN POWER
SOLANA RENOVABLES, S.L. 6,246.00 EM.(A) ESPARNA, S.L. 3090 39.90 39.90 39.90
A CORURA ENEL GREEN POWER
SOTAVENTO GALICIA, S.A. 601,000.00 EM(A) ESPARA, SL. 36.00 3600 3600 36.00 AUDIESA
STONEWOOD DESARROLLOS, MADRID 4,053,000.00 ENEL GREEN POWER KPMG
S.L. F.C. ESPARA SOLAR 1, S.L. 100.00 5001 100.00 5001 ,;pitoRES
SUGGESTION POWER, LISBOA ENDESA GENERACION
ONIPESSOAL. LOA. 50,000.00 FC. ORI S A 100.00 100.00 100.00 100.00
SUMINISTRADORA ELECTRICA  CADIZ 12,020,240.00 e E.M.
e rvlliaye '*]["’ ov) 3350 3350 3350 3350 DELOITTE
T FIDROELECTRICA DE
SUMINISTRO DE LUZ Y BARCELONA 2,800,000.00 KPMG
FUERZA, S.L. c}[? F.C. CATALUNYA, S.L. 60.00 60.00 60.00 60.00 AUDITORES
- ENEL GREEN POWER
TAUSTE ENERGIA ZARAGOZA ¢ KPMG
DISTRIBUIDA 6.1 60,508.00 FC. ESPARA, S.L. 5100 5100 5100 5100 KOVS o o
TEJO ENERGIA - PRODUGAO E -
DISTRIBUICAO DE ENERGIA  -/SBOA 5.025,000.00 Lllrl (EJ{‘/") ENDESA GENERACION, SA. 4375 4375 4375 43.75 ;I’:S’I\DAI?ORES
ELECTRICA, S.A. V.
) ENEL GREEN POWER
TERMOTEC ENERGIA, A.L.E. VALENCIA 481,000.00 EM.(A) ESPARNA, SL. 45.00 45.00 45.00 45.00
DR -y ENEL GREEN POWER
TERRER RENOVABLES, S.L. 5,000.00 Gv)  ESPARA SL 2057 2057 2957 29.57
TICO SOLAR 1, S.L. ZARAGOZA ENEL GREEN POWER KPMG
3,000.00 F.C. ESPANA SOLAR L S 10000 5001 10000 5001 KPWE
TICO SOLAR 2, S.L. ZARAGOZA ENEL GREEN POWER KPMG
3,000.00 FC. ESPANA SOLART SL. 10000 5001 10000 5001 KPMG
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ENEL GREEN POWER oG
TOLEDO PV, AE.LE. 26,887.96 EM.(A) ESPARA SL. 3333 3333 3333 3333 hUMC o o
TORO RENOVABLES 400 KV, S.L. 3,000.00 Em(a) RYZAMORASOLARLS.L.  g53 gog 828 828
TORREPALMA ENERGY 1, S.L. ENEL GREEN POWER KPMG
3,100.00 FC. ESPAGA SOLART 51 10000 5001 10000 5001 KTMS
ENEL GREEN POWER
TRANSFORMADORA ¢
ALMODOVAR RENOVABLES, S.L. 5,000.00 EM.(A) ESPANA, SL. 60.53 60.53 60.53 60.53
SEGUIDORES SOLARES
PLANTA 2, S.L. 17.77 17.77
TREVAGO RENOVABLES, S.L. 3,000.00 EM.(A) 1775 1775
FURATENA SOLARLSL. oo 1773
UNION ELECTRICA DE CANARIAS -
GENERACION, S.A. 190,171,521.16 F.C. ENDESA GENERACION, S.A- 15000 100.00 100.00 100.00 KPMC
AUDITORES
ENEL GREEN POWER
VIRULEIROS, S.L. 160,000.00 F.C. ESPARA, S.L. 67.00 67.00 67.00 67.00
5 ENEL GREEN POWER
YEDESA COGENERACION, S.A. 234,394.72 EM.(A) ESPANA, SL. 4000 4000 40.00 40.00

F.C. P.C E.M.:

(1)
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ENDESA, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DEL RESULTADD CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

cndeso

Millones de Eunc
Hatad 0 224

INGHESOS [0 .44 21.307

Ingratas per Veniss v Presbses dis Banvicioa i H.oat 20,635
o S Irpreecn o Eoxplotsicion £ ] e

APROVISIONAMIENTOS ¥ SERVICHS Hl.lii {13.054)
Compras ds Enargla 11 {!_11.“ [4.54%)
Corsumno do Combustblos 112 {1.838) [2aTh)
Gastos de Transporte (3741} 13.505)
Crves AgraviiGnarress Vanables y Garasees na (2.718) [2E4Y)

INGRESOS ¥ GASTOS POR DERIVADOS DE MATERIAS ENERGETICAS ¥ [F] oon)

MARGEN DE CONTRIBUCION 7807 7,345
Trabajos Realizades por ol su At Nlauy il 273 75
Qasben du Pursanul 1 (L] [858)
Driros Gaslos Fijos de Espiolasion 1 {1.4E0) 11,386
Oriros Resutados 1 [T 53

RESULTADO ERUTO DE EXPLOTACION 5756 5293

Amorgacanes y FmEmMmMmme LE] :12ﬂ 201!1

Pércidas por Dwlencrn de Activos Financianos [F [T 204}

RESULTADDO DE EXPLOTACION FEE 3.071

“RESULTADD FINANCIERD 4511 493
ingrina Finarcmin [ [ 131
Gaiss Finasson I {544} (638)
ingrosas § Gastos por instrumansos Financieros Doenvados LX) [ 19
Difsroncas de I:mhﬂl_t-_; ] B )

Resullndo Mol de Socedsdes por ol Mdabodo de ln Particpaecion [ L 11

RESULTADO ANTES DE BAPLESTOS Z915 1589

1 schre 5 i {BB1} (696)

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 2334 1853

RESULTADD DESPUES OE IMPUESTOS DE AGTIVIDADES B

INTERRUMFIDAS.

RESULTADO DEL PERIODO FELT] 1633
Socedad Dominanis Z188 1.088
Pamopacones no Dominanies 2 36 [

BEMEFICIO NETO POR ACCION BASICO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

fn £ 1 7a

BEMEFICIO NETD POR ACCIOW DILLWDD DE ACTIVIDADE S CONTINUADAS 21 178

s Eniou] :

MMWMMMMMOIM Euros) FRT] 178

BENEFZIO NETO POR AL DiL LADO (e Ewos} 18 178

Las Motas 1 a 54 descrizs en la Memovia adjiunta forman parie integranis de los Estados del Resutsds Comolidadios comespondienios a los

4 L LIS dos @ 31 o o bro de 2025 y 2024

£~
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EMDESA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 ¥ 2024

Willongs b Eurss
31 da dicksmbre 3 de diciambawe
Nk, de 2028 e 2024
ACThvE ——
ACTIVE NO CORRIENTE 20410 FIIFER]
[ Erado Matonal n 23532 2280
Invarsngs Inmobilgnias I £ 4
Actren Irtangible ] fd24 1.538
Fonda de Comeroo 2 Bar Afd
IAviiss Cantabsbradad oo ol Mbads g ls Paiicpasd L) =30 287
Activos ne Corrisnles de Contralos eon Chanbes: ] - =
Dfros Activos Financiems no Comionies e [EH] [F
Istrumenica Finenoeros Denvadas no Comentos Al EX1 9T
Ofrea Actived fa Corrionbt ® 5is 485
Ackivos por H'HEIHWHHM ™ 1,351 1341
ACTIVO CORRIENTE B.363 [KIEN
Existoncios = 2050 1.831
Deudores Comarciakes y obras Cusmias & Cobrar i 4701 4 ETE
Chaning por Vontes y Prestecisn do Sorvices y otrns Deddones 4135 4184
Actiyos por impuesta sobre Socedades Cormante 37 265
Activea por Oiroa whl E 419
Achivod Corrontas So Coniraes con Clinins (L] E 12
Dtros Activos Financisns Comenlos 1] [-EF B4
Ingtrumanios Fmenceros Dernvados Comontes. L] [ 41
Bm:wumgm@mn M 185 EdQ
Astivos ng Comienles Mantenidos para la Yenla y de Acvidades. Infbemumpidas. e Fiil E 1
TOTAL ACTIVO ATAEE T.348
PATRIMOMIO NETD Y PASNVO
FATRIMOMNID HETD am 8611 B.06¥
Da la Scciedad Dominanis A E.E a.110
Copital Social 271 1271
Piima do Emisidn y Rosars 604z 5593
I y Farice e Patravion i Progas | {528) [
Ryl del Perindo Atribuido o s Sociedad Dominans 2158 1888
Dresgendn a Cuanta CELLT] [Eri]
Crirtl [Pty da Palrimona Mgt E] 3
Ajastes por Camblo de Yaks 14 [114)
Dia las Participacionas no Dominantes M2 1088 )
PASIVO NO CORRIENTE 18883 18,382
Sy - Ll 50 249
Possvos no Corisnins di Contratos con Chentes 1] 4450 4413
Prowvisones na Cormentes i FIT2] 2758
Proviscose por Prostacionos al Porcnal 1 I3 137
Dras Prondiianes ne Comienles £ 4531
Dowda Financiera no Comienlz 111 BLds 2.081
Instumenios Finanoeros Dernados no Comanios i1 188 EET]
Curos Passves Financsetes na Cornontes = 164 B4
Do Pasness ma Carmianies £ 558 ET4
Pasivos por Impussta Difends E] 114 1047
PASIVO CORRIENTE 9.0 (]
Pasivos Coersrfes da C oon Clisntes H AnF
Proviuonas Comienies 18 A o82 1035
Pmlmgﬁnumt al Pamcnal s, =
Drraa Proni Cofrenton 1.052 1.035
Dousda Finamciorn Cormants Lk 1005 E13
instrumenios Fnanceros Devsdos Comiontes. 42 514 [EEN
Dtres Pasrios Fnancece Comanias — _E3 (1
Acrpadoris Comongiales y otras Cugnias a Papar [T (1] [
= ok i oiros A d 4 832 5143
Pasvos por Impussio sobre Socedades Comands =] s
Paggd ped O Impuasics. STE EQT
FﬂﬁﬂAlﬁmlmmﬂmnmmthmrﬂn - 15 T
Acividades [nberrampidas
TJOTAL PATRIMOMIO NETO Y PASIVO a7 482 37,345

Livs Mot 1 o 54 diescrries en s Memona sdunts kerman parle nlegrans o ko Esfadon de Shuscitn Fnancers Consoiidados eomeapondestleg § o semos

A et 0 1) o desardse S0 035 ¢ 2004
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EMDESA, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPEMDIEMTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES COMSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. Actividad y Cuentas Anuales del Grupo

Endesa, S.A. (en adelante, la «Sociedad Dominariexs o la aSocledads) v sus sociedades fillales Integran el
Grupo Endesa (en adelanle, «Endesas), Endesa, S A, tiena su domidlio social y fiscal, asi como sus oficinas
principales en Madrid (Espafa), calle Ribera del Loira, 60.

La Sociedad fue constituida en Espaiia con la forma marcantll de Sociedad Andnima en al afo 1944 con al
nombre de Empresa Macional de Electricidad, S.A. y cambid su denominacién social por la de Endesa, S.A.
por acuerdo de |a Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1997, Desde dicha fecha
ne s ha producido ningln cambo postenicr en su denominacién social.

Endesa tiene como objeto social el negocio eléctrico en sus distinias actividades industriales y comerciales,
la explolacion de toda clase de recursos energéticos primarics, la prestacidn de servicios de caracter industrial
¥. en especial, los de telecomunicaciones, agua y gas, asi como los que tengan caracier preparatorio o
complementario de las actividades incluidas en el objeto social, v 1a gestién del Grupo Empresarial, constituido
pod las paricipaciones en ofras sociedades, Endesa desarrolia, en el ambilo raconal e inlermacional,
principalmente en Espafia v Porugal, asi como mediante sucursales en varios paises suropecs, las
actividades gue inlegran su objeto, bien directaments o mediante su participacion en obras sociedades.

Las Cuentas Anuales Consclidadas de Endesa cormespondienies al ejercicio anual terminado a 31 de
diciernbre de 2024 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada 29 de abril de 2025 y
depositadas en el Registro Mercantil da Madnd.

Las Cuentas Amuales Consolidadas de Endesa cormespondenies al aedcicio anual terminade a 31 de
diciembre de 2025 y las de cada una de las sociedades inlegradas en Endesa, comespondientes al gjercicio
2025, que han sarvido de base para la preparacion de estas Cuantas Ancales Consolidadas, se encusntran
en su mayor pars pendientes de aprobacidn por sus respectivas Juntas Generales de Accionisias, No
obstante, l0s Administradores ce la Sociedad Dominante entienden gue dichas Cuentas Anuales seran
aprobadas conforme esién presentadas.

En eslas Cuentas Anuales Consolidadas se uliliza como moneda de preseniacidn el euro y las cilras se
presentan en millones de euwros (salvo mencion expresa) por ser ésta la moneda de presentacion de la
Sociedad Dominante.

La Sociedad esth integrada an el Grupo Enel, cuya Sociedad Dominante dltima es Enel, 5.p.A., que se rige
porla legistacian vigenie en ltalia, con domicilic social en Roma, Viake Regina Margherita, 137 y cuya cabecera
en Espana es Enel Iberia, 5L U, con domicilio social en Madrid, calle Ribera del Loira, 80. A 31 da diciembre
de 2025 y a 31 de diclembre de 2024, @ Grupo Enel controla, a ravés de Enel lberia, 5.LU., a electos
exclusivamente contables, teniendo en cuenta las aociones en patimanio propias en poder de Endesa, S A,
el 71,4 % y el 70,1 % del capstal social de Endesa, 5.A., respeciivamenie. A efectos mercantiles, el porcentaje
del capital sodial de Endesa, 5.A. que el Grupo Enel posee a traves de Enal Iberia, 5.L.U., a 31 de diciemibre
de 2025 v 2024, es el 70,1 % (véase Nota 36.1.6)

Las Cuentas Anualas Consolidadas del Grupo Enel correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 de

diciembre de 2024 fueron aprobadas por |8 Junta General de Accionisias celebrada el 22 de mayo de 2025 v
depositadas en los Registros Mercantiles de Roma y Madrid.
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2, Bases de presentacidn de las Cuentas Anuales Consolidadas

2.1. Normativa contable aplicada

Las Cuentas Anuales Consolidadas de Endesa corespondientes al ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2025, que han sido farmuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reunién
ded Consejo de Administracion celebrada el dia 20 de febrero de 2026, han sido elaboradas de acuerdo con
lo establecido en las Normas Inteérnacionales de Informaciin Financiera (NIIF) y en las interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacicn Financiera (CINIIF), segun han sido
adopladas por la Unidn Eurcpea (UE) a la fecha del Estado de Situacidn Financera Consolidado, de
conformidad con el Reglamenta (CE) n.® 180872002, de 19 de julio, del Paramento Europea v del Conseja y
demas disposiciones del marco normative de informacion financiesa aplicables a Endesa y se someterdn a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que se aprobaran sin modificaciones.,

Estas Cuenias Anuales Consclidadas muestran la imagen fiel del patrimonio v de fa situacidn financiera de
Endesa a 31 de diciembre de 2025, del resultado global consolidado de sus operaciones, de los cambios en
el Patrimonio Neio consolidade y de los flujos de efeclivo conselidados, que se han producido en Endesa en
el gjercicio terminado en esa fecha,

Las Cudntas Anuales Consolidadas se han preparado siguiendo las mismas Poliicas Contables, Bases de
Presentacion y Normas de Valoracion aplicadas en las Cuentas Anuales Consolidadas eorrespondiantes al
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2024, a excepcion de las nuevas Normas Inlemacionales de
Informacidn Financiera (MIIF) & InMerpretacionas del Comité de Interprefacionas de Normas Intermacionales
de Informacion Financéera (CINIF) publicadas en el Diaro Oficlal de la Unidn Europea (DOUE) y cuya primera
aplicacion por Endesa se ha producido en las Ceentas Anuales Consolidadas comespondienies al ejercicio
anual ferminade a 31 de diclembve de 2025 (veéase Nota 4), y sigulendo el principio de empresa en
funcionamienta mediante la aplicacion del método de cosle, con excepcian de las parlidas que, de
conformedad con las Normas Internacionales de Informacsn Financiera (NIIF), s& registran a valor rmzonable,
tal y como se indica en fas Normas de Valoracion de cada partida. Por ofra parte, las partidas del Estado del
Resuitado Consalidado se clasifican por naturaleza de los costes,

Las Cuenlas Anuales Consolidadas corespondiantes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre
de 2025 y 2024 de Endesa han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por ka
Socedad y por las restantes sociedades integradas en Endesa

Cada Sociedad Dependiente prepara sus Estados Financieras siguiendo los principios y oritenios contables
en wigor en el pais en el que realiza 1as operacionas por lo que an &l proceso de consolidacidn sa han
intreducido los apustes ¥ reclasificaciones necasancs para homogeneizar enire si 1sles principios v criterios
para adecuarios a las Normas Internacionzles de Informacion Financiera (NIIF) v a las interpretaciones del
Comité de Interpretaciones de Normas Intermnacicenales de Informacion Financiera (CINIF)

En la Nola 4 se detallan los cambios en politicas contables gue se han producido a la fecha de formulacidn
de estas Cuentas Anuales Consolidadas,

2.2. Principio de empresa en funcionamiento

A 31 da diciembre de 2025 Endesa, como consecuancia de su politica financiera y de gestion de tesoraria,
mantiene un fondo de maniobra negativo por importe de 645 millones de euros. En este sentido, los estados
de liguidez de Endesa previstos para el présamo ejercicio, unido al importe disponible en lineas de crédito a
large plazo que poses la Sociedad (wiase Nota 42.4.1), aseguran que dsia disponga de recursos financiaros
suficientes para confinuar sus oparaciones, realizar sus activos y liquidar sus pasivos par los importes con
que figuran en @ Estadae de Situacian adjiumto.

En consecuencia, los Administradores de la Endesa han preparado los Estados Financieros Consolidados
adjunlos aplcando &l principio de empresa en luncionamiento.

399/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



endesa

3, Principios, politicas contables y normas de valoracion

3.1. Estimaciones contables relevantes realizadas

La informacién contenida en eslas Cuentas Anuales Consolidadas, que han sido formuladas en sesidn del
Consaja de Administracidn de 20 de febrero de 2028, es responsabildad de les Administradores de la
Sociedad Dominante, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su tolalidad los prncipios v
criterios incluldos en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF) adoplabas por la Unién
Ewropea (LUE).

En & proceso de preparacan de estas Cuentas Anuales Consolidadas se ha requerdo la uliizacion de
diversas estimacaones y juicios profesionakas por parte de fa Direccidn de Endesa, necesarios para cuantificar
delerminados aclivos, paslvos, ingresos, gasios ¥ comgromisos que figuran registrados en ellas. Eslas
eslimaciones se elebowan a partir de la mejor informacidn disponible y se revisan periddicaments, En 1érminos
generales, hacen referencia a kos siguienles aspeclos:

Cambio Climdlico (wiase Nota 5.1).

Endesa considera que los asunios relacionados con el Cambio Climéatico representan un elemeanio
implicito en la aplicacidn de tas metodologias vy modelos ulilizados en las estimaciones realizadas por ka
Dereccitn para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos,

A lal efacto, las estimaciones sobie 1as que e Cambio Climdtico pugda ener un impacto mas significative
se refieren, entre olros aspecios, a la determinacién de la vida ufil de los activos materiales e intangibles
{wéanse Notas 3.2b y 3.2d), a las obligaciones asociadas al proceso de Transicién Energélica, lanto en
relacién con los empleados afectados como con los costes fuluros asociadas al clame y desmantalamianto
de las instalaciones (veanse Notas 3.2k y 38.3), v a la valoracién de los activos no financieros al objeto
de determinar la exisiencia de posibles pérdidas por deterioro de los mismos (véanse Nolas 3.2e, 21.3 y
24.3).

Deteriore y valoracion de activos no financienss.

Valoracian de activos no financieros para determinar la existencia de posibles pardidas por deterioro de
log mismos (véanse Notas 3.2e 213y 24 3).

Vida ot de actives malerales e infangibles,

\ida Gtil de los actives materiales e intangibles conforme a la evoluciin tecnolbgica, regulatoria y operativa
(véanse Notas 3.2b y 3.2d).

Obligaciones derivadas dal cierre da instalaciones y restauracion de terrencs,

Estimacién de los costes futuros asodados al ceme de las instalaciones y restauracién de temenos
(véanse Notas 3.2b, 3.2k y 38.3).

Enargia suministrada pendiente de facturar.
Cialculo de la energla senida a clientes y pendiente de faclurar (véanse Notas 3.211.1 v 33).
INStrumentos financienos.

Hipdtesis ufilizadas para &l caleuk del valor razonable de los instrumentos financierns (véanse Notas 3.2g,
320y 46).

Provisidn para pensiones y cbligaciones similares y planes de reestructuracion.
Hipdlesis empleadas en el calculo acluarizl de los pasivos y provisiones con los empleados asl como las

fechas v condiciones de salida de los empleados afectados por los expedientes de regulacidn de empleo
y los acuerdos de suspension de contralos (véanse Notas 3.2k.1, 3.2x.2, 36.1 v 38.2).
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- Regulacién seclorial (véase Nota 6).

Impacios derivados de la intarpretacian de la normativa existente o de nueva normativa relacionada con
Ia regulacsdn del Sector Eléctnco cuyes efectos econdmicos definitivos vendran determinados finalmante
por las resoluciones de los crganismos compelentes, algunas de las cuales estan pendienies de emitirse
en ka fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales Consolidadas.

Coste por financiacidn del Bono Social devengado conforme a lo establecido en el mecanisma de
financiacion de dicho coste.

Davengo de la retribucion de B actvidad de produccion de energia edacinca en bos Terntorios No
Peninsulares (TNP) con régimen retrbulivo adicional.

Devengo de la actividad de distibucian eléctrica por activos puesios en servicio desde el 1 de enaro de
2021, asi como los incentvos de la actividad de distribucidn.

Devengo de la actividad de produccion de enargia renovabla con régiman retributive especifico y calculo
del ajuste por desviadonas an el precio del mercado de acuerdo con el Real Decrato 413/2014, de & de
junio, modificado por el Real Decrata 81 7/2025, de 15 de octubre (whanse Notas 1001, 29.1 y 40

- Impuesios y obros.

Probabiidad de ocurrencia & importe de los actives o pasives de imporie incierlo o contingentes (véanse
Motas 3.2k y 38.3). En particular, para las incernidumbres scbre tratamienios fiscakes incienos, aplica 2|
meétodo del imparte mas probable para reflajar el efecio de ta incenidumbre {veanse Molas 3.2n, 19, 26y
410

Hipotesis utiizadas para la valoracidn de |os activos por impuestos diferidos y creditos fiscales (veanse
Motas 3.2n y 26.1).

A pesar de que eslas esfimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible en la fecha
de formutacion de estas Cuentas Anuales Consoclidadas scbre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos qua puedan tener lugar en el futura obliguan a modificarias (al alza o & la baja) en praximos
gjercicios, o que se haria de forma prospectiva, reconocendo bos efectos del cambio de estimacién en las
corespondientes Cuentas Anuales Consolidadas fuluras.

3.2. Noarmas de valoracion

Las normas de registro y valoraciin materiales o de importancia relativa utilizadas en la efaboracion de las
Cuentas Anugles Consolidadas adjunias han sido |as siguientes:

a) Principios de consolidacién y combinaciones de negocios

a.1. Principios de consolidacion

a.1.1. Sociedades y participaciones de Endesa

Sociedades Dependigntgs

Son Sociedades Dependientes aquéllas en las que la Sociedad Dominante tene control, directa &
incirectaments, tiene poder sobre |a panicipada, estd expuesta a sus rendimizntos vanables, o tiene derechos
gua ke otongan la capacidad de dingir 1as actividades relevantes de esa participada. En este sentido, se
entiends que una sociedad estd expuesta a los rendimientos vanables de una participada cuando éstos varian

en funcion de la evolucién econdmica de la misma y puede ejercer su poder para influir sobre los rendimiantos
variables.
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La existencia de contral se deriva de los derechos sustantivos mantanidos sobre la participada, para lo cual,
la Dereccidn de Endesa aplica su juicio para evaluar si dichos derechos sustantivos le aportan el poder para
dirigir las actividades relevantes de la participada con el abjetivo de afectar a sus retomos, Para ello, se tienen
en cugnta todos los hechos y circunstanclas concurrentes a la hora de evaluar st controla o no una participada,

analizando factores tales como contratos con terceras partes, derechos dervados de oiros acuerdaos
coniraciuales, asi como derechos de voto reales y potenciales, considerandose a esios efectos bos derechos

e woio potenciales en poder de Endesa o de lerceros gjercitablas o convertibles en la fecha de cierre contabla.

Cuando se producen hechos que afectan al poder sobre la participada, la exposicion a los rendimientos
variables por la implicacion continuada, o la capacidad de utilizar el poder sobra la participada para influir en
el importe de los rendimientos, se reevalia la existencia de control sobre |2 citada participada,

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, Endesa no posee Entidades Estruciuradas que, segun define la NIIF 12
wRewvelacion de Paticipacionss en ofras Entidedese, hayan sido disefiadas de modo que los derechos de
valo y olros derechos similares no son ol factor primordial a la hora de definir el control,

Las Sociedades Dependientes se consolidan desde |a fecha de adquisicion, que es agquelia en la que Endesa
abdiene efectivameante al control de 1as mismas integrandosae en las Cuentas Anuales Consolidadas la iotalidad
de sus activos, pasivos, Ingreses, gastos v lujos de efectivo una vez reslizados los sjustes y eliminaciones
caorrespondientes de las cperacicnes realizadas dentro de Endesa,

Los resultadoes de las Sociedades Dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen an
@&l Estado del Resultado Consolidado desde [a fecha efectiva de adquisicion o hasia la fecha efactiva de
enajenacion, segun corresponda.

Todos los saldes v ransacclones entre las Sociedaces Dependienies consolidadas por integracion global se
han eliminado en & proceso de consolidacidn, asi como |a parte comespondiente de las sociedades
consolidadas por integrackbn proporcional.

Cuando s& realiza una fransaccion por la que se pierde el control de una Sociedad Dependiente y se retiena
una participacion en dicha sociedad, el regestro inicial de la parmicipacion retenida se realza por el valor
razonabie de la participacidn en el momento de |a pérdida da contral. La diferencia enfre el valor razonabla
de la contraprestacion recibida en la operacidn, mas el valor razonable de la inversion mantenida, més el valor
en libros de las parlicipaciones no controladas en la anterior subsidiania v los activos y pasivos dados de baja
del Eslado de Siluacibn Financiera Consclidado como consecuencia de la pérdida de control de la sociedad
previamente controlada se registra en el epigrafe «Ofros Resultadoss del Estado del Resullado Consclidado.
Los impones reconocidos en «0Oo Resullado Globals se contabilizan ¢omo s se hubieran enajenado kos
activos 0 pasivos relacionados.

Cuando s realiza una transaccion por la que se adquiers &l controd de una sociedad en la que previamante
sa ostentaba una participacion (adquisician por etapas), el registro inicial de la participacidn anterior se realiza
por el valor razonable en el momeanio de la toma de control, La diferencia entre dicho valor razonable y el valor
en libres de la mversion mantenida praviamenta, se ragistra en &l epigrafe « Resulfado Mefo de Sociedacss
por el Método de la Parficipacidne del Estado del Resultado Consolidado. Los Importes reconocidos en « Ofro
Resultado Globals se contabilizan como si se hubleran enajenado los activos y pasivos relationados,

Los cambios en la participaciin en las Sociedades Dependientes que ne den lugar & una toma o perdida de
coantrol se registran como transaccicnes de patrimonio ajustandose el importe en libros de las participaciones
de controd y de las Participaciones no Dominantes para reflejar los cambics en sus paricipaciones relativas
en la subsidiaria, La diferencia que puada existir entre el importe por el que se ajusten las Participaciones na
Dominantes y el valor razonable de la coniraprestacion pagada o recibida se reconocce directamente en el
Patrimonio Meto de la Sociedad Dominante.

402/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



~ ' iy
cnaeso
Sociedades no consolidadas por el método de integracion global con participacion superior al 50 %

Endesa mantiene participaciones superiores al 0% en daterminadas sociedades, que se detallan a
continuacion. Mo abstante, dichas sociedades no se clasifican como Dependientas, sino como Oparaciones
Conjuntas, Megocios Conjuntos o Sociedades Asociadas, de acuerdo ©on |os derechos y obligaciones
darvados de los acverdos de socios vigentes durante el ejercicio 2025, La clasificacidn obedece a los
sigulentes critenos:

Operaciones Conjunas: comesponde a aquelias inversiones en las que Endesa, en virtud del acuerda
de socios, ejerce conlrol conjunio y oslenta derechos sobre os aclivos y obligacionas respeclo de los
pasivos devivados de ka operaciin.

- Megodcos Conjuntos: incluye aguelias sociedades sobee las que Endesa ejerce control conjunto y lieng
derecho a los aclivos netos de la entidad, sin derechos direcios sobre activos individuales ni obligaciones
especificas sobre pasivos concretos.

- Sociedades Asocindas: se incluyen aquellas entidades en las gue Endesa mantiene influencia
significativa, sin ostentar control ni control conunto.

En los supuesios de control conpunto, las decisiones relativas a las actividades relevantas requieren e
consantimienio unanime de las partes que comparien dicho control, conforme a lo previsto contractualmente,
En los casos de influencia significativa, Endesa dispone de la capacidad de Inbervenir en las polilicas
financieras y operativas de la participada, sin llegar a dingirias de forma unilateral (v&ase Nota 27),
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Acuerdos Conjuntos

Un Acuerds Conjunto es aquel que oftorga a 2 o mas partes un contral conjunto, y para el que las decisiones
sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento undnime de todas las parles que comparten el
coniral.

Eslos Acusrdos Conjuntos pueden ser una Operacidn Conjunta o un Negocio Conjunto, dependienda de los
derechos v obligaciones de las partes involucradas en el Acuerdo,

Para determinar el tipo de Acuerdo Conjunto que se deriva de un acuerdo cantractual en la fecha de cierra

coniable, la Direccion evalda la estructura y contenido legal del acuerdo, los iérminos acordados por las paries,
asi como clros hechos y faclores relevantes. En el case de que se produzcan cambéos en los elemeantos

contractuales de un Acuerdo Conjuinto, se reevaldan eslos hechos v factores relevantas.

Operaciones Conjuntas

Se consideran Operaciones Conjuntas aguellas entidades sobre [as que exisie un Acuerdo Conjunto por el
que Endesa y el resto de participes tienen derecho a los activos v obligaciones con respecto a los pasives.

Las antidades de Operacion Conjunta sa consolidan, integrandose en las Cuéntas Anusles Consclidadas ka

pane proporcional de sus achivos, pasivos, ingresoes, gastos v flujos de efective, en funcidn del porcentage de
participacion de Endesa an dichas enticades, una ver rezlizados los ajustes y aliminaciones correspandiantes
de las operaciones realizadas dentro de Endesa.
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Megoclos Conjunios

Se consideran Negocios Conjuntos aquelias sociedades sobre 1as que existe un Acuerdo Conjunio por el que
Endesa y el resio de los panicipes ienen derecho scbre los activos netos.

Los Megocios Conjuntos se integran en las Cuentas Anuales Consolidadas por el método de la participacian.

El mélodo de la parbcipacidn consisle en fegistrar la parbapacion en el Eslado de Siluachn Financiera
Consolidado por la fraccidn de su Palnmaonio Neto que representa la participacion de Endesa en su capital,
una vez ajustada, en su caso, ol efecto de las transacciones realizadas con Endesa, mas las plesvalias thelas
que comespondan al fonde de comercio pagado en la adquisicion de la seciedad.

Si el importe resultante fuera negative se deja la participacidn a cero en el Estado de SHuacidn Financiera
Consolidado 8 no ser que exista el compromisa por parte de Encesa de reponer la situacién patrimonial de la
sociedad, en cuyo caso se dola la comespondiente provisidn que se regisira en el epigrale «Provisiones no
Comentesw del Estado de Situacion Financiera Consolidado,

Los dividendos percibidos de eslas sociedades se registran recuciendo el valor de la parlicipacion, y los
resultados obtenidos por [as msmas qua corresponden a Endesa conforme a su participacian s& incomporan
al Estado del Resultado Consolidado en el epigrafe «Resullado MNelo de Socedades por el Matodo de la
Farlicipacidna,

Tras la aplicacion del mélodo de la participacidn, para aguellas participaciones cuyo valor incluya plusvalias
tacitas derivadas del fondo de comercio pagado en la adquisicion de la sociedad, o para las que sin darse
esla situacidn puedan existir indicios de deterioro, se evalia el valor recuperable de la panicipacidn v, si ésle
resulta inferior al valor contable, se reconoce un deteriora por la diferencia entre el valor recuperable de la
Sociedad Asociada o Negocio Conjunto, y su valor contable.

Para evaluar el valor recuperable, s calocula el mayor entre el valor razonable mencs los costes de venta de
la participacitn de Endesa en la empresa paricipada o el descuanto ce los flujos de caja fuluros que se estima
generard dicha sociedad, descontando de dicho impaorte la deuda a la fecha de cierre de los Estados
Financieros, aplicando sobre dicho valor el porcentaje de participacidn de Endesa en la scciedad.

Si, como consecuencia de obigaciones legales o implictas y una vez reducido el valor de la participacidn se
predujesen pérdidas adichonales, éstas se reconoceran mediante el registro de un pasivo.

Se consideran Sociedades Asociadas aquélias en las que la Sockedad Dominante, directa o indirectaments,
ejerce una influancia significativa, La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera v de explolacién de una entidad, sin que suponga la existencia de control o de control
eanjunto sobre la misma,

En Ia evaluacion de |a existencia de influencia significaliva se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o converlibles en la fecha de ciere conlable, teniendo en cugnta, igualmente, los derechos de
wato potenciales poseidos por Endesa a por otra enfidad,

Con cardcter general. la influencia significaliva se presume en aguellos casos én oS que Endess poses una
participacion supsrior al 20 %.
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Endesa mantiena paricipaciones infericres al 20 % en delerminadas sociedades que, no obstante, se
clasifican como emprasas asociadas. Esta clasificacidn se fundamenta en que Endesa puede demostrar fa
existencia de influencia significativa sobre dichas enfidades mediante ofros mecanismos distintos al
porcentaje de participacion. En particutar, dicha influencia se ejerce a ravés de Ia presencia en los Consejos
de Administracion, 1a paricipacion en la definicion y supervision de las politicas relevantes de las sociedades
asi como mediante el suminisiro de informacién técnica esenclal para su cperailva (véase Noda 27.1)
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Las Sociedades Asociadas se inlegran en las Cuentas Anuales Consolidadas adjunias por el método de la
participacian, tal y como se describe en el apartado de NegoCios Conjunios.,

Otras participaciones

Las magnitudes economicas de las sociedades participadas por Endesa que no tienen ia consideracion de
Sociedades Dapendientes, Operaciones Conjuntas, Negocios Conjuntos o Sociedades Asociadas presentan
un intereés desdefable respecio a la imagen fiel que deben expresar [as Cuentas Anuales Consolidadas.,

En &l Anexo | de estas Cuentas Anuales Consclidadas se relacionan las Sociedades Dependientes, las
Operacionas Conjuntas, los Megocios Conjuntos v las Socledades Asociadas de Endesa a 31 de diciembre
de 2025 y 2024.

a,1.2, Homogeneizacion

Los Estados Financieros de las Sociedades Dependientes, operaciones conjuntas, los negocios conjuntos y
sociedades asociadas utilizados para preparar los Estados Financieros Consobidados comesponden a 31 de
diciembre de 2025 y s& han elaborado de acuendo con las politicas contables de Endesa. Si alguna de dichas
sociedades uliliza politicas contables diferentes éstas son homogeneizadas a las utilizadas por Endesa.
2.1.3. Conversion de los Estados Financieros de las sociedades extranjeras

La conversion de los Estados Financiernos de las sociedades extranieras con moneda funcional distinta del
euro se realiza del siguienle modo:

Magretacey Tipo de Cambio
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Lan , g

Pammonn Nela

Las dilerencias de cambio que se producen en la converssin de los Estados Financieros se registran netas
de su efecto fiscal en el epigrafe «Diferencias de Cormersidne del Estado de Otro Resuliade Global
Consokdado.

a.2. Combinaciones de negocio

En Ia fecha de adgquisicin, los aclivos, pasives y pasivos contingentes de la socledad fillal, que constituyen
un negocio, son registrados a valor razonable, excepto para determinados aclivos ¥ pasivos gue se valoran
siguiendo los principios de valoracidn establecidos en las Mormas. S| este valor razonable se defermina de
forma provisional, el valor de la Combinacion de Negocios se reconoce por sus valores provisionales.
Cualguier ajuste derivado de la finalizacion del proceso de valoracion que no debe superar el plazo de 12
meses posierior a la Combinaciin doe Megocios, se realizard, an su caso, con la consccuente re-expresion de
las cifras comparativas. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el costa de adquisicidn de la
sociedad filial v el valor razonable de los activos v pasivos de la misma, incluyendo pasivos confingentes,
comespondientes a ka parlicipacion de la malnz, esta diferencia es regisirada como fondo de comercio, En el
caso de que la diferencia sea negaliva, y una vez ravisados los valores razonables de los activos y pasivos
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netes adquiridos ésta se registra con abono al Estado del Rasultado Consolidado. Los costes relacionados
con [a adquisicion Se reconcoen como gasto a medida que se incurren,

Cualquier contraprestacion contingente derivada de una Combinacidn de Negodios, se reconoce a valor
razonable en la fecha de adquisicidn. La obligacikin de pago derivada de una contraprestacidn contingenta se
recanoce en el Pasivo o Patrimanio Nelo en el Estado de Siluacitn Financiera Consolidado, segan cumpla
con la definscidn de estas partidas desciita en la NIC 32 sinstrumentos Financleras. Presentacians. El derecho
de cobro relacionado con una confraprestacion contingente darivado de la devolucidn de contraprestacionas
previamente transferidas se reconoce como un Activo en el Eslado de Siluacidn Financiera Consolidado.

El valor de las Participaciones no Dominantes en el valor razonable de los activos netos adquindos y en kos

resultados de las Sociedades Depandientes consolidadas por integracién global se presenta, respectivameante,

en los epigrafes « Patrimarvio Neto: De las Parficipaciones no Dominaniess del Estade de Situacidn Financiera
Consalidado v «Paricipaciones no Dominantess cel Estado de Otro Resultado Global Consolidado.

Si en la fecha de adguisicidn, 10s actvos v pasivos adquindos de una sociedad filial no constituen un Negocio,
Endesa idenlificara y reconooera los activos identificables individualmente adquindos y los pasivos asumidos,
de forma que &l coste debera distribuirse antre 05 activos identdicables individualmenta y 105 pasivos sobra
la base de sus valores razonablas relativos en ks fecha de compra. Esla transaccidn no dard 8 lugar 8 un
fondo de comercio,

b) Inmovilizado material
b.1. Costes de adquisicion

El inmowvilizado matenal esta valorado por su coste, neto de su comespondiente amarizacion acumulada y de
las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Adicionalmenie al precio pagade por la adquisicién de
cada elemanto, el coste tambign Incluye en su caso, los sigulentes concepios:

- Los gastos financieros devengados durame el periodo de construccidn que sean directamente atribuibles
a la adquisicion, construccion o produccion de aclivos aptos. que son aquellos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar lislos para su uso, como, por ejemple, instalaciones de
genaracion aléctrica o de distribucidn, La tasa de interés ulilizada es la correspondienta a la financiacian
especifica o, de no existir, ka tasa media de financiacidn de |a sociedad que realiza la inversion, La tasa
media de financiacion en el ejercicio 2025 ha sido del 3,3 % (3,6 % an o ejercicio 2024) (véase Nota 42.3).
El importe activedo por esle conceplo ha ascendido a 10 millones de eurcs en el ejercicio 2025 (11
millones de ewros en el ejercicio 2024) (véase Mata 17.1).

— Los gastos de persenal relacionados directamente con las obras an curso, Los impones capitalizadas por
este concepto se registran en @l Estado del Resultado Consolidado como gasto en el epigrale «Gastos
de Personals y como ingraso en el epigrafe « Trabajos Realizados por el Grupo para su Activows, En &l
ejercicio 2025 el importe activado por este conceplo ha ascendido a 144 millones de euros (129 millones
de eurgs en el ejercicio 2024).

— Los costes futuros a los que Endesa debera hacer frente en relacion con el cerre de sus instalaciones se
mcorporan al valor del activo por el valor aclualizado, recoglends la cofrespondiente provisibn. Endesa
revisa anualmenta su estimacidn sobre los mencienados costes fuluros, aumentando o disminuyendo el
valor del activo en funcidn de los resullados de dicha estimacidén. En el caso de las centrales nucleares,
esta provision recoge el importe al que se estima que Endess debera hacer frente hasta el momento en
el gue la entidad piblica empresarnal Empresa Nacional de Residucs Radiactivos, S.A. SME., (Enresa)
se haga cargo del desmantelamiento da estas centrales (véase Nota 383}

Los elementos adquiridos con anterioridad a 31 de diciembre de 2003 incluyen en el coste de adquisicidn, en
su caso, las revakorizaciones de activos permitides para gjustar el valor del inmovilizado materal con la
inflacion registrada hasta esa fecha.

Las obras en curso se raspasan al inmaovilizado material en explotacidn una vez finalizado el perodo de
prueba cuanda se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo moamento comeenza su amaortizacion.

Los costes de ampliacién, modernizacidn o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida il de los bienes se capitalizan como mayor cosie de los
correspondientes bienes.

20

406/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



~ [
endesa
Las sustituciones o renovacionas de slamentos complatos que aumentan la vida otil ded bian, o Su capacidad

econdmica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con el consigulente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos penddicos de mantenimiento, consenacidn y reparacion se imputan al Estado del Resullado
Consabdado coma coste del ejarcicio en que sa incurren (véase Nola 14),

Los aclivos indivisibles en los gque Endesa liene |la propledad compartida con ofros propletarios (comunidades
der bianes) son registrados por [a parte proporcional que le cormaspande al mismo en dichos activos (wease
Mata 21.4).

En & caso de elementos incorporados al patrimonio de Endesa con el objeto de ser utiizadas da forma
duradera en su actividad, cuya finalidad sea la minimizacion del impacio madioambiental v la proteccian del
Medicambiente, se registran en las comespondientes partidas del Inmovilizado Matenal ¢ Intangible, de
acuerdo con su naluraleza, valordndose a su precio de adguisicidn o coste de produccicn y siendo
amorntizados linealmenta en 108 afos de vida atil.

Tendran naturaleza de gastos medioambientales los impodes devengados en relacson con las actividades
deslinadas a la gesidn da los efeclos medivambientales de las operaciones de la Socedad,

El importe de los gastos medicambientalas de las citadas actividades, asl como aquellos que se produzean
comeo consecuencia de hechos acaecidos fuera de k actividad ordinaria de Endesa y no se aspera que sa
produzean con frecuencia, entre los que se incluirdn las multas, Sanciones y CoMmpPansacionas 3 lerceros por
perjuicios causados por daftos medicambigntales, se consideran gastos de explotacion y se registran en e
Estado del Resultaco Consalidado en funcidn de su naturaleza.

Los Adminstradores de la Socedad Dominante, en base al resultado del test de detenoro explicado en la
Maota 3.2a, consideran que el valor contable deé los actives no supera el valor recuparable de los mismos, a
excepcidn de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGES) ce os Temtonos No Peninsulares (TNP) de
Baleares, Canarias, Ceuta y Melilla y daterminadas plantas renovables y actives de distribucion descritos en
dicha Nota (véanse Notas 3.2e.4 vy 21.3).

b.2. Amortizaciones

El inmoviizado material, neto en su caso del valor residual del mismo sl lo hubiere, se amorntiza, a partir del
momento en gque se encuenira en condiciones de uso, distribuyendo linealimente el coste de los diferentes
elementos gue lo componen enfre los afos de vida bl estimada que consiiluyen &l periodo en el que las
sociedades esparan ulilizaros, La vida util se revisa cuando existen indicios de que pueda haber variado vy, si
procede, se ajusla de forma prospectiva.

A continuacion, 2o prasenian los periodos de vida Otil ulilizades para la amortizacsdn de los activos durants
los ejercicios 2025 y 2024;

liitwival de Afos de Vida Util E i

TEY 34
Ilalaciprey de Generacion;
Cfitshes Haltpbibrirs
D ol pi 100
Eleciromecinog 1) S
Conraies de Carbin 2548 =T
(CriTaked M e A4-5) 4450
Canrales de Cioly Combanado L] A
Hanowatiny
Folnaltacis ] £
Exdbcan 2 X
Iestalaciones o Transporte y Distribucion
Sad de B ¥ Medes Tensidn o] g
Egupes de Maduia y Taeooskrol B-15 £-15
e ininacores, 5 =

Los temenos no se deprecian por iener una vida Wil illmitada.
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De acuerdo con la Lay 29/1985, da 2 de agosto, modificada parcialmente por la Ley 46/1989, de 13 da
diciembre, lodas las cenfrales de produccidn hidroeléctrica espafolas se hayan sujetas al régimen de
concesion administrativa temporal. Segon los términos de estas concesiones administrativas, a 12 termnacion
de los plazos establecidos, las indicadas instalaciones revierten a la propledad del Estado en condiciones de

buen wuso, astablaciéndoss su plazo de reversion antre el 2025 v 2078 (vaase Nota 38.3). Estas instalacionas
se amoriizan en el periodo concesional o duranie su vida econdmica, el menor de estos 2 periodes.

Endesa ha evaluado las casuisticas especificas de dichas concasionas conduyéndose gue, en ninguno de
eslos casos, se dan los faclores detemminantes para aphcar la CINIF 12) vAcuerdos de Concesidn de
Senviciots,

b.3. Otros agpectos

Un elemento del inmovilizade material se da de baja cuando $e enajena o disponga del mismo por olra via, o
cuando no se espere oblaner beneficios econdmicos fuluros por su viilizacion, enajenacion o disposicion por
otra via.

Los benaficios o perdidas gue surgen en ventas o refiros de biengs de inmovilizado matenal se reconocen
coma resultados del ajercicn en &l epigrate «Oos Resultadass del Estado del Resullado Consolidado v 5e
calculan como la diferencia entre el valar de venia y el valor neto contable del activo,

c) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa las beneficios econdmicas futuros que surjan de otros activos adquindos en
una Combinacidn de Negocios que no se identifican individualmente ni se reconocen por separado (vease
MNata 3,2a).

Lo fondos de comarcio no se amortizan, sino que se asignan a cada una de las Unidades Generadoras da
Efectiva (UGEs), o conjunta de elias, y, al cieme de cada ejercicio contabie, se procede a estimar si se ha
producida en ellos alghn deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al cosle nelo
registrado, procediendosa, en su caso, al oportunc saneamiento.

Los Admirestradores da la Sociedad Dominante, en base al resultado del test de detenoro axplicado en la
Nata 3. 2e, consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismas.

d) Actives intangibles

Los activas intzngibles se reconoocan inlcialmante por su coste de adquisicién o produceion vy, postariormentes,
S8 valoran a su costa nefo e Su comaspondiente amaortizacion acumulada y de las pérdedas por deltenoro que,
en sucaso, havan experimentado. Los activos intangibles se amortizan lineakmente en su vida Gtil, a partir del
momento en gue se encuentran en condiciones de uso, salvo aguellos con vida Uil indefinida, que no se
amortizan.

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 no existen activas intangibles con vida Gl indefinida.

Un activo intangible se da de baja en cuentas cuando se enajene o disponga del mismo por ctra via, o cuando
o se eipars oblenar benehcios econdmicos fulures por su ubilizacidn, enajenacibn o disposicadn por obia via.

Los baneficios o pérdidas que surgan en venias o retires de activos intangibles se raconccen como resultados
del ejarcicio en &l epigrafe « Ofros Resultadoss del Estado del Resultade Consalidado v se calculan coma la
diferencia antre &l valor de venta y el valor nato contable del activa,

Los crienos para el reconocimiento de tas perdidas por detenoro de 2sios activos v, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas an gjercicios anteriores se explican an la Nota 3.2e.

d.1. Conceslones

Los contralos de concasidn no sujelos a la CINIF 12 «Acuerdos de Concesidn de Serviciosy Se m@conocen
siguiendo los cntenos generales. En la medida en que Endesa reconocs los activos como inmovilizado
material (véase Nota 2.2b), éstos se amortizan durante el pariodo menor antre la vida econamica o el plazo

e
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concasional. Cuzlquier obligacion de inversién, mejora o reposicion asumada por Endesa, se considera en los
cilculos de detenoro ce valor del inmoviizado como una salida de flujos futuros comprometidos de cardclar

contractual, necesarios para oblener las enfradas de flujos de efectivo fuluras, Si Endesa tiens los aclivos
cedidos en uso a cambio de una contraprestacidn, se aplican los crileros establecidos en la Nota 3.21.

d.2. Gastos de investigacion y desarrollo

Endesa sigue la politica de regisirar como activo intangible en el Estado de Situacion Financlera Consolidado
los costes de los proyecios en fase de desanollo siempre que su viabilidad t€cnica y renfabilidad econdmica
eslén razonablemente aseguradas.

Los pastos de desamcllo 58 amortizan durante su vida 04l de acuerdo con un plan sistematico que, en la
mayor pare de ko5 casos, se estima en 5 anos.

Los costes de investigacidn se registran como gasto en e Estado del Resullado Consolidade. El imporie de
dichos costes en el Estado del Resultado Consolidado ha ascendido a 21 millones da euros en el gjercicio
2025 {24 mikones de euros en el ejercicio 2024 ) y para todos elles se ha solicitado u obtenido la cerlificacidn
de una entidad acreditada por la Entidad Macional de Acreditacion en Espafia (ENAC) y un Informe Motivado
Vineulamte (IMV) por el Ministens de Ciancia & [nnovaciian.

d.3. Otros activos intangibles
Estos aclivos, entre olros, cormespandean a;

—  Programas informdticos, que se reconocen inicialmente por su cosle de adquisicidn o produccidn y,
posierorments, se valoran a su cosle neto de su comespondients amonizacién acumulada y de las
pérdidas por deferioro que, en su caso, hayan expermentado. Se amortizan an su vida Otil, que, en ka
mayor parte de los casos, 52 estima en 5 afios. Durante los ejercicios 2025 y 2024 se han activado 31
millones de euros v 42 milones de euros de gastos de personal, respectivamente,

— Carleras de clentes adquindas mediante Combinacidn de Negocos, como consecuencia de las
operaciones de fusion de GEM Suministro Gas 3, S.L.U. y Madrilefia Suministro de Gas, 5.L.U., llevadas
a cabo en los ejercicios 2012 y 2015, respeclivaments, que sa reconocen inicialmente por su valor
razonable en la fecha de adquisicion. Postericemente, se valoran a su cosle nelo de su correspondiente
amortizacsin acumulada y de las pérdidas por ceterion que, an su casa, hayan experimentade. El método
de amaorlizacién de las mencionadas caneras es decrecienta a lo largo de su vida util v, 8 31 de diclembre
diz 2025, oscila enire 15 anos y 25 anos en base a la disminucidn gradual esperada en dichas caresas,
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d.4. Costes incrementales de obtencidn de un contrato con un cliente

Los eostes incrementales de oblener un contralo son aquelios costes en los que se incurme para oblener un
canlrato con un cliente v en los que no se habria incurrido si el contrato no sa hubiera abtenido.

Endesa reconoce los cosles Incrementales de |a cbiencian de contratos con clienies como un activo intangibls,
en la medida que estén relacionadas direclamente con un contralo o un contrato fuluro que pueda ser
identificado especificamente y del cual se esperen recuperar cichos cosies.

Dicho adlivo se amoriza de forma sistemdlica en funcidn de la vida media esperada de los contralos con
clientas asociados a dichos cosles, que, a 31 de diciembre de 2025, oscila en un pericdo comprendido entre
2 aftos y 15 afios.

Los costes de chtener un contrato en los que Endesa hatwia incurndo independientemente de si se obliene
el contrato o no, se recenocen como gasto en ¢l Estado del Resultade Consolidado, cuando tengan hugar.

e) Deterioro de valor de los activos no financieros

A o largo del ejercicio y, en cualquier caso, en la fecha de cierre del mismo, se evalia si existe indicio de que
algun activo hubiera podido suffir una péndida por deterioro. En caso de que exista tal indicio se realiza una
estimacidn del imporle recuperable de diche aslivo para determinar, en su caso, el importe del saneamianta
necesano, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independients, se estima
la recuperabiidad da la Unidad Generadora de Efactive (UGE) a la que pertenaca &l actv, antendiendo coma
tal el menor grupa identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes

En &l caso de las Unidades Generadoras de Electivo (UGEs) a las que se han asignado fondos de comercio
0 activos intangibles con una vida Ol indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma
sistemdtica al cierre de cada ejercicio.

Si el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efective {UGE) fuera inferior al valor neto en libros de
los activos asociades a la misma, s registra la comespondiente pérdida por deleriore por la diferencia, con
carge al epigrafe eAmontizaciones y Pérdidas por Detsnoro de Activos no Fingnclerosy del Estado del
Resultado Consolidado, asignandose dicha pérdida por deterioro, en primer lugar, al valor dal fondo de
comercio asignado a la misma v, 8 continuacion, a los demas activos de la Unidad Generadora de Efectivo
{UGE), prorrateando an funcion del valor contable da cada uno de allos, con al limite del mayar entns su valor
razonable manos los costes de venta, su valor en uso y carg,

Las pérdidas por deterioro reconockdas en un aclivo en epercicios anteriores son reveridas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el vakor dal acliva con abono al
Estado del Resultado Consclidado, con el limite del valor en libros que el activo hubsera tenido de no haberse
realizado el saneamiento. En el caso del forido de comercio, los saneamientos realizados no son reversibles,
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2.1. Unidades Genaradoras de Efectivo (UGEs)

Endesa considera que los aclivos del negocio de generacidn eléctrica, que perlenacen a un Mismo sistema
interconeciado, y los del negocio de distribucidn elécirica, que parciben una retribucidn conpunia, constituyen
una Unidad Generadora de Efectivo (UGE).

Las Unidades Generadoras de Efeclive (LGES) mas significativas existeantas a 31 de diciembre de 2025 y
2024 son las sigulentes:

Megocio Gensradoras oe Descripcion Principales Caracterisiicas
[EfeciFen {LAE]
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e.2. Calculo del importe recuperable

El imparte recuperable es el mayor enfre el valor razonable minorado por gl coste necesans para su venta y
el valar en uso, entendiendo por este Gitimo el valor actual de los flujos de caja futuros estimados a traves de
su utilizacién en el curso npormal del negocio v, en su caso, de su enajenacidn u ofra forma de disposicion,
teniendo en cuenta su estado actual.

Para estimar el valor en uso, Endesa prepara las previsiones de flujos de caja fuluros antes de impuestos a
partir de los presupuesios mas reclentes disponibles. Eslos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones de ta Direccidn de Endesa sobie 105 ingresos y cosles de las Unidades Generadoras de Efectivo
{UGEs) ulilizando las previsiones sectoriales, la axpariencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos 3 aflos, salvo en las Unidades Genaradoras de Efective (UGEs) por
cada uno de los Temitonios Mo Peninsulares (TMP) de Baleares, Canarias, Ceuta y Meiilla en las que las
previsiones cubren los proximos 5 afos, estimandose los lujos para los afos futuros hasta el fin de la wida
til di los activas, tomando en consideracion &l valor residual, si ko hubigsa, y aplicando tasas de crecimianio
razonables crecientas que, en ningun caso, superan a las tasas de crecimiento para &l sechor.

Estos flujos se descuenian para calcular su valor aciual 8 una tasa anles de impuasios que recoge &l coste
de capital del negocio v del drea geogralica en que se desarodla. Para su chlculo se lUene en cuenla el cosle
actual del dinero v las primas de riesgo utilizadas, de forma general, enfre los analistas para el negocio v ka
Zona geografica.

411/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



™~ [ oy
enaeso
e.3. Principales hipdtesis utilizadas en la determinacion del valor en uso

Los modelos wilizados por Endesa para la determinacidn de las variables de mercado empleadas en fa
determinacién del valor en uso manejan al Escenario que consideran méas probable, En cualquier caso, a ko
largo del ejercicio Endesa reakiza, entre otros aspecios, un seguimsento de [a evolucon de las prnncipales
hipdtesis ulilizadas en la determinacion del valor an uso al objeto de evaluar si algan activo hubiera podida
sufrir una pérdida por deterioro desde ka fecha de cieme del ejercicio anterior.

Tasas de descuento

Las tasas de descuento anles de impuestos aplicadas en 05 ejercicios 2025 v 2024 a las principales Unidades
Generadoras de Efectivo (UGEs) se encuentran en los siguientes rangos:

.

31 e dicmore de 2935 31 de Sichmbre de 20347
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Analizando los parametros gua compaonen las tasas de descuento de 2025, cabe destacar que |a tasa libre
de riesgo ha aumentado ligeramente, pasando de 3.01 % en e gjercicio 2024 al 3,20 % en &l gjercicio 2025
y la prima de riesgo del negocio, que se basa en |as betas dasapalancadns consideradas para EI'I‘IFH'EEEEdEI
actividad similar, ha disminuldo ligeramenie tanio en los negocios liberalizados como en los negocios
regulados.

Tasas o crécimignio

Las tasas de crecimiento medias empleadas para extrapolar las proyecciones de ko5 ejercicios 2025 y 2024
{tasa g) han sido 1as sigulentes:
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N e do crisameentn porgue se rev und e leoeied de dos fugos de cap del hegocas feguiic e peneraadn
Estas 1asas de crecimiento, que no superan la tasa media de crecimiento a largo plezo del Sector y los

mercados en los que Endesa opera, se adectan a ka inflacién a largo plazo de Espafia, estando alineadas
con las estimacionss dal consenso del mercado,
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Con estas premisas, el enfoque ulilizado para asignar valor a las hipilesis clave consideradas ha tenido an
consideracion los siguientes conceptos yo parametros:
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A continuaciin, se detallan las hipatesis clave utlizadas para la determinacibn del valor en uso de los test de
deleriore de valor da los activas no financiers a 31 de diciambre de 2025 {Plan Estratégico 2028-2028);

e 02T 03
P del Brent {3 /b6 ] m n
Diteeiekes die Cirbmsres (20 (81 By ] ] ]
_Preci del Gan TTF M) E7] EF F2]
Proic del Daa PVB (EMWh) 35 31 28
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Trckee e Precics ol [IPCH{medal (%] [ ] 28
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024 Endesa ha realizado un test de deterioro sobre las Unidades Generadoras
de Efectivo (UGEs) no poniéndose de manifiesto ninguna dotacion o reversion de pérdida por deterioro a
excepcion de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) de los Termitonos Mo Peninsulares (TNP)
de Baleares, Canarias, Ceuta y Malilla,

- Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) por cada uno de los Territoros No Peninsulares (TNP) de
EBalzares, Canarias, Ceula y Melilla.

A 31 de dicsmbre de 2025 y 2024, al objelto de adecuar el valor neto contable de los aclivas de las
Temitonos No Peninsulares (TMP) de Baleares, Canartas, Ceuta y Melilla con su valor recuperable, se
han registrado los siguienfes importes;

liicrern e oo

Hetss it ok
Eadaw v LI I
Lgtarias [Fi] -]
Coniln 1 1
] 1 2}
TOTAL TR I ] 1181 ]

Los Importes reconocidos por deleroro en los ejercicios 2025 y 2024 son consecuencia de la
actualizacion de las principales hipdtesis utilizadas en la deferminacon ded valor en uso de los activos de
los Temitorios Mo Peninsulares (THNP) de Baleares, Canarias, Ceuta y Melilla, En el ejercicio 2025 la
rewisitn de dichas hipdtesis incorpora también inversiones destinadas a la extensitn de la vida Gtil de los
activos de conformidad con la Rescluchan del procedimients de concurrencia de nueva capacidad en los
Taermitorios Mo Peninsulares (TNP) (véase Mola &),

Adicionaimente, en s ejercicios 2025 y 2024 sa han registrado perdidas por deterioro en determinados
activos, Los hechos acontecidos qua han motivado las principales dotaciones y reversionas por detarioro han
sido los siguientes:

- Plantas renovables.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, como consecuencia, entre otras aspecios, de la no cblencidn de los
pPEMISOS Necesancs para operar las plantas v de la modificacion de las expectativas de remabilidad de
la invarsidn de determinados proyectos en linea con la poliica selectiva de inversibn de la Compania, sa
ha registrado una dotacidn de pérdidas por detenone por importe total neto de 150 millones de euwros y
124 millones de euras, respectivamarnts.

Actives de distribucian.

A 31 de diciembre de 2025 se ha registrado una pérdida por deterioro de valor de varnios proyectos
correspondiantes, principaimente, a planes de inversidn para el desarrollo de redes de alta tensidn, por
importe de 45 millones de ewrns, cOMo consecuencia e determinadas dificultades lé&cnicas v
administrativas que imposibilitan el poder dar continuidad a estos provecios y obbener una rentabilidad
razoname.

= Terminal Poruarnio de Los Barnios (Cadiz).
A 31 de diciembre de 2025 y 2024 52 ha registrado una reversion del deterioro del Terminal Portuario de
Los Barios (Cadiz) por un impoie de 1 milldn de euros v 2 mdlones de euros, respectivamenle, como

consecuencia de |a solicitud de promoga de la concesidn del Terminal que, como méaxinma, podria legar
hasia el afio 2057 (véanse Notas 16.1 y 21.3).
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e.5. Andlisis de sensibilidad

A 31 de diciemive de 2025 Endesa ha llevado a cabo un andlisis de sensibllidad sobse los resultados de los
test de deterioro descritos, & través del impacto sobre el valor recuperable de las variacionas razonables de
las principales hipdlesis clave manteniendo constantes 8 resio de variables conforme al siguiente detalle por
Unidades Generadoras de Efectiva (UGEs):

Mslores de Earos
31 de dciembre de 2025
[+ P c e Teriaios
Ibirica Ho Peninslanes (THF) Pretrbiitm
5 Desrdaee i A o PP Dl
Aumenio an S0 o b de a Tass de Desouenis (L T-1] - i1 = FA-r 4]
Aumenin en 100 p B de o Taea oe Desousnto i T35} (P4 14235
[mairwrucadn 60 00 P B e 6 [ aa de Creaimienis - 390 | = LAl - A2 413
Dywrmercdn gel § % del Preco del «Fools . (1.9} . (aL] . H'_I'_
el 5 % dr ke Conlis oo O T [ELET] - (L] - [e]
del 5 % ow I 99 blark 5 [ . (1) . ] .
[ ol 1% e s 0 e [l * [LIET] = (1] - Na
[} ol 5% del Precs del Bend (§ /b2l . (1A ] . ha . Ha
Demrmerasoidn ol 5 % del S del Do de Carbong 00| - (T 0 il : Ma
DiTeraoin cel 5 % del Proco del Gas [EABNN) . [ . K Na
Ausmenis | Chrrenueceen el | % del Irnfion dn Pepcos 8l Coneuma PG
imedio) (%] 1518} (rocl] - Fin {73
Diairwrescada Sel 1% del Mroducio Wlenon Brs (1B Capata (%) - [ E-2 1 - 48] Ma

A 31 de diciembre de 2025, como resultado de dicho anaksis de sensibilidad, se concluye gque una
modificacion desfavarabie en las hipdlesis clave utilizadas dentro de los rangos considerados, mantaniendo
sin cambios el resto de vanables, no resullaria en un deteriore de activos, salvo los activos de las Unidades
Generadoras de Efectivo (UGEs) de Generacion de los Temitorios No Peninsulares (TNP) de Baleares,
Canarias, Ceuta y Melilla y de los activos del Terminal Portuano de Los Bamios (Cadiz), cuyo valor en libros
5@ ha ajustado al valor en wso.

f}) Arrendamientos

Un conirato as, o contiene, un arrendamianta si transmite el derecho a controlar el uso de un activo idenfificada
pof un pericdo de tempo a cambio de una confraprestacion. Al inlcio de un contrato Endesa evalia s es, o
cantiene, un amendamiento, y analiza s $e induyen varos componentes para contabilizar de forma separada
el arrendamiento del resto de componentes que No constitluyen un amendamisnto.

f.1. Arrendatario

Cuando el contrato contiene un componente de amendamiento v und o mas componentes adiconaies, Endesa
distribuye la contraprestacion del contralo a cada componente del amendamienio en funcidn del precio
individual relativo del compaonente de arrendamienta, y el precio individual agregado de los componenies que
no sean arrendamianto.

Los arrendamientos en los que Endesa aclGa como arendatario se reconocen al comienzo del contrato
registrango an el Estado de Situacién Financiera Consolidado como un aclivo por derecho de uso que
representa el derecho a |la ulilizacion del activo amendado v un pasivo por el vador presente de |la obligacion
dir realizar los pagos de arendamients durante el plazo del mismo.

En el momenio inicial el active por derecho de uso se medird al cosie que comprenderd el impoce de la
valoracion inicial del pasivo por amendamienta, asi como cualquier pago por amendamiento efectuado en la
fecha de comignzo o antes de esta, descontando cualkguler Incentive de arrendamiento recibido, mas cualquier
coste direclo inicial incurrido y wna estimaciin de los costes que se incurmiran al desmantslar y aliminar el
activo subyacenta, rehabilitar el lugar en el gua sa ublque o devoiver dicho active a la condicién exigida segln
el contrato.
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Para determinar &l plazo de los arendamisnics Endesa ha considerado ol periodo no revocable del contrato
salvo para aquellos contratos en los que disponga de una opeidn unilateral de ampliar o lBMmMinar, en cuyo
caso se ha considerado el pericdo ampliado o terminado anticipadamante, si existe razonable cerleza de que

se vaya a ejercer tal opoidn. En este aspecio, Endesa ha tomado en consideracién el horizonte temporal
conemplado en &l proceso presupuestana.

Con posteriondad al reconocimiento inicial, Endesa valora el activo por derecho de uso al coste menos la
amorizacion acumulada y las péndidas por delerioro, ajustandose asimismo por cuakquier cambio en ka
valoracidn de los pasivos por amendamientos asociados. Los derechos de uso se amortizan en los mismos
términos que el resto de activos depreciables similares si existe cerleza razonable de que el arendatanio
adquirira la propiedad del active al finalizar el amendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se amortiza
en el plazo mencr entre fa vida il del active o el plazo del amendamiento,

El valor imicial del pasivo por arrendamienio se calcula, en la fecha de comienzo del armendamiento, como el
valor de los pagos fuluros por el mismo, que no estén abonados an dicha fecha, y descontades, con caracter
general, al tipo de interés implicito del contrato, De no disponerse el tipo de interés implicito del arrendamiento,
Endesa utiliza |a tasa incremantal de sus préstamos, considerando & plazo dal contrato v &l ipo da activo
subyacente. Eslos pagos comprenderan l0s pagos fos o sustancialmente fijos, manos cualquier incentivo de
arrendamiento a racibir por parte de Endesa, asi como los pagos variables que dependen de un indice o tipo,
las cantidades que Endesa espera pagar por garantias del valor residual del activo subyacente, & precio de
ejercicio de ka opcidn de compra si Endesa tiene la cereza razonable que la va a ejercitar v los pagos de
penalizaciones por rescision del arrendamiento si el plazo de amendamiento refleja ef ejercicio por pane de
Endesa de la option de cancelacidn anticipada,

Posteriormente, e pasivo por amendamienio se incremeanta para raflgjar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento y se reduto por oS pagos pof amendamiento realizados. Los pagos minimos por arendamianto
se dividen entre carga financiera y reduccion de la deuda. La carga financiera se reconoce como gasto y se
distribuye entre los ejercicios gue constituyen el peroda de amendamiento, de forma que se obtiens un tpo
de interés constante en cada ejercicin sobre al saldo de |a deuda pendienta de amoriizar

El pasivo por arrendamiento se deberd reevaluar cuando ocurran cieros cambios en los pagos tales como
por ejempio cambios en &l plezo de amendamiento o cambios en los pagos fulwros, En estos casos,
generalmente, se debera reconocer el imporle de ta reevaluacidn del pasivo por arrendamienio como un ajusle
al activo por &l derecho de uso.

Las cuotas de arendamiento vanables, asi como aguellas cuctas contingentes cuando es probable que se
vaya a ineurrir en las mismas, se regisiran como un gasto en el Estade del Resultads Consolidadn,

En el caso de amandamienios a corto plazo v armendamientos en los gue el activo subyacente es de bajo valor
{inferior a 5.000 dolares estadounidensas [USD)), Endesa ha oplado por reconocer [os impories devengados
por los mismos como gasto de forma lineal a ko largo del pericdo de amendamisnio

f.2. Arrendador

Para un conirato que contiene un componente de amendamiento y uno o mas componentes adiclonales de
arendamiento o que no son arrendamientos, Endesa distribuye la confrapresiacidn del confrato del mismo
modo que se hace para los ingresos ordinanos procedentes de los contratos con clientes (vease Nota 3.2 1)

Los armendamientos en los gue Endesa transfiers sustancialmenta todos los riesgos v beneficios mharentas a
la propiedad de un activo subyacente se clasifican como financieros. El resto de amendamientos se clasifican
camo operativos.

Los armendamientos financieros se reconccen al comienzo del contrato, registrando wn activo financierc por
el valor actual de |los pagos mimoes a recibir por &l arrendamienty mas el vakor residual del activo,
descontadas al tipo de interés implicito del contrato, Estos pagos comprenderan los pagos fijos o
sustancialmente fjos, Menos cualgquser incentive da armendamiento por pagar, asi como los pagos vanables
qua dependen de un indice o tipo, cualquier garantia del valor residual del activo subyacente proporcionada
al amendador por el arrendatario, 8 precio de ejercicio de la opcidn de compra si el arrendatario lane Ia
cerleza rmzonable que la va a ejercitar v I0s pagos de penalizaciones por rescision del amendamianto i gl
plazo de arendamiento refieja el ejercicio por parle del arendatano de la opeidn de cancelacidn anticipada.
La diferencia entre el activo financiero registrado y la cantidad a cobrar, comespondiente a intereses no
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davengados, se imputard en el Estado dal Resultado Consolidado dal ejarcicio en que dichos intarasas sa
devenguen, de acuerdo con e metodo del tipo de inlenés efectiv,

En los arrendamientos operativos Endesa reconoce los pagos por el arrendamienio come ingresos de forma
Hneal, Asimisma, reconocera como un gasto los costes, incluyendo ia depreciacidn, incumdos para oblenar
los ingresos del amendamianta.

1.3. Transacciones de venta con arrendamienio posterior

Endesa aplica bos requarmientos para la determinacion de cuando se satisface una obligacion de ejecucion
de acuerdo con el reconcamiento de ingresos ordinarnics de los contratos con dientes para establecer si ka
transferencia de un activo debe reconocarse camao la venta de ase activo (véase Mota 3.2/.1).

Si se cumplen los criterios de reconocimiento de [a venta, Endesa, como amendatario-vendedor, medira el
activo por derecho de uso dervado del armendamiento posterior como una proparcidn del valor contable pravia
del activo relacionado con los derechos de wso conservados por Endesa, reconocigndose solo el importa de
cualquier pérdida o ganancia que se refiera a los derechos transferidos al comprador.

Si no se cumplen los crerios de reconocimiento de |a venta, Endesa, como amendataric-vendedor, continia
registrando el activo y recanoce un pasivo financiara por la contraprestacion recibida (wease Mota 3.20.4).

a) Instrumeantos financieros

Un instrumenia inancera es cualquier contrato que da lugar, simultaneamente, a un active financiern en una
enfidad y 8 un pasivo financiaro, o a un instrumenta de patrimonio, en ofra entidad.

g.1. Clasificacidn y valoracidon de los aclivos financieros axcepto instrumentos flinancieros derivados

A efectos de valoracién, Endesa clasifica sus activos financieros en |a fecha de su reconocimiento inicial
teniendo en consideracidn el Modelo de Negocio y las caracteristicas de los flujos de efectivo contracluales,
V& sean permaneantes o temporales, en ias siguientes calegorias:

- Activos financkeros a coste amortizado: se registran a8 su coste amortizado, S| &5tos se gestionan con un
Modelo da Negocio cuyo objelivo es mantener aclives financieros para percibir flujos de efectivo
contractuales y las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Gnicamenle pagoes de prncipal e intereses sobre el imporle de principal pendients. En el
reconocimiento inkcial el coste amortizado corresponde al valor razonabile inicial, menos las devoluciones
del principal elecluadas, mas los intereses davengados no cobrados caleulados por el métado de |a tasa
de interés efectiva.

El método de la tasa de intérés efectiva es un método de cdloulo del coste amonizaco de un activo o un
pasivo financiero (o de un grupo de activos © pasivas financieros) v de imputacion del ingreso o gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La fasa de interds efectiva es la tasa de descuento que iguata
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de Ia vida esperada del
instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un penodo mas corto) con &l importe nete en libras
del active o pasivo financiero.

Activos financieros a valor razonabbs con cambios en el Estado de Otro Resultado Global: se registran
inicialmente a su valor razonable =i se gestionan con un Modelo de Negocio cuyo objetivo es oblenar
flujos de efectivo contractuales vy vender activos financieros, v las condicionas confractuales dan lugar, en
fechas especificas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos de principal e intereses sobre al importe
de principal pendiente, En el reconocimento inicial a vador rmzonable incluyen oS costes de transaccion
diractamenta atribuibles a la adquisicidn. En periodos posierores estos activos s valoran a valor
razonable reconociendco la pérdida o ganancia en el Estado de Otro Resultado Giobal, si blen los intereses
devengados sé reconoceran en el Eslado del Resultado. Los importas reconocidos en el Estado de Ofro
Resultade Global, excepto si se tratan de instrumentos de patimonic asignades en su reconocimiznto
inicial en esla categoria, se reconacen en el Estado del Resultado en el momenio en el que tiene lugar a
baja de los adtives financieros,
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~ Actves financieras obligatoramente a valor razonable con cambeos en o Estado del Resulade: se
incluyen los activos financiercs mantenidos para negeciar, siendo estos [os que se onginan o adquigren
con el objelo de realizaros a corto plazo o som parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que se gesticnan conjuntamente y existe evidencia de sclusciones para oblener ganancias
a coro plazo o son instrumentos financieros derivados que no cumplen la definicién de contrato de
garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura contable, Se registran
inicialmente a valor razonable mas lo0s costes de ransaccion directamente atribuibles a la ransaccidn, En
perodos postenones astos aclivas se valoran a valor razonable reconaciendo la pardida o ganancia en &l
Estado del Resullado Consoldado.

Endesa ha designado en esia categoria los instrumentos de patrimenio,
Las compras y venlas de actives financieres se contabilizan uklizando la fecha de negockacian.
Los criterios de detariono de los activos financieros se describen en la Nota 3.2g.3.
g.2, Efective y otres medios |lquldos equivalenies

Eajo este epigrafe del Estado de Situacidn Financiera Consolidado se registra el efective en caja, depisitos
a la vista y olras inversiones con vencimiento contractual a corto plazo de alta liquidez que son rapldamente
realizables en caja y que no tienen resgo de cambios en su valor,

Los descublenos bancarios se reconocen en el Estado de Siuaddn Financiera Consolidado como deuda
financiera con enlidades de oédito.

Los depdsilos a la vista con restricciones de uso que surgen de un contrato con wn (ercero 58 consideran
wEfactivo y olras Medios Liguidos Equivatentess siempra v cuando las restricciones contractualas sobre el
uso de los importes mantenidos en bos mismos no cambien la naturaleza del deposito y Endesa pueda accader
a dichos impartes.

g.3. Deterioro del valor de los activos financieros

Endesa para determinar fa necesidad de registrar un detenoro de valor en los activos financieros, aplica el
método de pardidas crediticias esperadas, de acuerda con el siguiente procedimiento:

- En el caso de los activos financieros gus tienen origen comercial, cuentas a cobrar por amendamientos y
actvos contractuales dernvados de contralos con clientes incluidos en la categoria «Aciivas Financieros a
Coste Amartizados, se determinan las perdidas orediticias esperadas duranie foda |a vida de los aclivos
financieros, de forma coledliva, agrupados por tipologia de cliente y mercado,

Los porcentajes de impago se calculan separadamente para cada uno de los coleciivos idenlificados,
agrupados por vencimaznto, lipologia di chiente y mercado, en base a ta expenencia histbrica de impago
de los dltimos 36 meses y teniendo en consideracion la probebilidad de que wna cuenta a cobrar
evolucions a los siguientes Escenarios, hasta ol cobro o la baja definiliva.

— Para el resto de los activos financieros se fienen en consideracion los siguientas aspactos:

o Para los activos financiercs en 10s que exisle una idenfificacikén individualizada de ko contrapane, se
realiza una evaluacion individual tanto de la probabilidad de impago comao (3 pérdida an caso de
impago. La multiplicacidn de ambos factores por la exposicidn nela en caso de impago permite
calcular la pérdida esperada.

o Para aquellos activos da gran volumen y caracterishcas simiares, S8 agrupan por naluraleza y se
realiza una estimacion de la pérdida esperada del conjunto.

HNo cbstante, lo anterior, s& determinan las pérdidas crediliclas esperadas de forma individualizada sobre los
aclives para los que exisle evidencia objeliva de que Endesa no serd capaz de recuperar (odos 108 impodies
de acuardo con los términos oniginales de los contratos.

32

418/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



~ |
endeso
Al evaluar si para un activo financiera, o grupo de aclivos financieros, si el riesgo ha aumentada de forma

significativa, Endesa uliliza la modificacion en el riesgo de impago que va a ocurmir durante toda la vida
esperada del instrumento.

Endesa reconace la pérdida por detenoro de koS activos financergs a coste amortizade medianie e registro
de una ceenta correctara. El vakor contable se elimina condra la cuenta correctora cuanda dicho deteriomn se
considera imeversible. La pérdida por deterioro de valor en cuentas a cobrar de origen comercial, por
armendamientos y aclivos contractuales derivados de conbralos con clignles, Se reconoce como gasto en el
epigrale «Pérdidas por Detenore de Aclives Financieress del Estado del Resultado Consolidado y en el reslo
de los activos financieras s& raconoce como gasto en el epigrafe « Gasto Financieros del Estado del Resultado
Consalidado (wéanse Notas 16 y 17, respectivamenta). En ejercicios posteriores sera reversible hasta el limite
ded valor del coste amortizado que 0% actives tendrian de no haber sido deterorados. Si el deterioro fuese
imeversible, se elimina el valor contable del activo financiero contra la cuenta comectora de activo

A la fecha de formulacidn de estas Cuardas Anuales Consolidadas no exislen activos financieros vencidos
por importe significativo que no tengan origen comercial (véase Nota 43.5).

g.4. Clasificacion y valoracién de pasivas financieros excepto instrumentos financieros derivados
A efectos de valarachan, Endesa clasifica sus pashs financieros en la fecha de su reconocimiento inicial:

- Pasivos financieros a coste amonizado: incluyen tanto la dewda financiera como 105 acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar y se regisiran inicialments por al efactivo recibido, neto de |os costes
Incuimidos en k8 ransacciin, En pericdos posteriores eslas obligaciones se vakoran a cosle amonizado,
utilizando & método die la tasa de interés efechiva (véase Nota 3.2g.1).

— Pasivos financieros a valor razonabie; se regisiran inicialmente a su valor razonable siendo éste el precio
de la ransaccidn. Los costes incurridos en la transaccedn se registran como gasto a medida que se
incurren. Con postenandad a su reconocimianio inicial, se reconocan a valor razonable registrando las
varkaclones en el Estado del Resultado.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacante de un derivado de cobertura de valor razonable,
COMO excepcian, se valoran por su valor razonable por la parte del nesgo cubkero,

Para el calcwo del valor razonable de la deuda, tanto para los casos en que s@ regisira en el Estado da
Sitwacidn Financiera Consolidada comao para |a informacion sobre el mismo que se incluye en ia Nola 42,3,
ésta ha sido dividida en deuda a lipo de interés fijo y deuda a lipo de inlerds variable:

— Ladeuda atipo de interas fijo es aquella que a lo largo de su vida paga cupones dea interes fijados desde
el inicio de la operaciin, va sea explicita o implicitamente.

— La deuda a tlipo de interés variable es aquella emitida oon tipo de interés variable, es decir, cada cupdn
se fija en &l momento del inicio de cada periodo en funcion del lipo de referencia. La valoracion de loda
la deuda se ha realizaco mediante el descueno de los flujos de fondos fuluros esperados con la curva de
tipos de interés de mencado segun la moneda da paga.

Endesa tiene contratadas con diversas entidades fnancieras operaciones de gestidn del pago a los
proveedares («confirmings) (véase Nota 41), parte de las cuales incorporan criterios de Sosteniblidad, Las
pasnos comerciales cuya liquidacidn es gestionada por entidades finamcieras se registran en la partida
wAcreedoves Comerciales y ofras Cuentas a Pagars del Estado de Situacion Financiara Consolidado en la
medida en que Endesa dmncamente ha cedido la gestién de pago a las entidades financieras, no recibe
ninguna financiacitn de las entidades financieras y se mantiene coma ohligada primario al pago de las daudas
frente a los acreedores comerciales.

Los acuerdos de econfimmiregs suscrilos por Endesa no contemplan garaniias adicionales otorgadas a las
enlidades financieras, camblos en oS Lpos de interéds o modificacidn de los plazes de pago de las deudas con
respecio a las condiciones clorgadas a los acreedores comerciales.

A 31 de diclembre de 2025 no hay operaciones de gestién del pago a los proveedores («confimnings ) entre
Empresas de Grupo.
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@g.5. Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobeartura

Los derivados mantenidos por Endesa comesponden fundamentalmente a operaciones contratladas con el fin
de cubrir &l rigsgo de tipo de interés, de tipo de cambio o de precios de malerias enargéticas {electricidad,
combustible, derechos de emisién de dibxido de carbono (COz)), v ienen como objetivo eliminar o reducir
significativaments estos fesgos en las operacianes subyacantes que son objeto de cobertura,

Los dervados se reglstran por su valor razonable en la fecha del Estado de Situacion Financlera Consolidado.
Si su valor es positivo se registran en el epigrafe «instremenios Firancieros Denvadass, de Activas Cormentes
o o Cormentes segan su vencimiento v la imendcén de mantener el denvado hasta su vencimients, 1anto 5|
sa trata de derivados financieraes, como si son derivados sobre materias enargélicas, Si su valor es negativo,
se regisiran en el epigrafe ainstrumentos Financieros Dervadoss, de Pasivo Comiente o no Comienle segin
su vencimicnto y la inlencidn de maniener el derivado hasta su vencimiento, lanto i son derivados financieros,
como 5i son derivados sobre materias energeticas.

Los cambios en el valor razonable se registran en el Estado del Resultado Consolidado saho en el caso de
que el denvado haya sido designado contablemente como nstrumenio de cobertura v se den las condiciones
establacidas por las Mormas Intermacionales de Informacion Finandera (MIIF) para aplicar contabilidad de
coberturas, en cuyd cas0 su registro es el siguiente:

- Coberuras de valor razonable: |a parte del subyacente para la que se estd cubriendo el resgo s& valora
po su vakar razonable al igual que el instrurmento de cobertura, registrandose las varaciones de valor de
ambos en el Estado del Resultado Consolidado.

- Coberuras de lujos de efectivo. los cambios en el valor razonable de los derivados se regisiran, en ka
parte en que dichas coberturas son efectivas, en el epigrafe «Ofro Resultado Globals del Estado de Otro
Resultade Global Consolidado (wéase Mola 36.1.6). La pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafle
5@ iraspasa al Estado del Resultado Consolidade a medida que el subyacante tiene impacto en el Estado
del Resullado Consolidado por el riesgo cubierto. Los resultados comespondientes a la parte ineficaz de
las coberturas se registran directamente en &l Estado del Resultade Consclidado.

Una cobertura solo resulla de aplicacién cuando existe una relacidn econdmica entre [a partida cublerta v el
instrumento de cobertura, e riesgo de crédito de la partida cubderta no ejerce un efecio dominante sobre los
cambics de valor resultantes de esa relacion econdmica v el ratio de coberura de la relacidn de coberura es
la misma que la resultante de la cantidad de |a partida cubierta que Endesa realmente wliliza para cubrir dicha
cantidad de |a partida cubierta.

Endesa evaloa al inicio de [a relacion de cobertura y dé fomma continua, 5 la reélacion cumple kos requisilos de
la eficacia de forma prospectiva. Asimismo, evalGa la eficacia en cada cierre contable o cuando se producen
cambios significatives que afecten a los requisitos de la eficacia.

Endesa realiza una evaluacion cualitativa de la eficacia, siempre que las condiciones fundamentales del
instrumento v da la partida cubierta ceincidan. Cuando las condicionas fundamentales no son plenamanta
coincidentes, Endesa ufiliza un dervada hipotéfico con condiciones fundameantales equivalenies a la partida
cubierta para evaluar y medir la ineficacia.

La cobertura se intemumpe de forma prospectiva si el nstrumento de cobertura expira, es vendido, resueilo o
ejercido o si se han dejado de cumplir los criterios para la contabilidad de coberiuras. A esios efecios, la
sustituckin o renovacion del instrumento de cobertura no es una expiracion o finalizacion, siempre que la
operacidn sea consistente con el objelvo de resgo de Endesa.

Cuando se discontinia la contabilidad de coberuras en una cobertura de flujos de efectivo, el importe
acumulado en el epigrale «Oro Resultado Globale del Estado de Otro Resultado Global Consolidado no se
reconoce en el Estado del Resultado Consolidado hasta que los flujos de efectivo futuras cubiertos ocurran
{véase Nola 36.1.8). Por el contrario, los iImportes acumulados en ¢l epigrafe «Otro Resultado Globals del
Estado de Otro Resultado Global Consolidado se reconocen en el Estado del Resultado Consolidado cuando
se deja de esperar que los flujos de efectivo luluros cubierios ccurran.
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g.5.1. Derivados de materias enargéticas

En Endesa la gestion de riesgos se realiza a nivel de margen integral, lo que implica que el resgo vy las
posicionas da las diferentes achvidades del negocio se tratan a traves de una unica vision consolidada del
riesgo v de un Gnico proceso de decisidn de coberturas. Este proceso de decisidn es18 soportado por el
andlisis del riesgo y del mercado, que fienan como resuliada la toma de mandalos a marcado, En este aspecto
s realiza una representacion de los activos industriales v de las exposiciones a las que estan sometidos los
resultados de la empresa v, én base a ello, se proponen diferentes estrategias con la mativacion de anular o
reducir parciaimante el riesgo de los activos de la canera industrial. Estos mandatos tenen una clarma relacion
can el subyacenie v sungen de decisiones de coberturas que se toman dnicamente por criferios de negocio.
Por este motivo. Endesa puede optar por designar una relacidn de cobertura entre un instrumento de
cobertura y una parida cubierta y no aplicar su clasificacion como cobarfura contable, aunque su objetivo sea
gestionar el riesgo. En el caso de eslas operacknes:

= Slempre existe un mandato del Comité de Coberluras completamente trazable, que da significado y
explicacidn completa al propasito de cobertura, y

- Estan clasificadas en «Ewopean Markeis Infrasinrcfure Regulations (EMIR), Markets in Financial
Instruments Directive (MIFID 1) y en Market in Financial Instruments Regulation (MIFIR) como «Risk
Reducings o wHedges, siguiendo los esiandares de este Reglamento sobre derivados Ovwer The
Countar (OTC) y reqistio de operacionas.

Los cambios en el valor razonable de estos instrumentos financierss de cobertura que no se clasifican como
coberturas contables se registran en el epigrale singresas y Gastos por Derfvados de Malerias Energalicass
del Estado del Resultade Consaolidado.

Endesa tiene lormalizados contratos de compra o venta a plazo de malerfas energéticas, lundamentalments
de electricidad, combustibles, derachos de emision de diduido de carbona (COG) v garantias de origen con
enfrega fisica. Como se ha comentado anteriorments, estos contratos se valoran en el Estado de Situacidn
Financiera Consclidado por su valor de mercado en la fecha de cierre, registrando las diferencias da valor en
el Estado del Resultado Consolidado comd singresoss o sAproVISIOnamientos v Servicioss, excepto cuando
sa dan fodas las condiciones que se mencicnan a continuacion:

— Laudnica finalidad del conirato es el uso propio, entendienda por tal, en &l caso de los confratos de compras
de eombustibles, su wso para la generacion de electricidad, en s de compra de electrtidad o gas para
comercializacion, su venta a clientes finales, y en los de venta de electricidad o gas, la venta a cliente
fimal.

- Las pravisionas fuluras de Endesa justifican |a exstencia de astos conlratos con ka finalidad de wuso propio.
La experisncia pasada de los confralos demuestra que se han ulilizado para uso propio, exceplo an
aquelics casos esporadicos en que haya sido necesanio olro uso por modivos excepcionales o asockados
con |a gestidn logistica fuera dal control v de fa prevision de Endesa,

—  El contrato no prevea su liquidacion por diferencia, n haya habido una practica de liquidar por diferencias
coniratos similares en el pasado,

- [En estos casos las compras o ventas a plazo se contabilizan como contratos pendientes de ejecucion y
5@ regisiran cuando se ejecutan en las comespondientes paridas de eingresoss o cADTOVSONamentos
¥ Senvicioss.
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9.5.2. ePower Purchase Agreements (PPAs) / eVirtual Power Purchase Agreements (WVPPA)

Endesa liene fwmalizados conlralos de compra y venla de energia elécinca a largo plazo, denominados
wPower Purchase Agreements (PPAs), medianie los cuales se compromete a la compra o venia de un
determinado volumen de energia y garantias de ofgen a un precio detemminado.

Cuando esios contratos se liquidan con la entrega fisica de la elechicidad (o de las garaniias de origen) se
valoran en el Estado de Siuacidn Financiera Consolidado por su valor de mercado en la fecha de cierre,
registrando las diferencias de walor en el Estado del Resullade Consolidado como singresoss o
wAprovisionamientos v Servicioss, exceplo cuando se cumple la excepcidn de uso propio descrita en ka Nota
323.51. En elos casos, las compras o ventas a plazo se contabilizan como contratos pendientes da
ejecuciin ¥ se regisiran cuando se gjecutan en las comespondientes parlidas de singresoss o
aAprovisionamiontos y Sanicioss.

Cuando eslos contratos se liguidan por diferencias, «Virfuwa! Power Purchase Agreemenis (VPPA), se

consideran Derivados dentro del alcance de la NIIF 8 «lnstumenfos Financieross, ¥y s& valoran a valor de

mercaco, registrando las diferencias de valor en el Estado del Resultado Consolidado como shgresas y

Gastos par Derivados de Maferias Energélicass, salvo que se hayan designado coma cobertura a efectos

;u;lﬂsblas y cumplan los requisitos necesaros para aplicar contabilidad de coberuras descritos en la Nota
.20.5.

g.5.3. Derivados implicitos

Endesa evalia la existencia de dernvados implicitos en contralos e instrumentos financiercs para delerminar
Si sus caracteristicas y riesgos estan esirechamente relacionados con el contrato principal siempre que e
conjunto no esté siendo contabilizado a valor razonable. En caso de no @slar estrechamente relacionados son
registrados separadamante contabilizando las variaciones de valor en el Estaco del Resultado Consolidado.

@.5.4. Valor razonable

El valor razonable de kos diferentes instrumantos financieros derivados se calcula mediante los siguientes
procedimientos:

~  Paralos derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion a la fecha de cierre ded penodo.

— En el caso de los dervados no cotizados en marcados organizados, Endesa realiza las valoraciones a
través de herrambentas internas v caleula el valor razonable de los derivados financieros tomands en
consideracion variables observables en ¢l mercado, mediants la estimacion de los flujos de caja futuros
desconiados al momento actual con las curvas cupdn cero de tipos de interés de cada divisa, del ditimo
dia habil de cada ciere, convertidos a euros con el lipo de cambio del dltimoe dia habil de cada ciere. Una
vez chienido el valor de mercado brute, se realiza un ajuste por nesgo de crédito propio o «Del Valuation
Adjusiments (DVA), y por &l rigsgo de confrapanie o «Credf Valvaton Adjvsiments (CVA). La medicidn
det eCredit Valualion Adiusiments (CVA) § «Debl Valvation Agiustments (DVA) se realiza basandosa en
la exposicion polencial futura del instrumento (posicidn acreedora o deudora) v el peifil de resgo de las
conirapanes y € propio de Endesa. Durante los ejercicios 2023 y 2024 el valor de los ajusies realizados
por &l riesgo de confraparte «Credit Valuation Adiustrments (CVA) y por @l rizsgo de crédito propio «Dabt
Valuation Adfustmente (DVA} no han skdo significativos,

Conforme a los procedimientios antes descritos, Endesa clasifica los diferentes instrumenios financicros de
acuerdo con los niveles sefalados en la Nota 3.20 (véase Nota 44),

in
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g.6. Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financsera es un conbralo que exige que ef emsor efectle pagos especificos para
reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudeor especifico incumpla su obigacitn
de pago, de acuerdo con kas condiciones, onginales o modificadas, de un instremento de deuda, 1al coma una
fianza o un aval.

Los conbratos de garantia financiera se valoran inicialmenta por su valor razonable que, salvo evidencia en
confrario, e< la prima recibida mas, an su caso, el valor actual de ls primas a recibir,

Con postenonidad al reconocimiento inicial, los coniratos de garantia financiera se valoraran por &l mayor de
los importes siguientes:

- El importe gque resulte da aplicar la politica contable relativa a provisiones y contingencias (véase Nota
3.2K).

= El inicialmente reconocido menos, cuando proceda, ka parte del mismo mputada al Estado del Resultado
Consolidado porque comesponda & ingresos devengados de acuerdo con los principios de la politica
contable relativa a Ingrescs ordinanos procedentes de contralos con dientes (véase Nota 3.20.1)

g.7. Fianzas entregadas y recibidas

En las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos o por prestacidn de servicios, la
diferencia entre el valor razenable y el importe desembolsado se considera un pago o un cobro por anticipado,
que se impulard al Estado del Resultado durante el pericdo que se preste el servicio o durante @ periodo del
amendamisnto,

g.8. Bajas de activos y pasivos financieros

Los actives financieros se dan de baja del Estado de Situacidn Financiera cuando:

—  Los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo relacionados con kos mismas han vencido o se han
transferido o, aun reteniéndolos, se han asumido obligaciones contractuales que determenan el pago de
dichos flujos a urd o mas beneficianos; v,

-~ [Endesa ha traspasado sustancialmente los resgos v beneficios inherentes a la propedad o, sl no 105 ha
cedido ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el control del activa.

Endesa ha suscrito confratos de cesién de cuentas a cobrar durante los ejercicios 2025 v 2024, los cuales
han sido considerados «factonngs sin recurso al haber raspasado los resgos y beneficios inherentes a fa
propiedad de los aclivos financieros cedidos (vaase Nota 17.1),

Las transaccionas en las que Endesa retieng de manera sustancial lodos los resgos v beneficios inharentes
a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cusntas de pasivo
de la contraprestacion recibida. Los gastos de la ransaccidn se reconocen en €l Estado del Resullado
Consabdado siguiendo el métoda de la 1asa de intarés efectva

Los pasivos financieros son dados de baja del Estado de Situacidn Financiera cuando se extinguen, es decir,
cuando la obligacion derivada cel pasivo haya sido pagada, cancelada o bien haya expirado.
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g.9. Compensacion de actives y pasivos financieros

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion cuando se tiene el derecho, exigible
legalmente, de compensar los impories reconocidos y se tiene la intencién de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simullaneamente (véase Nola 44).

Estos derachos sodo puaden sar lagalmente exigibles en al curso normal de |3 actividad de la entidad, o bien
en caso de Incumplimienio, de insoivencia, o de gquiebra de ka contraparie.

h) Existencias

Con caracter general, las existenclas se valoran al precic medio penderado de adquisicién o al valor neto de
realizacion si &sle as inferior,

h.1. Combustible nuclear

El coste de adquisician del combustible nuckear incluye los gastos financierss asignados a su financiacion
mientras se encuentra en curso. Los gastos financieres aclivados por este concepio han sido de & millones
de euros en al ejercicio 2025 (3 millones de euros en el ejarcicio 2024) (véase Nota 17.1), El combustible
nuckear en curso se raspasa a explotacidn cuando es introducido en el reactor v s& imputa al Estado del
Resultado Consolidado en funcidn de |la capacidad energética consumida duranie el periodo.

h.2, Derechos de emision de didxido de carbono (C0:)

Las socsadades de Endesa que realizan emisiones da didxido de carbona (C0:) &n su actividad da ganaracidn
eléctrica deben entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emision de didxido de
carbono (COz). en concrelo «European Union Allowancess (EUAs), equivalenies a las emisiones realizadas
durante e gjercicio anternior.

El erilerio para el reconocimiento de los derechos de emision de didwido de carbono (CO;) es el de su registra
como existencias conforme al siguiente detalie:

- Log derechos de emisidén de dibxido de carbono (CO;) mantenidas para la cobertura de las emisiones
realizadas se valoran al precio medio penderado de adquisicidén o al valor nelo de realizacidn, si éste
ultimo as inferior.

Los derechos de emiskin de didxido de carbono (COz) que se mantienen con el cbjetive de trading
constiluyen una carfera de negodacidn v se registran por su valor razonable menos bs costes de vanta,
con cambios en &l Estado del Resullado Consclidado.

h.3. Garantias de origen

Las garantias de origen generadas en relaciin con la produccion de energia a partir de instalaciones proplas
que hacen uso de recursos renovables se miden inicialmente a su coste y se reconocen en & epigrafe de
uExistenciass, Posierlormenie se valoran al menor valor enire su cosle y el valor nelo realizable, salvo gue
sa incorporen al ciclo de produccion para lo cual no se realizardn comecciones valorativas siempre qua se
espere que los producios terminados a los que se incorporen, esio es la electricidad, sean vendides por
endma del coste.

Las garantias de origen adquirdas a ferceros y que se mantienan con &l propdsito de acreditar la energla
renovabla que se comercializa se reconocan inicialmente a su coste de adquisicidn en el epigrafe de
«Exiztenciass, que es equivalente a su valor razonable, y 52 valoran al menor entre su coste y el valor neto
de realizacion. Asimismo, las que se mantienen con @l propdsito de negociar constituyen una carlera de
negociackn y se regisiran por su valor razonable con cambios en el Estado del Resultado Consolidado.

Lot ingresos v gasios derivados de la compraventa de estos cerificados se registran en el Eslado del
Resultado Consolidado en el apigrﬂre_ _-rlngrﬂﬁas por Venlas y Prestaciones de Servicioss y «Oros

Aprovisionariienlog Varalles y Sevviciose, respectivamente, con la consiguiente vanacion de las
comespondientes existencias.
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i) Subvenciones de capital

Se reconocen cuando casle una razonable segundad de que s cumplen las condiciones asotadas a las
mismas. Estos impories se registran en el epigrafe «Subvencionsse del Estado de Shuacidn Financiera
Consolidado v se impulan a resultados en el apigrale ~Otros Ingrosos de Expiotacidns dol Estado del
Resultado Consolidado en la vida (il del activo,

j) Pasivos de contratos con clientes
j-1. Acometidas eléctricas de extension

Endesa recibe pagos de clientes para la realizacson de un conjunio de acluaciones necesanas para atender
un RLEvD suministro o para la ampliacion de uno ya existente, que financian |a construccion o adquisicitn da
delerminadas instalaciones en el inmovilizado malerial. En otros casos, reclbe directamente |a Instalacién
financiada directamenta del cliente, de acuerdo con la regulacidn en vigor, a cambio de responsabilizarse
desde ese momenio de su operacdn y mantenimbento, seguridad y calidad de suministro.

Los conceplos incluidos en este epigrafe son:

—~  Los «Derechos por Acomelidas de Extensidnes que comresponden a la contraprestacidn econdmica
legalmente establecida, asocada con las instalaciones de nueva extensidn gue la empresa distribuidora
esta obligada a realizar en funcitn de la tension y polencia solicitados, en el limile establecido legalmente
¥ gQue 30N Necesanas para hacer posibles los nuevos suministros y efectuar extensiones de a red de
distribucion existente, Estos «Derechos por Acownetidas de Extensidns han sico regulados hasta el
ejerciciy 2000 inclusive por el Real Decreto 2949/19582, de 15 de oclubre, desde el ejercicio 2001 por el
Feal Decreto 1855/2000, de 1 de diciembre, y, desde el ejercicio 2013, por el Real Decrelo 1048/2013,
di 27 de diciembre.

—~ Las =zinstalaciones Cedldas de Chlenless, que comesponden a la valoracidn realizada sobre las
instalaciones de distribucidon cedidas de chentes asi como a los ingresos rechidos de chantes,
relacionados con la contrapresiacson recibida por las instalaciones de nueva extensitn necesarnias para
atender las salicitudes de nuevas suministros o ampliacion de los existentes, cuando en funcian de k8
tensidn y polencia sokcitados superan & limite establecido legaimente.

Para las zinstalaciones Cedides de Chentess, lanto el aclivo material como el pasivo de contrato con
clientes se registran por el valor razonable del aclivo en la fecha de cesidn y S imputan en el Estado del
Resultado Consolidado a lo largo de la vida dtil del activo, compensando de esia forma el gasio por la
dolacitn de la amortizacibn,

j-2. Otros pasivos de contratos con clientes

Endesa presenta los confrales con clienles como un pasivo por contrato para reflejar en el Estado de Situacién
Consalidado la obligacidn de transferie bienes o senvicos por los cuales ha recibido una confrapresiacion
del cliente (o por los cuales es exigible al clizne un impone en concapto de contraprastacian),

k) Provisiones y contingencias

Los pasivos exstentes a la fecha del Estado de Siuackdn Fnancera Consolidado sungidos como
consecuencia de sucesos pasados de los que puaden dervarse perjuicios patimoniales de probable
materializacién para Endesa cuyo Importe y momento de cancelacidn son Inciertos, se registran en el Estado
de Siuacion Financkra Consolidado como provisiones por el valor actual del impaorte mas probable que se
eslima que Endesa tendra que desembolsar para cancelar la oblgacion.

Asimismo, Endesa manfiensa provisiones para hacer frenle a responsabilidades nacidas de Figios en curso y
por indemnizaciones, asl como por obligaciones, avales u ofras garantias similares y oiras constituidas en
cobarfura de riesgos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién dispenible en la fecha de la
farmulacién de las Cuenlas Anuales Consolidadas sobre las concecuencias del suceso en el que traan su
causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable,
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Los actives y pasivas contingentes se reconocen en las Cuentas Anuales Consolidadas an fundion de ta

probabilidad de que haya una entrada o salida de recursos, respectivaments, y Endesa informa de los mismos
en la Mota 52.

K.1. Provisiones por prestaciones al personal

Fara los planes de prestacion definida, Endesa registra el gasto cormespondients a estas provisiones siguiendo
&l critero del devengo duranla la vida laboral de los empleéados mediante la realizacion a la fecha del Eslado
de Siluacitn Finandiera Consolidado de los oportunos estudios actuanales calculados aplicando el metodo
de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones por planes de prestacion definida represantan el valor
actual de las provisiones devengadas ung vez deducido el valor rezonable de los activos aplos afectos a los
distintos planes. Las pdrdidas y ganancias actuanales surgsdas en la valoracion, tanto de o5 pasivos como
de los activos afectos a estos planes, se registran, netas de su efecio fiscal, directamenie en e epigrafe « Qo
Resultade Globals ded Estado de Otro Resultado Global Consolidado (véase Mata 36.1.7).

Para cada uno da los planes, si la diferencia entre el pasivo actuarial por los senicios prestadas v 10s aclivos
alectos al plan es positiva, esta diferencia s& registra an al apigrafe «Prowsionss no Corranies: Provisionas
por Prestaciones al Personals del Pasivo del Estado de Situacion Financiera Consolidado, y sl es negativa,
en el epigrafe «Otos Aclivas he Corrientess del Active del Eslado de Situacién Financiera Consolidado
siempre que se cumplan los requisitos establecidos (veanse Notas 30 ¥ 38.1).

Aquellos planes post-empleo que se encuantran integramente asegurados y en los que, por tanto, Endesa ha
transfendo la totalidad del nesgo, se consideran como de aportacion definida y en consecuencia, al igual gue
para éstos dltimos, no se considera la existencia de pasivo actuarial ni da activos afectas,

Las contnbuciones a planes de aporacidn definida se reconocen como gasto en ¢ Estado del Resultado
Consolidado conforme los empleados prestan sus servicios,

k.Z. Provisiones para planes de reestructuracion de plantilla

Endesa sigue el criterio de regisirar las prestaciones por terminacian o suspension de empleo cuando existe
un acuerso con 1os trabajadores de forma Individual o colectiva que permile a kos mismos, de forma unilateral
o par muluo acuerdo con la empresa, causar baja en Endesa o suspender lemporalmente el contralo de
trabajo, recibiendo a cambio una indemnizacitn o contraprestaciin, En caso de que Sea necesand e mutuo
acuerdo, unicamente se registra la provision en aquellas situaciones en las que Endesa ha decidido que dara
su consentimiento a la baja de los lrabajadores y esle consentimients ha sido comunicado al trabajador
individualmente o da forma colactiva a los reprasentantes de los trabajadores. En todos los cases en qua sa
registran eslas provisiones existe una expeclativa por parte de los trabajadores de que estas bajas se
realizaran, una comunicacion formal de la empresa al trabajador ¢ a los representantes de los mismos vy es
improbable que se produzcan cambios significativos en el plan.

Endesa tiena vigentes planes de reduccitn de plantilla, los cuales se malarialzaron an los correspandientes
expadientes de regulacitn de empleo aprobados por la Administracidn, o mediante acuendos suscriios con ka
represantacion social de los trabajadores. Estos planes garantizan el pago de una indemnizacion o el
mantenimiento de una percepcidn penddica durante el perodo de prejubilacion o de suspens:in del contrato
di trabajo.

Endesa sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto comespondiente a estos planes en el momeanio en
que surge la obligacion, entendiendo como tal el momento en que la empresa no tiene capacidad de evitar su
desambolso, en funcidn de los compromisos adquirdos con el trabajador o con los representantes sociales
de los mismos, Estos impories se determinan medianie la realizacidn, en su caso, de los oportunos esludios
actuariales para e calculo de la obligacion actuarial al cierre del periodo. Las diferencias acluariales positivas
o negativas pusstas de manifiesto son reconocidas en e Eslado dal Resultade Consolidada,
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k.3. Provision para cubrir el coste de las emisiones de dioxido de carbono (CO:)

Las sociedades de Endesa que realizan emisiones de didxido de carbono (COz) en su actividad de generacién
eléclrica deben entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emisidn de didkido de
cartono (C0g), equivalentes a las emisiones realizacdas curanta el ejercicio antenior.

La otligacitn de entrega de derechos por las emisiones de didxido de carbona (COx) realizadas durante al
ejercicio se regisira como provisiones comientes en el epigrafe « Ofras Prowvisiones Comentess del Estado de
Situacion Financiera Consolidado, habiéndose registrado el coste comespondiente en &l epigrale «Cros
Aprovisionanienios Vanables y Senvicrase del Estado del Resultado Consolidado (véanse Notas 38.3 y 11.3,
respectivamenta). Esta oblgacién se valora por el mismo importe por el que estan registrados los derechos
de emisién de didxido de carbono (CO;), destinados a enfregarse para cubrir esta obligacisn en el epigrafe
uExistenciass del Estado de Siuacidn Finandcera Consolidado (whase Nota 3.2h.2).

£i Endesa no posee a la fecha del Estado de Situacion Financiera Consolidado todos los derechos de emision
de didxido de carbono (CO;) que requiera, ¢l costa v la provision sa registran consideranco la mejor estimadcion
del precic que Endesa debera pagar para adguinrios. Cuande no exista una estimackin mas adecuada, el
precio estimado da adquisicidn de los derechos gue no es1an en posasion de Endesa es el pracio de mercado
a la fecha de ciemre del Estado de Situacidn Financiera Consolidada.

k.4. Provisiones para cubrir las garantias de origen

Las compaiiias de Endesa que ulilizan garantias de origen en su aclividad de comercializacion de electricidad
daben redimir @n @l ano siguiente las garantias de ongen asignadas a los consumidonss a kos que haya
suministrado ebectricidad durante los meses corespondientes a las garantias a redimir.

La obligacidn de entrega de garantias de ongen realizadas durante €l ejercicso se registra en €l epigrafe
uDfras Prowisiones Comméntess del Estado de Siduacion Financiera Consaolidado, habiéndose registrado al
coste comespondienta en el epigrate «Ofros Aprovisionamientos Varatwes y Senvicioss del Estado del
Resultado Consolidade (véanse Notas 38,3 y 11,3, respectivamente), Esta obligacion se valora par gl mismo
importe por @ que estan registradas las garantias de ongen, destinadas a entregarse para cubdir esta
abdigacion en al epigrafe «Exisienciase del Estado de Siuacion Financiera Consolidado (véase Nota 3.2h.3)
y por los precios comprometidos en los coniratos forward de compra de garantias de origen que todavia no
s& han entregada.

Si Endesa no posee a la fecha del Estado de Siluacion Financiera Consolidado todas las garantias de onigen
que requiera, el coste y la provision se registran considerando la mepor estimacion del precio que Endesa
deberd pagar para adquinrios. Cuando no exista una estimacidn mas adecuada, e precio estimado de
adquisicidn de las garantias que no estan en posasion da Endesa as al precio de mercado a la fecha de cierma
ded Estado de Situacidn Financiera Consolidado.

k.5. Provisiones por costes de cierre de las instalaciones

Endesa regisira los cosies en los que debera incurrir para acomelter los trabajos de desmantetamiento de
algunas de sus cantrales, asi como de detarminadas inslalaciones de distribucion de elecincidad (vaanse
MNaotas 3.2by 38.3). La varacidn de la provision originada por su actualizacion financlera se regisira con cargo
al epigrafe «Gaslos Financieross del Estado del Resultado Consolidado (véase Nota 17.1).

Las tasas de inlerés aplicadas para la comespondiente actualizacidn, dependiendo de la vida Gtil restante del
aclivo asociado, se han situado en los siguientes rangos:

k)

Tana o ACTEnireoid Firancesra 18-32 21-28
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En el coso de gue existan contratos en los que los cosles inevitables de cumplir con las obligacicnes que
conllevan exceden a los beneficios econdmicos que se espera recibir de ellos (contralos onerosos), Endesa
sigue el criterio de registrar una provision por el valor presente de la diferencia entre los costes y beneficios
previstos del conirato. Dichos costes reflejaran el importe manar entre el coste da cumplir sus cliusulas, que
incluye tanto los costes incrementales como la asignacidn de otros costes que estén directamente
refacionados con el cumplimianto de los mismos, y la cuanlia de las compensacionss o mullas que se daiven
de su incumplimiento.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se ha dotado provision alguna por contralos oneroscs,
1) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda
funcional a los tipos de cambio vigentes en el momento de |a transaceidn.

Durante el ejercicio, kas diferencias que se producen enfre al tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en el epigrafe
wDiferencias de Cambio Netass del Estado del Resultado Consolidado (véase Nota 17.1).

Asimismo, ta conversian de los saldos a cobrar o a pagar a la fecha de cierme en moneda distinta de |a funcional
an la que estan denominados los Estados Financieros de las sociedades que forman parle del parimatro da
consalidacion se resliza @ tipd de cambio de cieme. Las diferencias de valoracion producidas se registran
como resullados financieros en el epigrafe «Difevencias de Cambio Nefasy del Estado del Resullado
Consolidado (véase Nota 17.1).

m} Clasificacion de saldos no comrientes y corrientes

En el Estado de Siluacién Financiera Consolicado los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, es
decir, como comientes aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses y como no comanies los de
vencimienio superior a dicho pericdo.

n) Impuesto sobre Sociedades

La mayoria ce las Socledades Dependienies de Endesa tributan en el Impuesto de Socledades por el
Régimen de Consolidacion Fiscal, En el ejercicio 2025 existen 2 Grupos de Consolidacion Fiscal en Endesa;

- Grupo Consolidedo fiscal con nimero 57T2M0 cuya Sociedad Dominante es Enel, SpA. vy su
representante en Espafia es Enel Iberia, 5.L.U. que integra todas las entidades sobre las qua Enel, S.p.A.
{sociedad italiana cabecera del Grupa Enel) astenta una participacion de, al menos, al 75 % o del 70 %
{caso de entidades participadas cotizadas o filiales de éstas) y gque cumplen bos requisitos exigidos al
efecto por la normativa requiadeora de la tributacidn sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
sociedades.

El nimero de sociedades que componean dicho Grupa Consolidads fiscal a 31 de diciembre de 2025 es
de 104 (105 sociedades a 31 de diciembre de 2024) siendo las mas significalivas las siguientes: Enel
Iberia, 5.LU., Endesa, 54, Edistribucidn Redes Digitales, SLU., Endesa Energia, 5.A.U., Endesa
Financiacidn Fikales, S.AL., Endesa Generacidn, S.AU., Endesa Medios v Sistemas, S.LU. y Enel
Graen Power Espania, SLU,

— Grupo Consolidado Fiscal con nimero 813725 cuya Sociedad Dominante y representante en Espafia es
Enel Green Power Espafia Solar 1, S.L.U. constituido con fecha 1 de encro de 2025 tras la formalizacion
de la operacion de venta de una participacion minoritaria del 48,98 % de la sociedad Enel Green Power
Espafia Solar 1, S.L. 8 Masdar Espafia Renewables 1, S.L.

El nomers de sociedades que componen dicho Grupo Consolidade fiscal 8 31 da diciembre de 2025 es
de 19.

El resto de las Socedades Dependientes de Endesa prasenta indwidualmente sus declaracionaes da
impuestos de acuerdo con las normas fiscales apbeables en cada pais.
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El gasio por Impuesio sobre Sociedades dal ejarcicio sa determina coma la suma del impuesto comients de
las distintas seciedades que resulla de la aplicacidn del tipo de gravamen sobee la base imponible del ejercicio,
una vez aplicadas las deducciones fiscalmente admisibles, més la varacion de los activos y pasivos por

impuestos diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones
pendientes de aplicar.

Las diterencias entre el valor contable de los activos v pasivos y su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de activo 0 de pasivo gue se calculan ulilizando las lasas fiscales que se espera que
eslen en vigor cuando los aclivos y pasivos se realcen,

Se reconocen acfives por impuestos diferidos para todas las diferencias tempararias deducbles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de activos vy pasives en una fransacciin que no s una
Cambinacibn de Negocios, agquellas que en la fecha de la operacidn no afecta ni al resullads fiscal ni al
resuliade contable v, en el momanto en que tenga lugar, no ongine diferencias lemporanas imponiblas y
deducibles de igual cuaniia.

Asimismo, 5e reconacen aclivos por impuestos difendos por las diferencias temperarias deducibles asociadas
can inversiones en dependiantes, sucursales y asociadas. y participacionas an acuerdes conjunios en la
medida en que saa probable que la diferencia temiporaria reviena en un futuro previsible, v se vaya a disponer
die ganancias fiscales contra las cuales cargar la diferencia lempararia.

El Impuesto sobre Sociedades y las vanaciones en 105 impuestos diferdos de aclivo o pashvo se registran en
el Estado del Resultado Consolidado o en las cuentas de Patrimonio Meto def Estado de Situacidn Financiera
Caonsalidado en funcidn de dande se hayan registrado las ganancias o pérdidas que ko hayan originada.

Los aclivos por impuestos diferidos y crédilos fiscales se reconocen tnicamente cuando se considera
probable que las sociedades consolidadas vayan a disponer de ganancias fiscales futuras suficientes para
recuperar dichos aclivos por diferencias temporarias v hacer slectivos los crédilos fiscales,

Se reconocen pasivos par impuestos diferidos para lodas las diferencias temporarias imponibles, excapto
anuellas denvadas del reconocmiento inicial de un londo de comercio o &l reconocimiento iniclal de un activo
01 Un PAsivG en una transacoon que no es una Combinacian de Negocios, o que en &l momento en que tenga
lugar no afecte ni al resultado fiscal ni al resultado comable y gque no dé lugar a diferencias lemporarnas
impanities y deducibies gue sean de igual cuantia,

Sin embargo, S& NecoNOCEra un pasvo por impuesios difendos por las diferencias lemporanas imponibles
asociadas con inversiones en dependienies, sucursales y asociadas, o parlicipaciones en acuerdos conjuntos,
salvo que 3¢ pueda controlar el momento de la reversion de la diferencia temporana, y sea probabée que la
diferencia temporaria no revierta en un futuro previsible.

Las deducciones de |a cuota originadas por hechos econdmicos acontecidos en e ejercicio minoran el gasto
devengado por Impuesio sobre Sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacidn, en cuyo caso no
s& reconocen hasta su matenalizacion efectiva.

En cada ciarme comable s revisan los impuesios difendos, lanto acivos coma Dasivos, registradas con objeto
de comprobar gue se mantienen vigenies, efeciuandose las oportunas comecciones a los mismos de acuerdo
can &l resullado del citado analisis,

Asimismo, Endesa refleja el efecto de la incartidumbre en los tratamienios fiscales inciertos al determinar la
ganancia o pérdida fiscal, las bases fiscales, las pérdidas fiscales o crédilos fiscales no utilizados o los tipos
impasitives correspandienies, Para ello evalia si considerar cada ratamiento impositive intierto por separado
0 en conjunto con uno u atros tratamientos impositivos inciertos, para determinar el enfoque que mejar prediga
la resclucyin de la inceridumbre. Cuando se concluye que no es probable que la auloridad tribularia aceple
un trafamiento fiscal incierto Endesa refigja el efecto de la inceridumbre uliizando generalmente el metodo
impae mas probable, esto e, &l importe GRco Mas probable dento de uh abanico de resullados posiblas.

La presentaciin de los pasivos o actives relacionados con fratamientos fisesles inciertos se presentan como
activos o pasivos fiscales corientes o diferidos (véanse Notas 26.1 y 410,
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Segun establece |a legislaciin vigente, los impuestos no pueden considerarse definilivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas pos las auloridades fiscales o haya
transcurrido & plazo de prescripoion de 4 afos,

A 31 de diclernbra da 2025, son susceptibles de comprobacidn administrativa los siguisnies ajgncicios:

71 0w ScHmBre 06 2023

Grupo Comoldsdo Fraoal del Impueasio sobee Socedades n.* ST20) JN0E", MNP ¥ S

Grage Comsdaisdn Frecal del ingaesio sotre Socecdades (n.* 21007 2021 ol 7033
Mmm-mﬂm‘n‘-rm ﬁyw

I'I:lEh-ulmmuu.?ﬂH Erdesa presentd urn sobched de devolucdn de ngresos mmu Impuesio sobwe Socecades el oo ‘Dtlﬂ-m
CENEREUSNGA 0 o Misdacdn oh S5l0 Eeities o8l FONE0 por 18 devolusdn e L Eoolia E i & J005. Al lecha o feerrulaisin &5
mmmmmmmmnmmummmmuﬁmumm

) Hamta 31 de doemire de 20070 sxalia ol Graps de Conssldacie Fissal oy Erdess con mirmeto 31030 cuys S Dermanin iy g0 T epaiia em
Ermgress de Amils sio Eéciron Je Coula, 5.4 EHEQMEM!MM&WW&HMIM mnormmmmmnemt Lo B e i)
Empoeta of Alumibracn Elbcines o Ceuln, 5 A atorbdn pod su oncs bksl, Empreia oe ALy e Coetn Dewirib 58 [wlasn Mot T 1)

Durante &l gjercicia 2023 la Administracidn Tributarnia inickd un procedimiento deé comprobacidn e investigaciin
del Grupo de Consolidacién Fiscal con ndmera 572/10 del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre
el Valor Afiadido (IVA) da los ejercicios 2019 a 2022, asi como de las Relenciones de los ejercicios 2020 a
2022, A la fecha de formulacidn de esias Cuentas Anuales Consolidadas, se@ han recibido las Actas de
Inspeccién y presentado las alegaciones oportunas, permaneciendo pendiente la nolificacidn de los Acuerdos
de Liguidacitn (vease Nata §2),

Agicionalmente, ta Dwechion Geneérale des Finances Pubiiguess ha comunicado a Endesa el inicio, durante
el ejercicio 2028, de un procadimiento de comprobacion e investigacion de lodos los impuesios de los
ejercicios 2021 a 2024 a la sucursal en Francia de Endesa Energia, 3.A.U. A la fecha de lformulacion de eslas
Cuentas Anuales Consolidadas no es posible estimar las eventuales consecuencias econdmicas que pudieran
dernivarse del procedimiento.

A 31 de diciembre de 2025, Endesa no cuenta con pariicipaciones en socledades nl establecimientos
permanenies radicados en ningan teritorio cabificado como jurisdiccion no cooperativa.

Para ampiiar el contenido sobre Transparencia fiscal y sobre las Politicas Fiscales de Endesa puede consuliar
la pagina web codporativa: hilpsYuwww.ondesa com/esuesiro-compromiso/ransparencia.

fi}) Reconceimiento de ingresos y gastos
fi.1. Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes
I, Criterio general de reconocimiento de ingresos

Como erteno genaral, Endesa reconoce los ingresos de sus actividades crdinarias a madida que transfiene &l
conirol de kos bienes o senvicios comprometidos confracfualmente con sus clientes vy por &l impoete de ka
contraprestacian a la que espera tener derecho a cambio de franslerir dichos bienes senvicios.

En paricular, Endesa sigue las siguientes elapas para el reconocimiento de los ingresos ordinanos
procedentes de contratos con clienles:

1. Identificacidn del contrato con el cliente.

ldentificacson de las cblgaciones de ejecucion del confrato.

Determinacian del precio de la transaccian,

Asignacidn dol precio de la ransaccbn entre |as obligaconas de ejecucidn del contrato.

Reconocimianto del ingreso a medida que sa safisfaga con las obligaciones de ejecucidn determinanda
si 5@ salisface la obligacidn de ejecucidn a ko largo del tempo o en un momenio determinado.

th & WM

430/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



™
endeso
Cuando un contrata incluye varios bienes o servicios, con el fin de evaluar i deben contabilizarss por
separado o conjuntamente, Endesa considera tanto tas caracteristicas individuales de los bienes o senvicios
como |a naturalaza del compromiso denfro del contaxto del contrato, evaluando tambign todos los hechas y
circunstancias relacionados con el contralo especifico bajo el marco legal y reglamentanio peninente. Para
cecdir cuando s& cumple una obligacion de desempefo, Endesa evalia cusdndo se transfiere el control de
los bienes o senicios al cliente, evaluado principaimente desde la perspeciiva del clienie.

En el caso de contratos con clienles con varias obligaciones de ejecucidn (contratos de venla agrupados que
ofrecen al cliente electricidad, gas y olros senvicios de valor afadido), el precio de la ransacciin se asigna a
cada obligacion de desempefio basandose en el precio relativo de venta independiente de cada obligacion de
gjecucian determinado al comienzo del confrato, El precio de venla independiente se estima en funcion de los
precios observables en transacciones de venta del bien cuando se vende de forma separada en circunstancias
similares y a clientes parecidos. En caso de no existir precios observables en el mercado, el precio se estima
con base en el método de valoracion mas adecuado en funcidn de la informacidn disponible.

Activos y pasivos de contratos con clientes

Endesa presenta los contratos con clientes en el Estado de Situacidn Financiera Consolidado como un activo
o un pasivo dependlendo de |a relaciin entre el desempefio realizado por Endesa y el pago efectuado por el
clhgnla:

El confralo con el cliente sa presenta como un pasiva del contrato cuando el ciente ha pagado una
contraprestacion, antes de que hayan sido transferidos los bienes ¢ servicios al diente, de forma que
existe la obligacitn por parte de Endesa de transferir los bienes o servicios sl cliente por los cuales ha
recibido ya una contraprestacion,

- El contrato con el cliente se presenta comeo un activo del conlrato cuando Endesa ha realizado el
desempedio medianie la transferencia de bienes o servicios al cliente antes de qua el dienle haya
eniregade la contrapresiacién, de forma que Endesa tiene el derecho a la contrapresiacién a camblo de
los bienes o servicios que ha transferido al cdlienfe. Endesa excluye de este importe los importes
presentados como cuentas a cobrar,

Principal versus agente

Cuando un tercero esta involucrado en proporcicnar bienes o senvicios a un ciente, Endesa analiza si ka
naturaleza do su compromiso es una obligacidn de ejecucidn consistenls en proporcionar los bienes o

servicios por si misma al cliente (Endesa aclua como principal) o bien su compromiso as organizar para el
tercero el suministro de ecos bienes o servicios (Erdesa actia como aganta),

Cuando Endesa actla como principal, reconoce kos ingresos ordinanios por el importe bruto de ka
eontraprestacian a la que espera tener derecho a cambio de los bienes o servicios transleddos, mientras que
cuando actla como agente, reconoce 105 ingresos ardinarios por el imporie de cualguier pago o comision a
la que espere lener darecho a cambio de organizar para la olra parle la provisidn de sus bienes o senvicios.

IL Criterios especificos de reconocimiento de ingresos por Segmentos

A continuacidn, se detallan por segmentlos as principales tpologias de ingresos de Endesa indicado tanlo su
natueraleza y momento de la obligacién de desempefio como el tratamienio contable de los mismos:

Tipciogis Haburaiazs y bl reg) o o I8
Segmanios de Dblgacsin de Ejrcucian Tratamissfo Contable
Vs 0 = Bl mpons oF visckas S akcinicatad y Sas ok ok e * L venles de slectnocad § g s regnilen oomg ngreso en
Clecincidacvinian #n ol mersads Borarads coma e versas e g S00hS &0 Jue son eniegaden. o cherdn, o Rincel di LI cinldades
¥ Gas R Tads PEgULSGG tE Qi 8 Tarfs o (i Ascumso (TUR) Rumnalnadss  dumnle o penody, sun catdo no hayen sido
¥ g peckad & Precn Vosrieis pan o Peguity DCILRMIES Y 08 S00S00S (0N B [0 UG QuB 3 eSIEI0E 60 6
Coramidor (FYPC conbieia. Per lo lanio. los nouyen A eshmecdn de b
ererpoEn anegla wanEiecs ads oo Wi en od condadenes dal clenis
L) fabasa bnln 1)
Lometsn [ ol caso g onteaios. de vontas e alkcinciind § gm
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f.2. Otros ingresos y gastos

Los dividendos percibidos de instrumentos de patrimonio se reconocan coma ingreso, en ka fecha en que nace
el derecho a percibirlos, en el Estado del Resultade Consoldads.

Los activos y pasivos a cosle amortizado reconocen ingresos y gasios por intereses utilizando el méiodo de
Ia tasa de interés efectiva aplicable al principal pendiente de amortizar durante el pericda de devengo
comespondiente. Asimismo, los ingresos y gastos financleros incluyen tamblén cambios en el valor razenable
de los instrumentos financieros distintos de los denvados corespondientes a aclivas y pasivos financieros a
valor razonable con cambics en el Estado del Resulada,

Endesa registra por el importe neto los contratos de compra o venta de elementos no financieros que se
liquidan por el neto en efective o en ofra instrumento financiero, Los contratos que se han celebrado y se
mantienen con ¢l objetive de recibir o entregar dichos elementos no financieros se registran de acuerdo con
los términos contractuales de la compra, venta o requerimientos de ulilizacion esperados por ka entidad.,

Los gasios se reconocan atendiando a su devengo, de forma inmediata en el supussio de desembelsos que
no vayan a generar beneficios econdmicos futuros o cuando no cumplen 0s requisitos MECEsanas para
registraros conlablemants como actve.

o) Medicion del valor razonable

El valor raronable se define como al précio que se recibiria por la venta da un active o qua se pagaria por
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes del mercado, en la fecha de valoracion.

La valoracidn se realiza parliendo de la premisa de gue la ransaccdn se realiza en el mercado principal, es
dedir, el mercado de mayor volumen o actividad del aclivo o pasive. En ausencia de un mercado principal, se
asume que la lransaceidn se [leva a cabo én el mercado mads venlajoso, es decir, el que maximiza la cantidad
recibida por vender el active o que minimiza la cantidad a pagar para transferir el pasivo,

El valor razonabie del active o pasivo se determina aplicandoe las hipdtesis que bos participantes en e mercado
emplearian a la hora de fijar &l precio del active o pasivo, suponiendo gue los parlicipantes en el mercado
actuan en su major intends econdmico. Los participantes en @ mercado son independientes entré si, @stan
informados, pueden celebrar una fransaccion con el aclive o pasivo y estan motivados a8 efectuar la
transaccian pero no obligados ni forzados de algan otro modo a realizara,

Los aclivas y pasivos valormdos a valor razonable pueden ser clasificados en los siguientes niveles (vease
Hota 46

—  Mivel 1: El valor razonable se calcula lomando en consideracion precios colizados en mercados aclivos
para aclivas o pasvos idénlicos.

- Mivel 2: El valor razonable se calcula lomando en consideracibn vaniables distinlas a los precios colizados
incluidos en &l Mivel 1 que sean observables en el mercado para el aclive o pasivo, directa o
indireclamente y se refieren en todo caso a colizaciones oblemidas de publicaciones de empresas
aspecializadas. Los méiodos y 1as hipotesis utilizedss para determinar los valores razonabies de este
Nivel, por clase da activos o pasivos, tienen en consideracion la estimacién de los flujos de caja futuros v
descontados al momento aclual con las curvas cupdn cero de tipos de interés de cada divisa dal altima
dia habil de cada cieme vy, dicho importe, se convierte en euros lenendo en consideracion el tipo de
cambio del dltimo dia habdl de cada cierre. Todas las valoraciones descrilas se realizan a travds de
herramientas ntemas.

= Mwvel 3: El valor razonable s calcula tomanco en consideracion vanables, utiizadas para el achwo o
pasivo, que no eslén basadas en datos de mercado observables, En concreto, se valoran bajo farmulas
de aproximacion analitica en funcidn a una sene de parametros, principalmente. términos del contrato,
curvas de mercado, apuntamiento y volalilidades, La curva de precios que s ulliza para calcular su
valoraciin se construye a partir de medelos de fundamentales y con cotizaciones de mercado,
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Para la medicidn de activas y pasivas a valor razonable, Endesa uliliza técnicas de valoracion adecuadas a

las ciwrcunstancias y para las que se dispone de datos suficienies para calcular el valor razonable,
maximizando ed uso de variables observables relevantes y minimizando el uso de variables no observables.

p) Beneficio (pérdida) por accién

El beneficio neto por accion basico se catcula comao al codente entre el benaficio neta del periodo atribuible a
la Socedad Dominante v el nimero medio ponderado de acciones ordinanas de la mesma en circulacidn
durante dicho pernoda, sin ncluir el numero medio de sociones de ia Sociedad Dominanla propiedad de
Endesa.

Los beneficios nelos por acadn basicos de Actividades Conlinuadas e Inlerrumpidas se calculan como el
cociente entre el resullado despuds de impuesios de las Actividades Continuadas e Intemumpidas,
respectivamanis, deducida la parte del mismo correspondiente a las Particpacionas no Dominantas, y &l
nimers medio ponderado de acciones ordinarias de la Sociedad Dominante en circulacidén durante dicho
periodo, sin incluir el nimero medio da acciones da la Sociedad Dominante propiedad de Endesa.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 Endesa no ha realizado ningdn tipo de operacién de potendal efecto
dilutive que supanga un benaficio par accidn diluido diferente del beneficio basico par accidn {weanse Notas
20, 36,18y 36.1.12).

q) Dividendos
Los dividendos a perciber se reconocen cuando se genera el derecho a percibiros.

Los dividendos a pagar se registran como manar aPalimonio Nefos en la fecha de su aprobacion par el
drgano competente, gue nosmalmants es el Consejo de Administracidn en el caso de los dividendos a cuenta,
y la Junta General de Accionistas para los dividendos contra reservas o complementanios (wease Nota
36.1.10).

r) Sistemas de retribucién basados en acciones

Endesa ha concedido a algunos empleados de su Grupo empresarial, que ocupan cargos de mayor
responsahbilidad, planes de remuneracitn basados en instrumentos de patrimonio, ddnde, a cambio de los
senvicios que prestan, Endesa les Bquida con instrumentos de patimonio propio. Asimismo, estos planes
también se combinan con liquidaciones en efective cuyo importe esla basado en el valor de instrumentos de
patrimenio propio (véase Mota 486.3.5).

Endesa reconoce, los servicios recibidos de los empleados propios como «Gastos de Personals en el Eslado
ded Resultado Consolidado, en el momanto de su obtencién v, por otro lado, €l comespondiente incremeanto
en al Patrimoanio Nelo deniro del epigrafe «Ofras instruménios de Palnimonio Nefor del Estado de Cambias
en el Patrimonio Meto Consolidado si la transaccidn se liquida con instrumentos de patrimonio, o el
correspondiante pasivoe dentra del epigrafe «Provisiones no Cormentesse del Estado de Situacion Financera
si [a ransaccidn se liguida en efeclvo con un impore gue este basado en el valor de los instrumentos de
patrimonio.

En las transacciones en las que es necesario completar un determinado pericdo de servicios, el
reconocimionto s¢ efoctia a modida que tales servicios son prostades a lo largo del citado pernodo.

En las transacciones con los emplaados que se liquiden con instrumeanios de patrimenio, tanto los servicios
prestados come el incremanto en of Patrimanio Neto a raconocar $@ valoraran por el valor razonable da los
instrumentos de patimonio cedidos, refendo a la fecha del acuerdo de concesian,

Una vez reconocidos los bienes y servicios recibidos, de acuerdo con lo establecido én los parralos antenomns,
asi como el commespondiente incremento en el Patrimonio Neto, no se realizaran ajustes adicionales al
Pairimonko Meto tras la fecha de imevocabilidad.,

En las transacciones gue se liguiden en efectivo, los bienes o semvicios recibidos y el pasivo a reconocer se
wvalorardn al valor razonable del pasivo, refarido a la fecha en la que & cumplan los réquisitos para su
reconocimiants. Postariormente, v hasla su liquidacion, el pasiva corespondienta se valorara, por su valor

48

434/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



~ [y
cenadeso
razonabla en la facha da cieme de cada ejercicio, imputandosa an el Estado del Resultado Consolidada
cuabquier cambio de valoracion ocurrido durante el ejercicio,

El valor razonable se delesmina por referencia al valor de mercado de las acciones en la fecha de concesion,
deducidos los dividendos estimados a los que e empleado no tene derecho, durante el periodo de
desempedio (vaase Maota 48 3 5).

s) Acciones en patrimonio propias

Las acciones propias que adquiere Endesa duranis el ejercicio se regisiran, por el valar de |3 contrapresiacion
enfregada a cambio, direclamente como menor valor del Patrimonio Meto en el epigrafe sAcciones en
Patnrmonio Nefos del Estado de Situacion Financiara Consolidado (véase Mota 358.1.8),

Los resultados dervados de la compra v venta de los instrumentos de patimonio propio, 5& Meconooen
directamente an Patnmonio Neto, $in que en ningdn casa se registre resultado alguno en el Estado del
Resuitade Consolidado.

t} Transacciones con partes vinculadas

Partes vinculadas son aguéllas sobre las que Endesa, directa o indirectaments a wavés de una o mas
sociedades intermedianas, ejerce control o contrel conjunta, tizne wna influencia significativa o es personal
clave de ta Direccidn de Endesa.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a vabores de mercado. Adicionalmente, los
precios de franslerencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de ta
Socedad consideran qua no axislen riesgos significativos por este aspecto de los que puadan derivarse
pasihvos de considerackin en el futuro (vEase MNota 48).

4. Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuakes Consolidadas se han aprobado por la Unidn Europea
{UE) las siguientes normas, modificaciones a normas g inferpretaciones, qua han sido aplicadas por primera
vez en las Cugntas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre
de 2025:

AICaCion ORlIgREIL
Marmas. Modificaciones a Hormas & Inlerpretacsoness
N l Ejercicios niciados a Parss de
Blolomoaones o WiC 71 o Aucena o Covyieiiddnags T o o e J03%

La aplicacion de estas moedificaciones no ha tenido impacto significativo en los Estados Financieros
Consolidados comespondientes al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2025.

5. Informacién sobre cuestiones no financieras

5.1. Cambio Climatico

La transicion hacia la neulralidad cero (aNef Zerow) continda fortaleciandose a nivel global, siendo los
procesos de descarbonizacidn y elecinficackin de la economia mundial esenclales para mitigar las
consecuencias derivadas del calentamisnto global.

En este contexto, Endesa se propone aprovechar las oportunddades y afrontar [0s retos que plantea el proceso
de Transicion Energética v, para ello, ha definido |as siguientes directrices estratégicas:

Drecinces Evlratégicas
* AEINGT L ITFRRANES O TORrd COPEIID 00N & GO O Seaezar i 100 T OF Qarsnacon e o Srones &0 2040
5 Wokorzar y dgiuiin i fades 3¢ O L] frorim & wrondos chmdiboos.
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Endesa identifica los Impactos, Riesgos y Oportunidades (IROs) relacionades con el Cambio Climaticn y
detalla objetivos, accicnes y resullados para potenciar efectos posilivos y gestionar nesgos en &l Apanado
25.2 Cambio Climatico del Informe da Gestion Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado a 31
de diclembre de 2025,

Endesa se ha comprometida a alcanzar cero emisiones netas para 2040 v a desamallar un Modelo de Negacia
en linea con los cbietivos del Acuendo de Parls considerando 103 riesgos asociados al Cambéo Climatico. Este
compromiso se reflea en la geslion de aclivos, pasives @ ingresos v gasios, deslacando sus impactos
significalivas y previsibles, conforme a lo establecido en el Marco Conceplual de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera (MIIF).

De acuerdo con lo antericr ¥ en linea con las recomendaciones del «Ewopean Secunties and Markels
Autheritys (ESMA) y el documento «Effects of Climate-Related Mallers on Financial Statemeniss publicada
por el elntermational Accounfing Standards Boards (LASE), Endesa incluye desgloses relacionados con el
Cambio Climatico en las Molas de las Cuentas Anuales Consolidadas corespondientes al ejercicio anual
terminado a 31 de dicembre de 2025 que se detallan a continuacion;
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5.1.1. Estimaciones y juicios contables relacionados con los riesgos e implicaciones del Cambio
Climdtico y la Transicidn Energdtica

A conlbinuacidn se describen las principales estimaciones ulilizadas y juicios contables realizados por Ia
Direccién de Endesa para cuantificar algunos de los aclivos, pasives, ingresos, gasios y compromisos
ralacionadas con los efactos del Cambio Climatico y 18 Transicion Enengética:

a) Compromiso con el Camblo Climatico en la valoracion de los activos no financieros

La Mota 3.2e.3 establece [os Escenarios de Transicion Energética e impactos del Cambio Glimatico utilizados
en los modelos que s& han lenido en considerachdn para asignar valor a kas hipdtesis clave consideradas en
la determinacion del valor en uso de los activos,

A continuacién, se detallan los impaclos derivados del Cambdo Climatico que Endesa ha tenido en cuenta,
madiante analisis de sensbilidad, en el hofizonte temparal de larga plazo (2080);

Considerar en la estimacidn del valor terminal una tass de crecimianto a largoe plazo alineada con la
avolutidén de |la demanda elécliica en Espafia para el periodo 2026-2050, utiizando los modalos
energéticos de Endesa, qua permiten cuantificar la demanda teniendo en consideracion los supuestos
redacionados con ol aumento de temperatura debido al Cambio Chimatico y las tendencias relacionadas
con ka Transicion Energatica de acuerdo con los Escenarios Fisicos vy Escenarios de Transicion efegidos
por Endesa para la planificacidn a largo plazo coherantes con los objetivos dal Acuerdo de Paris v con
el Flan Macional Integrado de Energia y Clima (PNIEC) 2023-2030.

= Considerar cambics en [os niveles de hidraulicidad, eclicidad v generacion fotovolaica de los aclivos
renovables de Endesa asociados a la proyeccion de condiciones metecroldgicas subyacentes
(temyperatura, precipitacidn, velocidad del viento v radiacion solar).
ak
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- Estimar los costes da desmanielamiento da las plantas de ganeracidn de acuerds con el objetivo a larga
plazo de Endesa de alcanzar cero emisiones directas (Alcance 1) @ indirectas procedentes de aclividades
minaristas (Alcance 3) logrando una generacion 100 % libre de emisiones y habiendo abandonado el
negocio de gas,

b} Principales actives de Endesa sujetos a rliesgo del Cambio Climatico y Transicion Energétiea
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¢) Provisiones por desmantelamionto

En retacion con los efectos del Cambio Climético, Endesa estima los cosles de desmantelamiento de as
plantas de generacion, de acuerdo con el objetivo a largo plazo de alcanzar una generacion 100 % libre de
emisiones en 2040, Asimismo, se consideran también los cosles asociedados al desmantelamiento de
determinadas inslalaciones de distribucion de electricidad, dado que las redes de distribucion constituyen un
pilar esencial para la electrificacidn limpia (véase Nola 3.2k.5). Dichas provisiones se registran por su valor
actualizada (véase Nata 38.3).

d) Derechos de emision de diéxido de carbono (CO;) y garantias de origen

Cerechos de emision de disxido de carano (G}

Endesa ha establecido un objetivo @ largo plago para slcanzar la condicion de shet-Zeros en 2040,
manteniends ka aspiraciin de alcanzar cero emisiones netas, v recurriendo al uso de instrumenios de
neutralizacién dnicamente para aquellas emisiones para las que no axista, en dicho horizonte, una soluciin

tecnolbgica libre de emisiones.
.1

437/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



~ F o

cnadeso
La obligacion de entraga de derechos comespondientes a las emisiones de dideido de carbono (CO:)
generadas durante € ejercicio se registra como provisiones comientes en el epigrale «Qfras Provisiones
Cormentess del Eslado de Situacion Financiera Consolidada. El coste asociado a dichas obligaciones sa

registra en el epigrafe «Olros Aprovisonamientos Vanables y Senvicloss cel Estado del Resullado
Cansalidado (véase Nota 3.2k.3).

Garantias de ariger

En linea con el compromisa con la descarbanizacidn Endesa mantiens como objetivo estratégico &l impulso
de la electrificacidn limpia, promoviendo tanto la generacidn como la comerciglizacién de electricicad
procedente de fuentes de energia renovable.

En el ambilo de la comercializacion de eleciricidad rencvable, Endesa garantiza a sus consumidores finales
que la elecincidad suministraca procede de instalaciones que ulilizan fuenies de energias renovables, a través
de las garantias de origen ascciadas que acreditan dicho suministro. Conforme a la nommativa vigente, las
compafhias que comercializan energia renovable ienen la obligacidn de redimir ante la Comissin Nacional de
los Mercados v la Competencia (CNMC) wn volumen de garantias de origen equivalenie a las ventas da
energia rencvable realizadas a clentes (véase Mota 6).Adicionalmente Endesa genera garantias de origen
asociadas a |la produccian de eleclricidad a partir de sus propias instalaciones renovabies. Eslas garantias se
reconocen como «Exislenciass en el Estado de Shuacidn Financiera Consolidado {véase Mota 32).

La obligacin de entrega de dichas garanfias de origen a la Comisidn Nacional de los Mercados y la
Competencia (CNMC) durante ¢l ejercicio s¢ registra en el epigrafe «Otras Prowisiones Corrieriiess del Estado
de Situacidn Financiera Consolidado, mientras que el coste comespondiente se reconoce en el epigrafe
aQiros Aprovisionanianios Varatles y Senvicioss del Estado del Resultado Consolidado (viéase Mota 3.2k.4).

&) Recuperabilidad de los actives por impuesto diferido

En cada clerre contable se revisan los activos por impuesto diferido regisirados con objeto de evaluar su
recuperabiidad, incorporando en dicho andliss los efecios del Cambio Climatico y de la Transicion Energética.
Como resultado de esta evaluacion, se realizan las comecciones que commespondan, de acuerdo con el
resultado del citado analisis (véase Nota 26).

] Regulacien

El marco reguiatorio relacionado con el Camblo Climatico y la Transicién Energética continua en constante
evolucion, Las actividades de Endesa estan sujetas a una amplia regulacion medioambiental y su incapacidad
para cumplir con la normativa o requisitos medicambientales en vigor, o con las futuras modificaciones a ka
normativa o reguisitos medicambiantales aplicables, podria afectar negativamenta al negocio, los resullados,
la situaciin inanciera v los Mujos de caja de la Compahia.

Durands el afio 2025 la Unidn Eurapaa (UE) ha continuado avanzando de forma significativa en la consecucion
de sus obgetives climaticos, pese al impacro de la reciente onisis energética. Entre las prionidades estrategiccas
destacan aspecios tecnalogicos como la electrificacion de la demanda, el refuerzo de las interconexiones de
redes, e desarrofio de sistemas de almacenamiento, la aceleracsdn del despllegue de las energias renovables
y la integracion de otras fuentes da energia como el hidrdgeno y el biometano. No obstante, la transformadcion
del Sisterna Energético de la Unidn Europea (UE) también exige equlilibrar esios objelivos con la necesidad
de garantizar la seguridad e independence energéticas, promover la fabricacion eurcpea de tecnologias
limpias y mejorar la asequibilidad de la energia para los consumedores, aspectos todos ellos que han cobrado
aspacial relevancia tras la reciante cfisis enargética.

En este conlexto, la Unddn Eurcpea (UE) ha contineado avanzando en & desamolio del paguete legislativo
#Fil for 55», lo que ha permilido durante 2025 la aprobacion de diversas disposiciones normativas orientadas
a alcanzar los objetivos cimaticos eurcpeos. Asimismo, el 10 de diclembre de 2025 el Consejo v el Parlamanio
Europea alcanzaron un acuerdo provisional para establecer una reduccion vinculante del 80 % de las
emisiones netas de Gases de Efecto Invernadero (GEl} en 2040, respecio a los niveles de 1890, reforzando
asi al iderazgo intermacional de la Unidn Europea (UE) en la lucha contra el Gambio Climético.

En Espaita, la transposicién de los objelives surcpeos se aricula a través del Plan Nacional Integrado de
Energia v Clima (PNIEC) 2023-2030 y del Plan Macional de Adaptacidn al Cambio Climateo (PMNACT) 2021-
2030, En el ambito regulatorio, cabe destacar [a aprobacion del Real Decreto 21472025, de 1B de marzo, por
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&l que se crea el registro de huella da carbono, compeansacion v proyecios de absorcion da didkido de carbano

(CO:) que obliga a las grandes empresas y Administraciones Publicas a calcwlar anualmente su huella de
carbono y a alabarar y publicar un plan de reduccion quinguenal con objetivos y medidas concretas,

La intormaciin relativa al marco regulatono aplicable se detalla en la Nota 6.

Asimismo, en la Nota 21.4 se describen las inversiones y los gastos realizados por Endesa an actividades
para |a protecciin del Medicambiente duranie los ejerciclos 2025 v 2024,

al Litigios.

La actividad de Endesa est8 sujeta a una amplia legislacion v regulacion medioambiental y su incumplimianto
puede afectar negativamenie al negoeio, los resultados y la situacidn financiera de la Compadiia.

La informacion relativa a los litigios o arbitrajes en los que se encueniran incursas las sociedades de Endesa
5@ detalla en la Mota 52.

b} Retribucién variable vinculada a objolives de Sostenibilidad

La retribucidn varialde a largo plazo de Endesa se articula a traves de [os planes de remuneracién a largo
plazo, denominados Planes de Incentivo Estratégico. cuya finalidad principal es recompensar ia contribucion
a la Estralegia empresarial y a la Sostenibilidad a largo plazo de la Compaiiia de las personas que ocupan
posicicnes de mayor responsabilidad, incluyendo Consejeros Ejecutvos y aquellos Directivos cuya
participacién se considera esencial para la consecucion del Plan Estratégico. Dichos planes Incorporar
objativos y métricas relacionadas con la Sostenibilidad que se tenen en cuenta como indicadores de
referancia del rendimienta, v cuyo disedio v funcionamiento se describs en la Politica de Remuneracidn.

La informacidn relativa al sistema de incentives de Endesa se desaribe en Nota 48.3.5.
5.1.2. Financiacidn asociada a actividades del Reglamento de la Taxonomia Europea

A ralz di la adopeion por pane de ka Organizacion de las Maciones Unidas (ONU) de la Agenda 2030 para el
Desamollo Sostenible v del Acuerdo de Parls sobre Cambio Climatico, la Comisian Europea publich su Plan
de Accitn eFinanciar @l Crecimignto Sosfenibies, siendo uno de los objetives fjados en dicho Plan reorientar
hos flujos de capilal hadia inversiones sostenibles, E| 76,7 % de la inversian Bevada a cabo durante e gjercicio
2025 esta alineada con la Taxonomia de la Unidn Europea (UE).

A 31 de diciembre de 2025 la dauda financiera bruta que confiene términos que cumplen con el alineamiento
en actividades del Reglamento de la Taxenomia Europea asciende a 3.117 millones de euros {30 % sobre el
total de deuda financiera bruta) (vease Nota 42.3 y 42 4). Adicionalmente la Compafiia tiene negociadas
operaciones financiaras por impone de 6.070 millones de euros (58 % sobre la deuda inanciera biula) que
incluyen clausulas vinculadas a objefivos de Sostenibilidad que no se han considerado en el calculo anterior
(vitase Mata 42 4).

5.1.3, Mecanismos de mercado asociados a objetivos medicambigntales

Las companias de Encesa estan afectadas por la normaliva medioambiental nacional e internacional y
participan en los mecanismos de mercado asociados a objetivos de medicambientales gue se descoriben a
continuacidan:

a) Terminos y naturaleza de los mecanismos de mercado asociados a objetivos mediocambientales
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b} Normativa contable relacionada con los mecanismos de mercado asociados a objetivas
medioambientales

Las normas de registro y valoracon relativas a los derechos de emision de didxido de carbono (CO;) v a las
garantias de ongen y otros cenificados ambientales se describen en las Notas 3.2h.2, 3203, 3.2k.3 v 3.2K.4,

c) Impactos contables relacionados con los mecanismos de mercado asociados a objetivos
medioambientales

e de los medanisimos de mefcadoe dsociados & objelives medisambsenlales

El detalle de los costes de explotacidn relativos 8 mecanismos de mercado asociados a objelivos
medicambientales, que se incluyen en el epigrale «Ofros Aprovisionamignios Vamables y Senviciose del
Estado def Resultado Consolidado, de los ejercicios 2025 vy 2024 es el siguiente:

Uiones de B
W ode diciemben 11 da diciemiin

Hates de 2005 o 2024

‘Cormumes te Detehes O Emkin de LHEoo 8e Carens (0] [IE) 0 T2
‘Conmumon de Caninias 0z Drgen y rios Corfaco Ambariass IE] 38 5
TOTAL 5 7

El nimero de derechos de emision de dideido de carbono (CO;z), de garantias de orgen y olmos cerificados
ambientales utilizados por Endesa en sus obligaciones de cumplimiento medicambienal son los siguientes:

s s34
Derachos de
de de
Ermiatet dis
Mot Orgeny  Emisia o Origen y
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s e e L
S Inkial ] ECYEEN EETN [TFETN
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Fatenoin a2y 0T [l I:TEE |11'.'55lt EJ‘.P.‘-
Baicds Finsl FXE] E '.‘._H AT

bfir e Casle de lof MechMAmos de mercads ISoSiddds 4 objelivos mediodmblentnles

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de las provisionas para cubyir el coste de los derechos de emision
de didxido de carbono (CO;), de las garantias de origen y obtros cedificados ambientales relativos a las
obligaciones de entrega de los mismos a ks autoridades competentes es la siguiente:

Milones de Earos
1 de diciembie de 2023 11 e diciemiee de 2034
Mo Corriarie Zomierde  Ho Comients Lorriente
Provesones Os Derechos de Emessn e Dhosdo 08 Carbons {00:) w3 = [F5] . THE
Prowmashes de Gatanlise do Ongen § oiros Cerilcadios Ambsestaien M3 &3 58
TOTAL asy - [0
siones de Eams
Saldaa M de Salda 3 31 de
il — T prrhdidhfiad
e 3034 b de 2035
~Fiovesores Oe Derechon g Envarin oe Do ot Cartorg (o) o TiE 5] TFZ] 1 77
Provmennes de Garenties de Sngen § oiros Ceridendos Ambolaies 82 58 X [E] - [5]
ot il ) 759 1 i85
55

441/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



ecnaesa
5.2. Situacion geopolitica

Durante & cjeraco 2025, ¢l entomo geopoliico global 3¢ ha caractenzado por una clevada inestabdlidad y un
creciente nivel de fregmentacion y tensiones entre las principales potencias globales, Este escanano ha tenido
un impacto directo soboa los mercados anargébicos intemacionalas v, ¢o manera particular, sobre |a seguridad
de suministro en la Unign Europea, reforzando la necesidad de avanzar hacia un Sistema Energético mas
resiiente, diversiicado y alineado con I0s objetivos de Transicin Energética.

A lo largo del ejercicio, la persistencia del conflicto en Ucrania y 1as tensionas en dversas regiones
estratégicas, como Orente Prdximo. han sostenldo la volatiidad en los mercados energéticos y han
contribuido a una reconfiguracion acelerada de las cadenas de suministro. La fuerle conbraccin de las
expoaciones de gas ruso hacia Europa ha consolidado un cambdo estrectural en el mapa eneigélico europeo,
favoreciendo la diversificacion de proveedores y el refuerzo de infraestructuras de importacion altemativas.

En este contexto, la seguriklad energética se ha consolidado como priondad estratégica para la Unidn Europea.

La interrupcidn total del transito de gas ruso por Ucrania a comienzos de afio, junto con la dependancia de
importaciones allernativas de gas nalural, ha impulsado medidas oriemadas a reforzar la resiliencia del
Sistema Energético entre las que destacan el incramento de interconexiones regionales, el desarrollo de
infraesiructuras criticas y la aceleracion de la transicion hacla fuentes renovables y electrificacion.

En paralels, la Comisidn Europea presentd una hoja de ruta destinada a revisar el marco de seguridad
energelica para abordar riesgos fisicos, cibeméticos y climaticos, meentras que organismos especializados
recamendaron inlensificar la digitalizacidn y el almacenamignto descentralizado como elementos clave para
garantizar la eslabiidad del suministro,

Por dltimo, el afio 2025 estuvo también marcade por la proliferacidn de campafas de desinformacitn
potenciadas por Inteligencia Arificial (lA), dirigidas a erosionar le confianza en las politicas energéticas
eurapeas, lo que subraya la necesidad de integrar la Ciberseguridad y la profeccidn informativa en la
estrategia energética ded continente,

Enlinea con las recomendaciones de [a « European Securities and Markets Authoritys (ESMA), Endesa realiza
un seguimients continuo del astado v la evolucidn de la situacién dervada de los conflictos en Rusia-Ucrania
y Criente Medio, con el objelivo de gestionar los riesgos potenciales. Asimismo, monitonea los cambios an las
variables macroecondmicas, financieras v comerciales del entorno, asi coma de las medidas normativas
vigenies, con el fin de actualizar la estimacién de los posibles impacios en los Estados Financieros
Consoidados. Dicho andlisis se defalla en las siguientes Nolas de las Cuentas Anuales Consolidadas
comespondientes al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2025:
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Durante 2025, Endesa ha reforzado su estrategia de seguridad energetica a traves de un robusto conjunto de
medidas disefiadas para incrementar [a resiliencia operativa v fortalecer su papel en la Transicidn Energética
frente a escenarios geopoliticos inciertos. Estas acciones reflajan el compromise de Endesa con una energia
segura, sostenible y confiable, alineada com los desafios geopoliicos de 2025 vy onentada hacia una
Transicidn Energélica justa v resdients,
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Da acuerdo con lo anteriar, en &l ejercicio anual terminado a 21 de diciembre de 2025 los efactos derivados

del contexto actual no han tenido un impacta significativo en &l Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) ni
en el Resuliado da Explotzcion (EBIT),

En un escenano en constante evoluciin, Endesa realiza un sequimeento continuo de |as vanables
macroecandmicas y de negocio para disponer en tiempo real de la major estimacion da las potenciales
Impactos.

5.3. Interrupclan del suministro de energia en la Peninsula Ibérica

En torno a las 12:33 horas del 28 de abell de 2025 se produjo en e Sistema Electrico espafod un grave
meidente que dio lugar a 1o que 58 dencming un Lceros y ue Supuso la inlenupcidn del surminestio de energia
eléctrica a toda la Peninsula Ibérica v a una zona limitada del sur de Francia.

El core de suministro afecto con distinta ifensidad y duracidn a las diversas zonas del temitonio peninsular
nacional y Portugal, si bien, la actuacidn de las empresas generadores vy distribuidoras, particularmente
aquellas perienecientes al Grupo Endesa, permilit la reposicion del servicio en un plazo razonabie de fiempo,
atendiendo a la gravedad e intensidad del evanio,

Coma consecuenca dal incidente, el Gobiema comunicd la creacion ded denominado « Comité para el Analisis
de las Clrcunstancias que concwrieron en la Crisis ge Elecincidad del 28 de abnil de 2025+, que desamolkd
diversos trabajos de investigacion, manteniendo raunionas con ampresas del Seclor, anfre éstas, Endesa.
Dicho Comité emitid el dia 17 de junio de 2025 un informe que fue elevado al Consejo de Seguridad para su
aprobacin ¥ postericd loma en consideracion del Consejo de Ministros. Las conclusionas del Comité, no
conocidas en su integridad, delerminaban wn ongen multifacional del incidente. denvade, entre otros, de
defectos en la operacidn del Sistema o en el incumplimiente de obligaciones por algunas centrales
generadoras.,

Otras entidades afectadas del sector coma Red Eléctica de Espania, S.A. (REE), en su calidad de «Operador
del Sisteman o la Asociacidn de Empresas de Energia Elécinica (AELEC), han elaborado sus propios informes
sobre las posibles causas del incidente del 28 de abril de 2025, existiendo, sin embargo, sgnificativas
discrepancias en las conclusiones contenidas en los mismos.

Asimismoa, 1a Comisiin Nacional de los Mercados y [a Compatencia (CNMC), la Comasidn Europea, o la Rad
Ewropea de Gestores de Redes de Transpone de Eleciricidad (eniso-g) por citar solo algunas autoridades,
han abierto sus propdas Indagaciones sobre el origen del incidente, que contindan ablenas.

Por todo effo, no es posible actualmenie establecer de forma dlara, objetiva y conduyente las causas que
motivaron el incidente del 28 de abyril de 2025, si bien, atendiendo a la informacidn propia o plblica de gue se
dispone y del resultado de las investigaciones desamolladas por Endesa, cabe afirmar que todas las
evidencias muestran que, en ningln caso, la inerupcdn del suministro pudo 1Bner Su ongen en nstalaciones
de generackin o distibucion propiedad de sociedades del Grupo Endesa.

Hasta la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales Consolidadas, las socedades del Grupo Endesa no
han recibido reclamaciones judiciales de terceros de relevancia, sin que se haya registrado provision comable
alguna al respecto.

6. Regulacidn sectorial

6.1. Marco normativo de Espana

La Ley 2472013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, que deroga v sustituye la Ley 5401907, de 27 de
noviembre, gue recogia la regulacidbn basica del Sector Eléctrico, eslablecid al nuevo marco general de
funcionamianto del sector v del regimen de actividades y agentas. Los aspectos mas significativos de ese
esquema son los siguienies,

- Se establece como principio fundamental la Sostenibilidad econdmica y financiera del Sistema Eléctrico,
de modo que los ingresos sean suficientes para satisfacer ke totalidad de los costes del Sistema. Los
costes del Sislema serdn financiados a ravés de los peajes de acoeso a las redes de transporle y
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distribucitn (destinados a cubrit la retribucidn de ambas acthvidades), los cargos que se establezean para

el pago de ofras partidas de cosles, las partidas provenientes de los Presupuestos Genaerales del Eslado
{PGE) asi como cualquier ofro ingreso o mecanismo financiero que se haya establecido. Adicionalmante:

o Cualquier incremento de costes o reduccian de ingresos tendra que llevar acompaiada una reduccion
equivalente de olros costes o un incremanio de ingresos. Al mismo tlempo, mieniras existan partidas
de cosle deslinadas a pagar deudas pendientes de afios anteriones, no se podran revisar a la baja los
cargos.

o Para lbs ejercicnds que se Inicien desde 2014, los desajustes lemporales gue s& produzcan estardn
Emitados a un importe maximo anual del 2 % de los ingresos estimados del Sistema (o del 5 % en
térmings acumulados). Los dessjustes y desviaciones transidorias gque se produzcan serdn
financiados por todos los supetos del Sistema de liquidaciones, de forma proporcional a la retribucién
que les comesponda. En 8l supuasto de que se sobrepasen los limites antes indicados, se revisaran
los peajes o cargos en un importe equivalente. Dentro de los limiles citados, los desajustes que sa
preduzcan generaran para s sujetos financiadores el derecho a su recuperacidn en los 5 afos
Siguientes, reconocindose un tipo de intends en condicones equivalentes a [as de mefeado.

o Los Presupuestos Generales del Estado (PGE) de cada afio financiaran el 50 % de |a compensacion
de los Sislemas Eléctricos de los Termrilonos No Peninsulares (THP) del propio afio.

En cuanto a la refribucion de las actividades, se establece que |a retribucion de las actividades de
transporte, distribucidn, produccidn en los Teriloros Mo Peninsulares (TNP) y produccidn a partir de
fuentes de energia renovable, cogeneracidn de alla eficiencia y residuos tendrd en consideracidn los
costes de una empresa eficiente y bien gestionada. Los parametros de refribucidn se estableceran
considerando la siluacion ciclica de la economia, de la demanda eldctrica y la rentabilidad adecuada para
estas aclividades por periodos regulatorios que tendrdn una vigencia de 6 afios. La Ley fijo la 1asa de
ralriibucidn da les actives pam al primer peioda regulatono (gue finalizd o 31 de diciembre de 2019). Para
el sequndo periodo regulatorio, iniciado el 1 de enero de 2020, el valor de |a tasa de retribucicn financiera
de las aclivdades de transporte y distnbucidn de energia albctrica fue astablecido por la Circular 272019,
de 20 de noviembre, de la Comisién Macional de los Mercados y |2 Competencia (CNMC), v para las
actividades de produccion en los Teritarios No Peninsulares (THP) con régimen refributive adicional y ka
preduccién @ partir de fuentes de energla rencvable, cogeneracién y residuos con régimen retributivo
especifico por el Real Decreto Ley 1772019, de 22 de noviembre.

Mo existe diferencaciin entne generacitn de energia ekcinica en régimen ordnano y régimen especial,
5in perjuicio de las consderationes singulares para clerias tecnologlas.

La farifa a la que se acogen la mayor parte de los consumedores domésticos, se denomina Precio
Voluntario para &l Pequefio Consumidar (PYPC), siendo la Tarifa de Uliimo Recurso (TUR) la tarifa para
los eonsumidones vidnerables v aguellas, gue sin cumplic 108 requisitos para tenef derecho al Preco
Voluntano para el Pequefio Consumidar (FVIPC), transitoriamente no dispongan de un contrato en vigor
con un comercializador en mercado libre,

Junio con esta Ley basica, desde 2012 se aprobaron sgualmente diversas disposiciones con |a finalidad de
reducir el déficit de actividades reguiadas y garantizar Ia estabilidad financiera del Sisiema. Entre elias hay
que hacer referencia al Real Decreto Ley 872013, de 12 de julio, por el que se adoptan medidas urgentes para
garantizar la establlidad financiera del Sistema Eléctrico, y que modifica, entre ofres aspecios, &l régimen
retributivo de las instalaciones de generaciin de energias renovables, cogeneracion y residuas, asi como
para las actividades de ransporte y distribucikin de energla eléctnca.

Igualments, hay que hacer referencia a la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la
Sostenibilidad energética, cuya entrada en vigor tuvo lugar el 1 de enero de 2013, ¥ que supuso la introducciin
de nuevas tributos (o la modificacion de otros ya existentes) que afectan a las instalaciones do generacion.
En concrelo, se introducen los sigulentes ributos:

Impuesto general a la produccion, equivalente al 7 % del ingreso lotal percbido. Este impuesto,
posteriarmenta, ha sido suspendido femporalments @n vanas ocasiones.
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—  Impuestos sobre la produccitn de cambustible nuclear gaslado y residuns radiactives, asi como sobre su
almacenamienic en instalaciones centralizadas,

- Canon a la generacidn hidroeléctrica que, ras la Sentencia del Tribunal Supremo de 19 de abril de 2021,
fue modificada mediante la Ley 7/2022, de & de abril, y equivale al 25,5 % del ingreso, que se reducira en
un 82 % para las instalaciones de polencia igual o inferior a S0 MW v en un 90 % para los bombeos de
més de 50 MW, asi eomo, en |a ferma gue reglamentariamente se determine, para aquellas productionas
0 instalaciones que se deban incentivar por motives de politica energética genaral,

Céntime verde al consumo para generacion eléctrica de gas natural, carbdn, fusl y gasdleo,
posteriorments aliminado an determinados supuestos a través del Real Decrato Ley 15/2018, da 5 da
octubre,

De acuardo con o establecido an la citada Ley, el importe de la recasdacion de estos ibulos, junio con olras
cuantias derivadas de las subastas de derechos de emision de gases de efecto invernadern, se daslinara 8
financiar los costes dal Sistema Elécirico,

Junio con las disposiciones generales, el Goblerno fue aprobando diverses desammollos reglamentanos sobre
las distintas actividades asociadas al suministro de energia eléclica.

Adicionalmente, a raiz del proceso de Transicion Energética, asi como de la adaptacién de las funciones de
la Comisidn Macional de los Mercados v la Competencia (CNMC) a la normativa eomunitaria, ol Gobiema
aprobo determinadas modificaciones del regimen actual, que sa detallan mas adelante,

RHeal Decralo Ley 172019, d& 11 de énaro, de medidas ginles para adecuasr las compeleéncias de la

PP

5 EXIJENCIAS DENVEAAS
comunitario an elacion a las Directivas 20 = dal Parlamento E

gjo, de 13 de julio, sobre normas comunes para &l mercado interior de la electricidad y del gas

Con fecha 12 de enero da 2019 se publict en gl Boletin Oficial del Estado (BOE) este Real Decreto Ley, que
tiene como finalidad adaptar las compelencias de la Comisidn MNacional de los Mercados v la Compelencia
{CNMC) al derecho comunitario, ras los requerimientos realizados por las autoridades comunitarias.

De acuerdo con este Real Decrelo Ley, comesponde a la Comisidn Macional de los Mercados v la
Competencia (CHNMC) la aprobacian, mediante Circulares, de aspecios tales como la estructura, metodologia
y los valores concratos de los peajes de acceso a las redes de transporte y distribucion de gas natural y
electricidad, y a las plantas de gas natural kicuado (GHL), la metadologia v pardmetros de la retribucion del
transporte y distribucion de gas y electncidad, las plantas de gas natural licuado (GNL), & operador v el gestor
teéenico del Sistarna Gasista, o [a lasa de ratribucion da las actividadas de transporta y distnibucion dentra del
limite maximo que fijg el Goblerno.

Al Ministerio para la Transicidn Ecologica y el Reto Demografico (MITECO]) le cormesponde aprobar una serie
de oientaciones de politica energélica gue debe tener en consideracion la Comisidn Nacional de los
Mercados y la Competencia (CHMC), vy que abarcan aspectos tales como la seguridad del suminisiio, la
Sostenibilidad econdmica y financiera cel Sistema, la independencia del sumenistro, |a calidad del awe, ka
lucha conlra el Cambio Chmatico, la gestion de la demanda, las eleccionas de tecnologias futuras o al uso
racional de la energia. El Ministerio para to Transicidn Ecoldgica v &l Reto Demografico (MITECO) tendra el
plazo de un mes para aprobar Circulares de la Comision Nacional de los Mercados v 1a Competancia (CNMC)
que puedan incidir en temas de politica energéfica, o versen sobre peajes, refribucion de actividades
reguiadas, condiciones de acceso y conexion y nomas de funcionamiento del Sistema Eléctrico y Gasista,
existiendo, en caso de discrepancia, una Comision de Cooperacion para buscar el entendimiento,

Las nuevas funciones de la Comisidn Macional de los Mercados y la Competencia (CNMC) son de aplicacitn
a partir del 1 de enero de 2020 en lodo caso. Por otno lado, los procedimientos gue se hubieran iniciado con
anleriondad a [ entrada en vigor de esle Real Decrelo Ley, asi como cualguier procedimientlo gue, con
independencia del momento de su iniciacién, se refiera a afios antenores a 2019, se sustanciaran conforme
ala normativa previa
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El Raal Decrato Ley modifica igualmeanta datarminados aspecios de la Ley 2472013, de 26 de diciembra, dal
Sector Ekecirico. En este senlido, en relacidén con la lasa de retrbucidn financiera de las actividades de
transporte v distribucion, cuya fijacion cormespondera en virtud del Real Decrato Ley a (a8 Comision MNacional
de los Mercados v la Compatencia (CNMC), el Goblemo fijara por ley un limile méximo a su valor, referenciado
a las Obligaciones del Estado 8 10 afos de las 24 mases previos al mes da maya del ano anterior al dal inicia
de cada nuevo pericdo regulatorio. mas un diferenclal a fijar en cada periodo regulatorio. Si al comienzo del
nuave periodo no se hubiera filado & ctado limite maximo, se entendera prorrogado el limita maxima
corespondsente al pencdo regulalono antemor, o, en su defecto, sedd la lasa de retribucidn del mismo.

En cuanto a la actividad de generacidn con régiman retributive adicional en los Termitorios No Peninsulares
{THNP}, la tasa de refribucidn financiera sera fijada por el Gobierno. Esta tasa podra modificarse antes del inicio
de cada pericdo regulatorio, referenciada a las Obligacionos del Estado a 10 afios de os 24 moses previos al
mes de mayo del afto anterior al del inicic de cada nuevo pericdo regulatorio, mas un diferencial a fijar por
Ley en cada periodo regulatoro. Si al comienzo de un nueve pericdo regulatorio no S8 hubiera determinado
esta tasa de refribucion financiera, se entendera prommogada |z del pericdo reguialorio anterior,

Finalmente, an relacidn eon las instalaciones de produceidn a partic de fusnles de energia renovable,
cogeneracion de alta eficiencia vy residuas con régimen retributivo especifico, podra modificarsa en |a revision
que comesponda a cada periodo regulatorio @l valor sobre @ que girard 1a tasa de rentabilidad razonable en
I que reste de vida regulatoria de kas instalaciones lipe, que se fijara legalmente.

En el gjercicio de las funcionas atribuidas a través del Real Decreto Ley 172018, de 11 de enero, la Comisidn
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) ha aprobado determinadas disposiciones, entre las que
58 encuentran las siguiarnles:

—~  Circular2/2019, de 12 de noviembre, sobre la tasa de retribucidn financiera de electricidad v gas: Circular
sobre la tasa de refribucion financiera para el segundo pencdo regulatorio 2020-2025, en el que se
astablece un valor da 5 580 % (8,003 % para 2020) para las actvidades da transpote v distribucitn de
electricidad. Para el tercer periodo regulatorio 2026-2031, el valor de Ia tasa de retribucidn financiera ha
side fijado en la Circular 872025, de 22 de diciembra, fijando |a misma enun 6 58 %,

—  Cincular 372018, de 20 da noviembng, sobra al funcionamisnio dal marcado mayonsta de electricidad y B2
operacion del Sistema; Circular relativa a las metodologias que reguian & funcionamiento del mercado
mayorista de produccidn de electricidad v la gastidn de [a operacion del Sistema, que tiene por finalidad
establecer la regulacion relaliva a los mercados de energla en los distintos horizonles temporales
(mercados a plazo, diano, inradiano, de balance y Resolucion de congesbones del Sisterna Eléclrica) y
establecer las metodologlas relativas a los aspecios técnicos de la operacion del Sistema, todo elio
garantizando la armonizacion progresiva y el acoplamients a nivel europeo de los mercados de
electricidad.

—  Cirgular 6/2019, de 5 de diciembre, de metodologia de retribucidn de la dstnbucidn eléctnica: Clreular
sobre la metodologia da retribucion de la aclividad de distribucion de energia eléctrica, que tiene por
objeto establecer los parametros, criterios y metodologia de retribucidn de esta actividad en el segundo
perioda regulatoro 2020-2025. La Circular contempla una nueva fdemula retributiva, reagrupandao
algunas de |as partidas del Real Decrelo 104802013, de 27 de diciembre, y creando olras NUevas.
lgualmente, se modifican determinados aspectos de los incentivos de pardidas, calidad y fravde. Para el
tercer periodo regulatono 2026-2031, la Circular 872025, de 22 de diclembre, que ha establecido la nueva
melodologia de relnbucidn de la actividad, Esta nuava melodologia supone una bansicidn hacia un
medelo que considera conjuntaments los costes de inversidn v de operacidn y mantenimiento (modelo
# TOTEX ), & introduce un mecanismao qua vincula parte de la retrbucion a la evolucion de la potencia
adscrita, con |la pretendida finalidad de evitar scbreinversiones y garantizar la viabilidad financiera de los
costes del Sistema. lgualmente, se simplifican algunos concepbas retrbutives y se reformulan los
Incentivos acluales a la reduccidn de pérdidas y calidad.

Circular 3r2020, de 15 de enero, sobre la metodologla de cdleulo de los peajes de acceso a las redes de
transporte y distribucidn de energia aléctrica, la cual ha side modificada con fecha 5 de febrera de 2025

a traves de |a Circular 1/2025, de 28 de enero, de la Comisidn Macienal de los Mercados y la Compelencia
(CHMC).
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~  Cirgular 1/2021, de 20 de encdo, sobié la melodologia y condiciones del acceso v de la conexidn a las
redes de transporte y distnbucidn de las instalaciones de produccion de energia elécirica, que tiene por
objelo ragukar los procedimientos, plazos v aritafics para la evaluacién de |a capacidad de acoeso y al
otorgamiento de los permisos, mejorar |a fransparencia del proceso, asi como otros aspeclos redativos al
control del grado de avance de los proyectos de modo que se asegure su culminacsdn. Esta circular ha
sido modificada mediante la Circular 12024, de 27 de septiembre, de la Comisiin Nacional de los
Mercados y la Competlencia (CNMOC), por la que se eslablece la metodologia y condiciones del acceso y
de la conexidn a las redes de ransporte y distibucion de las instalaciones de demanda da energia
eléctrica publkcada en el Boletin Oficial del Estado (BOE) el 11 de oclubre de 2024,

—~  Comunicacidn 172019, de 23 de oclubre. por la que se defing un conjunto de ratios financieros para
evaluar el nivel de endewdamients vy la capacikdad econdmico-financiera de las empresas reguladas,
proponiendo valores recomendades para dichos ratios, y creando un indice global de ralios que tendria
inciddencia sobre Ia retribucion por debajo de delerminados valores. El ambito de aplicacion comprende
las aclividades de transporie y distribucidn de los sectores de electricidad v ce gas. Adicionalmente, a
los efectos del analisis de las operaciones de loma de participaciones, también podria aplicar s las
empresas que realzan aclividades en Territerics No Peninsulares (THP) en el Seclor Eléctrico, y a las
emprasas qua realizan actividades en el secior de hidrocarburos, En virlud de esia Comunicacion, ka
Comisidn Nackonal de los Mercados v la Competencia (CNME) ha ido aprobando &l valor del ctado Indice
global de ratios, el ditimo de los cuales, para el afio 2026, ha sido aprobado mediante Resolucion de 2
de diciembre de 2025

Como se indica mas adelante, an el mes de enaro de 2024 se inicio la tramitacidn de un Anteproyecio de Ley
para el resiablecimiento de la Comisién Macional de la Energia (CHE), como ente especifico centrado en &l
analisis de kos asuntos relacionados con e Sector Energético.

Retribucion de fa actividad de distnibucidn de electricidad

Con fecha 30 de diciembre de 2013 se publict el Real Decreto 1048/2013, de 27 de diciembre, por el que sa
establece la metodologia para el cilcwo de la retribucidn de la actividad de dstnbucidn de energla eléctrica,
en desarrollo de lo establecido en el Real Decreto Lay 872013, da 12 de julio, v 8 Ley 24/2013, de 26 da
diciembre, El abjefiva es contar con una metodologia estable y pradecible que garantice, bajo unas criterios
homogéneos en lodo el eritono espanol, una rentabilidad adecuada al menor coste posible para el Sistema,
Los aspectos principales de esta metodologla son los sigulentes:

= Se retribuird 1a inversidn de oS activos en sevicio no amonizados, considerando el valor neto de los
mismos y una tasa de rebibucion financiera referenciada a las Obligaciones del Estado a 10 afios
incrementado en 200 puntos basicos ademas de la operacidn y el mantenimiento de 08 activos.

- Se retribuiran los costes necesanios para ejercer la actvidad de distibucion como las lecluras de
contadores, la contratacion, |a facluracion de peajes de acceso y gestion de impagos, la atencidn
telefdnica a los dientes conectados a sus redes, |as tasas de ocupacidn de la via pablica, v los costes de
aestructura,

Se incluyen incentivos y penalizaciones a la mejora de la calidad de suministro, & la reduccién de las
pérdidas en las redes de distnbucitn, asi coma un nuavo incantive a la reduccion del fraude.

— El sobrecoste dervado de normativas avtondmicas o locales especificas no serd sufragado por la tarifa
eléctrica.

= [El cobro de ka refribucidn de las instalaciones puesias en senvicio el afio n se iniciard desde el 1 de enero
del afo n+2, reconociéndose un coste financiers,

~ Se establecen mecanismos de control de la inversion, Asi, se limita el volumen maximao de inversicn
aulornzado a un lotal para & sactor del 013 % del Producto Interios Bruto (PIB). Las empresas
distribuidoras presentaran al Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto Demografico (MITECO) sus
planes de inversidn (anual y plukanual) para su aprobacon, requinendo igualimente informe favorable de
las Comunidades Autdnomas afecladas. Se eslableca también una limitacdon de desviacionas frenle al
estandar establecdo, reconociendo solo parcialmente el sobrecosle, que deberd estar debidaments
justificado v auditado. Ademas, se minorara el voluman de inversion en caso de incumplimianta de los
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planes previstos y se astablace la posibilidad de adelantar la construccion de una instalacion, sismpre
que asla estuviera previsia y que no $ea a cargd del Sistema.

El esquema astablecido en este Real Decreto serd de aplicacion una vez se inicie el primer periodo regulatorio,
siendo de aplicacidn hasta enloncas el esquema transitono establecido en & Real Decreto Ley 92013, da 12
da julia.

Con fecha 28 de noviembre de 2015 se publicd en el Boleiin Cicial del Esiado {BOE) el Real Decreto
107372015, de 27 de noviembre, por el gue se modifican distintas disposicionas en los Reales Decrelos de
retribucidn de redes eléctricas (el Real Decreto 10472013, de 27 de diclembre, para transpore, v &l Real
Decreto 1048/2013, de 27 de diciembre, para distribucion). Entre ofros aspectos, el Real Decreto 1073/2015,
de 27 de noviembre, elimina la actualizacion anual de valores unitarios en funcidn del Indice de Precios al
Cansuma (IPC) conforme a la Ley 2/2015, de 30 de marzo, de desindexacidn de la economia.

El 12 de diciembre de 2015 se publicd la Orden Ministerial IET/2860/2015, de 11 de diciembre, que establece
las instatacionas Gpo v 108 valores unitanos a considerar en el cilculo de la retribucidn de distibucibn, Esta
Orden fijo el inicio del pamer perodo regulatorio el 1 de enero de 2016.

Con fecha 17 da junio de 2018 se publicd an ol Boletin Oficial dal Estado (BOE) la Orden IET/SB02016, de
10 de junio, que establece Ia refribucidn da la actividad de disinbucién para 2016. Con fecha 15 de septiembre
de 2017 =2 publicd an el Baletin Oficial del Egtado (BOE) al Anuncio de la Subdireccidn General de Recursos,
Reclamaciones y Relaciones con la Administracidn de Justicia por & que se notificd el Tramite de Audiencia
de la Orden del Ministario de Enargia, Turismo y Agenda Digital por la gque se inicid el procedimiento de
dedaracion de lesividad para al interés pdblice de la Orden IET/B80/2018, de 10 de junio. En paralelo, Con
fecha 21 de septiembre de 2020 se publicd en ¢l Boletin Oficial del Estado (BOE) ta Orden TED/BG52020, de
15 de septiembre, por las qua se& ejecutan diversas Sentencias del Trbunal Supremo en relacion con la
retribucidn de la actividad de distnbucion de energia eléctrica de 2016. En ¢ caso de Endesa, se establece
un nueva valor para e parametro Mbase (coaficienie en base uno que refleja para la empresai el complemeanta
a uno del volumen de instalaciones pueslas en senvicio hasta el 31 de diciembre del afo base, que han sido
financiadas y cedidas por terceros). Tras inkdarse el procedimiento da lesividad, postanormeante el Tribunal
Supremo dicld Senlencla parciaimenie estimaloria, en cuya viriud el Ministerio para la Transicidn Ecoldgica y
el Reto Demografico (MITECO) inicid |a tramitacion de una propuesta de Orden por |a gue se ejacula dicha
Sentencla, que fue finalmente aprobada como Orden TED/4S0/2022, de 31 de mayo, gue liene en cuenla
igualmente los efectos de la Orden TEDVBESI2020, de 15 de septiembre,

Con fecha 3 de agosto de 2022 se publicd la Orden TEDVT49/2022, de 27 de julio, por la que s aprueba el
ineentive o panalizacidn para la reducsion de pérdidas en la red de distribucidn de energia eléclrica para al
afio 2016, se modifica la retribucién base del afio 2016 para varas empresas destnbuldoras, y se aprueba la
retribucion de las ampresas de distribucion de energia eléclrica para bos anos 2017, 2018 y 2019, Esta Orden
Minisierial establece el valor de la retribucidn de fos afios 2017 a 2019, en la gue no se recoge la retnbucién
de todas kas partidas de inversion y operacidn y mantenimiento, En la medida que la Sociedad consideraba
que estas parildas estan adecuadamente jusiificadas, interpuso el comrespondiente recurso contencioso
:u ninsi;-h'ali\ro ante el Tribunal Supremo, que ha dictado sentencia con fecha 24 de odubre de 2025 (wease
ala 52).

Conforme al Real Decrelo Ley 172018, de 11 de enero, la meatodologia de la retribucitn desde 2020 es
eslablecida por la Comisidn Nacional de los Mercados v la Competencia (CNMC)

En virtud de ello, la citada Comisidn aprobd la Circular 6/2019, de 5 de diciembre, de metodologia de
retribucion de la distribuciin eléctrica, gque tiene por objeto establacer los parametros, criterios y metodologia
de relribucidn da esta actividad en el segundo periodo regulatono 2020-2025. En ella s& conlempla una nueva
farmula retributiva, reagrupando algunas de las partidas del Real Decreto 1048/2013. de 27 de diciembre, y
craando olras nuevas, |gualmanta, se modikican delarmmados aspectos de los intantivos de pérdidas, calidad
y fraude. Por Io que respecta al tercer penodo reguiatono 2026-2031, con fecha 30 de diciembre de 2025 se
ha publicado en & Boletin Oficial del Estado (BOE) |a Circular 82025, de 22 de diciambre, ha astablecido la
nueva metodologia de retnbucion de la actividad, Esta nueeva metodolegla supone una transicin hadia un
modelo gue considera conjuniamente los costes de inversidn v de oparacion v mantenimiento (modelo
o TOTEX ), & infroduce un mecanismo que vincula parte de la retribucitn a la evolucion de la poiencia adscrita,
con la pretendida finalidad de evilar sobreinversiones y garantizar la viabilidad financiera de los costes del
Sistema. Igualmente, e simplifican algunos conceplos refribulivos y se reformulan los incentivos actuales a
la reduccidn de pérdidas y calidad.
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En virtud da lo anteriar, la Comisidn Magional de los Mercades y la Compatancia (CMMC) ha ido aprobando
@ retribucidn de la aclividad de distribucidn, Asi, con fecha 12 de agosto de 2024 se publich en el Boletin
Oficial del Estado (BOE) la Resolucion de 31 de julio de 2024, de |a Comisidn Macional de los Mercados v la
Compelencia (CNMC), por la gque se establece |a reinbucion de las empresas tidares de instalaciones de
distribucitn de enargia eléctica para el afo 2020, Del mismo moado, con fecha 3 de marzo de 2025 sa ha
publicado en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Resolucidn de 17 de febrero de 2025, de la Comisién
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), por la qua se establece |a retribuciin de las empresas
ulares de instalacones de distribucidn de energia eléctrica para el ano 2021. Igualmente, con fecha 14 de
noviembre de 2025 se ha publicado en el Eoletin Oficial del Estado (BEOE) la Resolucion de & de noviembre
de 2025, de la Comision Macional de los Mercados v la Competencia (CMMC), por la que s2 establece la
retribucidn de las empresas titulares de instalacones de distribucion de energia elécirica para el afio 2022

En relacidn con la tasa de reiribucion financiera para el periodo 2020-2025, la Comision Macional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) aprobd la Circular 2/2018, de 12 de noviembre, por la que se establece
ka metodologia de calculo de k3 misma en la que, para las actividedes de fransporie y distibucion de
electricidad, o figa un valor de 5,580 % (6,003 % para 2020). Para el tercer periodo raguiatorio 2026-2031, al
valor de |3 tasa de retribucidn ha sido fijado por la Circular 902025, de 22 de diciembre, de la Comisidn Nacional
dix los Mercados y la Compalencia (CNMC), publicada el 30 de diciembre de 2025 en al Boletin Oficial del
Eslado (BOE), siendo dicho valor del 5,58 %.

Por olra lado, indicar qua con fecha 1 de lebrero de 2024 se publichd la Resolucion de 18 de enero de 2024,
de la Comision Macional de los Mercados vy la Competencia (CNMC), por la que s establece la metodologia
de calculo del ajuste a realizar en la retibucidn anual de las empresas de transporte v distribucsdn de energia
eléctrica por el empleo de ka fibma optica en la realizacion de adividades diferentes al transporte v la
distribucidn de elecincidad. De acuerdo con élle, con fecha 13 de julio de 2024 se publicd en el Boletin Oficial
del Estado (BOE) la Resolucidn de 27 de junio da 2024, de la Comision Macional de los Mercados y la
Competencia (CNMC), por la que se establece &l ajuste en los ajercicios 2020, 2021, 2022, 2023 v 2024 v
con fecha 10 de febrenn da 2025, 1a camespondienta al ajusta para 2025, Assmisma, con fecha 31 da diciembra
de 2025 se ha publicado el cormespondiente ajuste para 2026, mediante Resolucion de 18 de noviembre de
2025, de la Comisitn Macicnal de los Mercados v la Competencia (CNMC).

En febrero de 2025, e Ministeno para ka Trans:ciin Ecoldgica v el Reto Demogralco (MITECO) ha iniciado a
consulia de un proyecio de Real Decrelo por el que se establecen medidas para la proteccion de la avifauna
contra la eolisidn y la elecirocucidn en lineas eléctricas de alta tensidn y para la prevencidn de la mortalidad
en asrogeneradores, que derogaria el Real Decreto 143272008, de 20 de agosto, por el que se establecen
medidas para la proteccién de la avifauna contra la colisién y |a electrocucidn en lineas eldcincas de alla
lensidn,

Caon fecha 4 de julio de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial ded Estado (BOE) el Real Decreto 534/2025,
de 24 de junio, por el que se regula la concesion directa de subvenciones con cargo a los fondos dal Plan de
Recuperacion, Transformacsin y Resillencia (PRTR) para la realizacion de inversiones en Ia red de transporte
de enargia eléclrica destinadas a proyectos estralégicos de descarbonizacion. Este Real Dacrelo contempla
un presupuesio de 831 millones de euros para reforzarn las infraestiucturas energeticas, fomentar el uso del
hidrégeno verde v facilitar la integraciin de las enargias renovables, asi como el impulso del almacenamianto
energelico. Las actuaciones subvencionables deberdn estar incluidas en la planificacién de la red eléctrica
para &l horizonte 2028 y tener puesta en servicio entra el 1 de enero de 2024 v el 31 de aposto de 2026.
Asimismo, este Real Decrelo conlempla obligaciones adicionales de informacién para las empresas
distribuidoras que hubiesen solicitado subvencionas al amparo del Real Decrefo 11252021, de 21 de
diciembre, a proyectos de inversiones de digitalizackon en 2021, 2022 y 2023, ampliando igualmenie dicho
marco al ano 2025, utiizando fondos sobrantes de |05 anos antenores.

Finalmania, con fecha 12 de septiembre de 2025 el Ministerio para Transicion Ecologica v el Reto
Daemografico (MITECO) ha abieno a consuita piblica el proyecio de Real Decreto por el que sa regulan los
planes de inversion de las redes de transporte de energla elecinca a 2030, Este provecto posibilita el
incremenio de |as inversiones en redes por encima del limite maximo actual enuna cuantia fija para adaptarios
al nuevo conlexto de Transicién Energética. Para el pericdo 2026-2030 dicha cuantia se fija en un iotal de
7.700 millones de euros {(1.540 millones de ewos al afio). Se identifican una serie de tipologias de inversién
a las que podra destinarse dicha cuantia, dentro de wnos rangos.

Los importes registrados en aplicacdn de esta normativa a 31 de diciembie de 2025 3¢ describen en las Nota
8.1.
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Sistomas Elactricos deo los Territorios Ho Peninsulares [THP)

Las aclividades de suministro de energla eléctrica gue se desarroltan en los Sistemas Elacincos de os
Tarritarios No Peninsulares {TNP) son objeto de una regulacitn singular que atiende a las especificidades
denvadas de su ubicacidn termtoral. Esta regulacion especial fue desamollada inicialmente mediante & Real
Decreto 17472003, de 19 de diciembre, y por las Ordenes Ministeriales, de 30 de marzo de 2008, [+ [0
desamoliaban el chiado Real Decreto.

El glamento principal del ordenamiento regulatonio extrapeninsular era qua la produccidn de electricidad se
configuraba como una actividad con remunerackin regulada, a diferencia de la siluacidn en la Peninsila
Ib€rica, debido a las especificidades de estos Sistemas,

Con fecha 30 de oclubre de 2013 se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Ley 1712013, de 29 de
oclubre, para la garantia del suministro @ incremento de b competencia en los Sistemas Eléctricos de los
Termitorios Mo Peninsulares (TMP), siendo los principales aspecios en ella contenidos |os siguientes:

Por razones de seguridad o eficlencia téenica y ecendmica, se podrd reconocer el régimen retributivo
adicional al precio del mercado peninsular 8 nuevas instalaciones de generaciin en los Sistemas
Eléctricos de los Temitorios Mo Peninsutares (TNP), Incluso st se superan los valores de polencia
necasana para asegurar la cobertura da demanda,

— No se reconocerd el régimen ratributivo adicional o primado a nuevas instalacionas en los Sistemas
Eléctricos de los Temiorios Mo Peninsulares (TNP), que sean liularidad de una empresa o grupo
empresanial que posea un porcantaje de potencia de generacion suparior al 40 % en ese Sistema. Sa
exceptian aguellas nstalaciones adjudicadas en concursos de capacidad para ka implantacidn de luenles
de energias renovables, que dispongan de autorizackin administrativa o que hayan resultado inscritas en
el registro de preasignacidn de retibucién. Igualments, se contemplan excepciones en el caso da
inversiones de renovacion y mejwa de eficiencia de las cantrales en explctacion que no supongan un
aumento de capacidad, o cuando nd existan otros agentes intéresados en promover instalaciones.

La oblencidén del régimen refribulive adicsonal por parte de nuevas instalaciones o renovaciones de
instalaciones existentas requerird de la oblencidn de wuna resalucion favorable de compatibilidad previa a
ta obtencidn de la autorzacidn administrativa previa,

— La titukaridad de bombeos que tengan como finalidad la garantia y seguridad de suministro, o Ia
integracidn de renovables, debera comesponder al Operador del Sistema, En el resto de casos, se
instrumentara un procedimiento de concurencia. Mo obslante, lo anberior, |as empresas que con
anferioridad a8 1 de marzo de 2013 tuvieran olorgada concesion de aprovechamiento hidraulico o
dispusieran de autorizacion adminisirativa y no dispusieran a la fecha de entrada en vigor de aulorizacion
de puesta en senicia, manlendran su liulanidad, debiendo presentar un aval del 10 % de la inversin y
cumplir un calendario de ejecucidn.

—  La tiularidad de las plantas de regasificacidn corresponderd exclusivamente al Geslor Téenico del
Sistema, debiendo transmitirse las instalaciones afectadas en el plazo de 6 mesas a precio de mercado.
En @l supuesto de que la instalacdn no cusile con aulonzacidn administrativa se bmilard el precio a los
costes totales efectivaments incumides hasta el 1 de marzo de 2013.

Los conceptos retributivos asociados a los costes de combustibles seran establecidos medante un
mecanismo que se ajuste a los principios de concurrencia, iransparencia, objetividad y no discriminacion.

- Serd obligatoria una resolucion de compatibilidad de |a Direccitn General de Poliica Energética y Minas
previa a la autorizacidn de nuevos grupos, para determinar que la instalacidn es compatible con los
criterios técnicos establecides por el Operador del Sistema y con criterios economicos para la reduccitn
de costes.

—  Secontempla la posibilicad de reduceidn e |a retnbucin de 1as instalaciones de 108 Sistemas Eléetncos

de los Territorios Mo Peninsulares (TNP) en casos de reduccion sustancial de dispanibilidad de las mismas,

de [a seguridad de suministro o de los Indices de calidad de suménistno imputables a instataciones de
generacidn, Se refuerza ademas la posibilidad de intervencion del Gobiemno en el Sistema Elécirico para
garantizar €l suministro ante situaciones de riesgo.

Con fecha 1 de agosto de 2015 se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) ef Real Decrato 738/2015,
de 31 de julio, sobre la generacidn en los Termtorkos Mo Peninsulares (THP). Este Real Decrelo establecsd un
esquaema similar al vigenie hasta su entrada en vigor, compuesto por una refribucion por costes fijos, que
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contempla los costes de inversion v operacion y mantenimiento de naturaleza fija, y por costes variables, para
retribuir los combustibles y los costes vanables de operacion y mantenimiento, contemplando también, dentro
de los costes de astos Sistamas, los inbutos que se derivan da la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de meadidas
fiscales para la Sostenibilicad energética. Determinados aspecios de la meiodolegla son modificados con ia
finalidad de mejorar |a eficiencia del Sisterna, El Real Decreto también desarrolla aspectos ya contanidos en
la Ley 17/2013, de 29 de octubre, para la garantia de suministro e incremento de la compeiencia en eslos
Sistemas. Entra ofros, se regula un procedimienty de concurrencia compelitiva para la obtencion de la
resolucidn favorable de compatibikdad introducida por la citada Ley 17/2013, de 29 de oclubre.

La entrada en vigor cel Real Decreto se fija desde el 1 de sepliembre de 2015, contemplandose para
determinadas medidas un panodo transitonio desde el 1 de enero de 2012, De acuerdo con |a disposicidn
adicional undécima, su plena y definitiva eficacia se subordina a la inexistencia de objeciones por parie de la
Comisidn Europea en o que a su compatibilidad con el ordenamienio comunitario concierne. En este sentido,
con fecha 28 de mayo de 2020 la Comisidn Europea aprobd el esguema establecido en & Real Decreto,
concluyendo gue cumple con los critenos da los Servicios de Interés Econdmico General y que es compatible
can el mercado intenor. El esquema se aprueba inicialmenta hasta o 31 de diciermbre de 2025 en el caso de
las Islas Balearas, y hasta &l 31 de dicliembre de 2029 en el caso de las Islas Canarias, Ceuta y Melilla,
pudiendo &l Reino de Espafa solicitar su manténimiento con anterondad a dichas fechas.

De conformidad con |a Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Seclor Elécirico, 1a tasa de retribucidn financiera
de la inversidn neta reconocida estard referenciada al rendimiento de las Obligaciones del Estado a 10 afos
en &l mercado secundano incrementado con un diferencial adecuado. Para el primer periodo regulatorio, gqus
s¢ extiende hasta el 31 de diciembre de 2019, dicha tasa se corespondera con el rendimiento medio de las
cotizaciones en el mercado secundario de las Obligaciones del Estado a 10 afos de los meses da abril, mayo
y junio da 2013 incrementada en 200 puntos bdsicos. A partir del 1 de enero de 2020, y de acuerdo con el
Real Decrato Lay 17/2018, de 22 de noviembre, de madidas urgenies para |a necesaria adaptacién de
paramelros retnbulivos que afectan al Sistema Electrico v para dar respuesta al cese de activicad oe centrales
termicas da generacion, 1a tasa de ratrbucidn ha sido fijada en el perioda 2020-2025 en un valor de 5,580 %,
siendo el valor correspondiente a 2020 del 6,003 %. En cuanto al siguiente pericdo 2026-2031, con lecha 24
de diciembre de 2025 se ha publicado en el Boletin Cficial del Estado (BOE) el Real Decreto Ley 1872025, de
23 de diciembre, que, entre olras medidas de cardcler energélico, fija la tasa de relribucibn financiera en el
6,58 %. No obstante, este Real Decreto Ley no ha sido convalidado por &l Congreso. por lo que ha perdido
su vigenaa. Finalmente, con fecha 4 de febrero de 2026, s& ha publicado eén &l Bolatin Oficial del Estado
{BOE) al Real Decreto Lay 2/2026, de 3 da febraro, por el que sa adoptan medidas urgentes para hacar franta
a siluaciones de vulnerabilidad social, en materia tributaria v relativas a log recurscs de los sistemas de
financiacidn terrilorial, gue recoge parte de las medidas incluidas en el Real Decreto Ley 18/2025, de 23 da
diciembre, entre ellas, la fijackn de la tasa refribucidn financiera de la generacién de kos Territorios Mo
Peninsulares (TNP) en el 8,58 %. En la facha de formulacidén de estas Cuentas Anuales Consolidadas, esta
Real Decreto esta pendiente de su convalidacidn en el Congreso de los Diputados.

Con fecha 28 de diciembre de 2018, se publict en el Boletin Oficial del Estada (BOE) la Orden TEC/1260/2018,

de 26 de diclembre, por la que se revisan s pardmetros [Ecnicos v econdmicos de relnbucidn de los grupos
de generacion de los Temitarios Mo Peninsulares (TNP) para el siguiente periodo regulatario 2020-2025, Esta
Orden fija los nuevos valores que se aplicaran en el segundo pencdo regulatorio 2020-2025 para os distinlos
paramelros fecnicos y econdmicos que determinan 2 retnbucicn de los grupos de generacion de los
Temitorios No Peninsulares (THP), aplicando la metodologia ya recogida en el Real Decreto 73872015, de 31
d julia.

En relaciin con los precios de combustibles, con fecha 7 de agosto de 2020 se publicd en el Boletin Oficial
del Estado (BOE) la Orden TEDI7TE/2020, de 4 da agosto, por la gue S8 revisan kos precios de producto y
logistica 8 emplear n la determinacion dal precio de combustible, con efectos 1 de enero de 2020, Hay que
indicar que con fecha 16 de noviembye de 2021 al Tribunal Supramo ha diclado la Sentencia 133712021 con
refacidn al recurso interpuesto por Endesa contra esta Orden, condenando a la Administracion del Estado
{Minisleric para la Transicion Ecoldgica v &l Relo Demogrdfico (MITECO)) a diclar, en el plazo de B meses,
una nueva Orden Ministenal que regule 1as subastas de combustibles.

De acuerdo con allo, con fecha 30 de diciembre de 2022 se publicd la Orden TEDV1315/2022, por la que 58
ejecuta la Sentencia 133772021 del Tribunal Supremo de 18 de noviembre de 2021 en relacion con la
necasidad de regular las subastas para el suministro de combustible eén los Tertonios No Peninsulares (TNP)
asi como otros aspectos de caracter técnico. La Orden estableca el procedimiento para i3 realizacion de las
subastas de combustible, que tendran caracter bignal y seran sobre el producto puesto en central (o la matena
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prima en al caso del gas de Baleares). Serdn subastas a la baja partiendo de unos pracios de salida que sa
obtienen de incrementar &n un 10 5% (3 % en el caso del gas natural) kos precios de referencia, los cuales
sarén los que apliquen hasta la realizacion de las subastas asi como en caso de que dichas subastas queden
desiertas o sean anuladas. El precio de referencia del gas natural sera el precio del Mercado Ibénco del Gas
(MIBGAS), v para el resto de combustibles se define a paric de una serie de indices intemacionales, a los
gue se aflade en su caso una prima. La Onden reconoce igualmente unos costes de logisiica para poner el
producto en la cenfral, que podran ser revisados cada 3 anos, Ademas, la Orden incorpora igualmenie el uso
de gas nalural en Canarias y Melila asl como de [os gases licuados del petrbles (GUP) en Canarias, jJunie con
otros combusiibles menos contaminantes.

Asimismo, gl Real Decreto 446/2023, de 13 de junio, por el que se modifica la metedologia de calculo de los
Precios Voluntanos para el Pequeno Consumidor de energia elécirica (PVPC), ha modificado cioros aspectos
normativos de la generacion en los Temitorios Mo Peninsulares (THP), enire ellos:

e elimina con efeclos desde el 1 de enero de 2023 el factor de comecclidn por factura de combustible.

So introduce an ¢l cllculo de la ratribucidn por derechos do emisidn do didbxido de carbono (CO:), con
efectos desde 1 de julio de 2023, un factor de correlacidn para tener an cuenta (a5 emisiones reales de
las inslalacones.

- En relacidn con las repercusiongs econdmicas denvadas de la adopcion de medidas extraordinanas para
garantizar la segurndad de suministro, se reconoce un cosie financiero por el retraso entre el cierre de
liquidacion de |as actividades reguladas del Sector Eldctrico del ejercicio en qua se aprueben dichas
medidas y la fecha de aprobacidn de liquidacion definitiva de dicha ejercicio, de acuerdo con el Eurlbor a
un aio incrementado en 50 punios basicos.

Con fecha 10 de mayo de 2024, se publicd |a Orden TEDMIM 2024, de § de maya, por la que 5o eslablece |
método di cilculo del precio de los gases hcuados del petrdles coma combustible y e definen nuevas
instalaciones tipo a efecios del régimen retributivo adicional de las instalacicnes de produccion de energla
eléctrica ubicadas en ks Temtorsos No Peninsulares (THNP). Esta Grden incorpora la metodologia de calculo
de los gases licuados del pelrdlen (GLP), que podran emplearse en el Temitario Mo Peninsular (TNP) de
Canarias. Adicionalmente, y de cara al procedimiento de concurrencia regulado en €l Real Decreto 738/2015,
de 31 de agosto, se introducen nuevas instalaciones tipo correspondientes a motares de gas.

Con fecha 4 de uilio de 2024 se publich en el Boletin Oficial del Estaco (BOE) la Resolucidn de la Secretana
de Estado de Energia por |a que se convoca el procedimiento de concurencia competitiva para el
otorgamiento de la resolucién favorable de compatibikdad a efectos cel reconocimiento del régimen retributivo
adicional para los Sistemas Eléciricos de los Tariicrios Mo Peninsulares (TNP), procedimienio pravisio en el
Real Decrelo 7382015, de 31 de julio, para cubrir las necesidades de potencia de estos lermlonos. La polencia
objeto de la convacatoria, denvada de los informes de coberlura preparados por el Operador del Sistema,
asciende a un total de 1.361 MW en 2028. El plazo para la presentacidn de las solicitudes finalizd el 5 de
octubre de 2024, disponiendo la Direccion General de Poliica Energética y Minas da & meses para dictar
Resolucitn, que finalizaba el 5 de abril de 2025, Denfro de este procedimianto, con fecha 23 de diciembra de
2024 ol Ministerio para la Transicidn Ecoldgica v ol Reto Demografico (MITECO) aprobd v publich ka
Resplucion que aprueba la lisia definitiva de soliciludes admitidas y excluidas en el procedimiento de
concurrencia. Finalmante, con fecha 3 de febrero de 2026 ha sido aprobada la Resolucidn que resualve el
concurso. De acuerdo con ka misma, s& ha otorgade Resolucidn favorable de compatibllidad a 53 proyecios
de Endesa, comespondientes a prorogas de grupos existentes, de los cuales 8 incluyen inversion de
extensidn de vida, Conlorme a la Resolucidn, los proyeclos consistentes an prifmogas de giupos existentes,
can o sin inversién adicsonal, gue no hayan obtenido Resolucidn favorable de compatibilidad, mantendran su
retribucidn, sujeta a un informe del Operador del Skistema sobre su afeccidn a la garantia de suministro,

Caon fecha 6 de marzo de 2025 s ha publicado en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Resolucidn de 21 de
febrero de 2025, de la Direccidn General de Polltica Energética y Minas, por la que se aprueba la cuantia
definitiva de los costes de genavacidn de |as instalacicnes con régimen retnbutivo adicional titularidad de
Endesa comrespondientes al ejercicio 2020,

Finalmenta, con fecha 27 de enero de 2026 sa ha publicads en ¢ Bolatin Oficial del Estado (BOE) i Ordan
TED/I0r2026, de 26 de enero, por la que se establecen los parametros tecnicos y economicos a emplear en

el caleulo de la retribucion de |a actividad de produccidon de energia eléctrica en (08 Terrilonos No Peninsulares
{THNP) con regimen retnbutivo adicional durante el periodo regulatorio 2026-2031,
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Produccion a partir de fuentes de onergia renovable, cogentracion y residuos

El Real Decreto 41372014, de & de jumo, aprobd un nuevo sistema de retribucién para las instalaciones
productoras de energia eléctrica a partir de fuentes renovables, de cogeneracion y de residuos, tras el Real
Decreto Ley 912013, de 12 de julio, por el gue se adoptan medidas urgentes para garantizar |a estabilicad
financiara del Sistama Eléctrico y 1a Lay 24/2013, de 28 de diciembre, del Sector Elécirico.

La nueva melodologia sustituye el esguemna de tarifas reguladas anterior por un nuevo marco en &l gue se
aplica el concapto de rentabilidad razonable, establecida en una rentabilidad antes de impueesios situada en
&l entorno del rendimients medio de las Obligaciones del Estado a 10 afos méds 300 puntos bésicos. En esle
nuavoe marco, adicionalmenta a la reftribucion por la venta de la energia valorada al precio del mercadao, las
instatacionas percibiran una retribucidn especifica compueasta por un término por unidad de patencia instalada
gue cubra, cuando proceda, les costes de inversion para cada instalacstn tipo que se defina que no puedan
saf recuperados por ia venta de la energia en ef mercado, al gue se denomina retribucién a |a inversian, y un
término a la operacidn gue cubra, en su caso, la diferencia enfre los costes de explotacidn y los ingreses por
la participaciin en ed mercado de produccion de dicha instalacion fipo, al que sa denomina retribucidn a la
CRErATitn.

El nuevo régimen retributive a5 de aplicacidn tanto a Ias instalaciones existentas como 2 18s nuevas. Para las
nuevas instalaciones, &l otorgamiento del régimen retributivo especifico se establecerd medianta
procedimientos de concuimencia competitiva.

En ks Territorios Mo Peninsulares (TNP) se establece un incentivo a la inversin por reduccion de los coslas
de generacion,

La mormativa establece lamblén las condicicnes para la revision de los diferentes parametros retribulivos.
Estos dnicamenta podran modificarse, segun el caso, cada & anos, cada 3 o anualmenta, El valor estandar
o la srweershbin inecial v 1a vida Wil regulatona permanecerdn invanables una vez reconocicos a cada instalacién
tipo,

Con fecha 20 de junio de 2014 se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Orden [ETM0452014, de
16 de junio, por la que se aprueban los pardmetros retribulivos de las instafaciones tipo aplicables a
delerminadas instalaciones de produccidn de energla eléctrica a partir de fuentes de energla renovable,
cogeneracion v residuos, v en la gue se fijan los valores concretos de kos costes eslandares para cada una
de las inslalaciones lipo definidas.

Con fecha 5 de agosto de 2014 se publicd en el Boletin Oficial del Eslado (BOE) la Orden IETF 145952044, de
1 de agosto, por la gue se aprueban os paramelnos retnbubives v se establece &l mecanismo de asignacin
del régimean retributive aspecifico para nuavas instalacionas edlicas y folovollaicas en los Sistamas Eldctricos
de los Termitonios No Paninsulares (THP)L

Caon fecha 28 de febrero de 2020 se publict en el Boletin Oficial del Estado (BOE), la Orden TEDJ171/2020,
de 24 de febrero, por la que se aclualizan los parametros retributivos de kas instalaciones tipd aplicablas a
delerminadas nstalacionas de produccitn de energia eléelrica a partic da fuentes de energia ranovable,
cogeneracion y residuos, a efectos de su aplcacion al perodo regulatonio que tiene su inicio el 1 de enero de
2020, Esta Orden actualiza los valores que se aplicaran en al segundo periodo regulatorio 2020-2025 para
hos distinios parametnos que delerminan la relibucidn de estas instalaciones, de conformidad con k&
metodologia establecida en su normativa general, ¥ sin perjuicio de los mecanismos de actualizacion periddica
conlemplados en la misma. Los valores de los distintos parametros son de aplicacidn desde el 1 de enero de
2020, de conformidad con lo establecido en el Real Decrelo Ley 1772018, de 22 de noviembre, La Orden
aprueba igualmenie el precio de mercado previsio para cada aflo del semipericdo 2020-2022.

Al mismo tiempo, a través del Real Decreto Ley 17/2018, de 22 de noviembre, se fijd la tasa de rentabilidad
razonable de las instalaciones renovables, cogeneracion y residuos desde el 1 de enero de 2020,
establacidndose en un valor del 7,080 %, pudiendo aquellas inslalaciones anlenores al Real Decrato Lay
22013, de 12 de julio, manienar la tasa actual (7,398 %) hasta 2031 si no han presentada arbitrajes, o
renuncian a ellos.

Caon fecha 24 de junio de 2020 se publicd el Real Decrelo Ley 232020, de 23 de junio, por el que se apreeban
medidas en materia de energia y en olros ambitos para la reaclivacion econdmica. Entre olros aspeclos, esle
Real Decreto Ley introduce un nuevo modelo de subastas para los futuros desamollos de energia renovable,
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basado en el reconccimiento alargo plazo de un pracio fijo por la energia, pudidndosa distinguir entre distintas
tecnologias.

Con fecha 5 de agosio de 2020 se publicaron en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Orden TED/TE5/2020
y la Orden TEDVTE6/2020, ambas de 3 de agosto, por las que se establecen las bases reguiadoras de las
subastas de ayudas a la inversidn en instalaciones de produccion da energia lérmica con fuenies renovables
¥ en Instalaciones de generacion de energla eléctrica con fuentes renovables, respectivamente, susceptinles
todas ellas de ser cofinanciadas con fondos de la Unidn Europea (UE). Las ayudas se olorgaran mediante
subvencicnes a londo perdido a traveés de procedimientos de concurrencia competitiva de aphicacin a 1odo
&l territorio nacional, aspecificandose en cada convocatoria el ambito geografico da aplicacién de la misma,
Las actuaciones deberfn estar completamente finalizadas antes del 30 de junio de 2023, salvo que
exprasamente s establezea en [as convocatonas un plazo mas restnctivo. El Insktuto para la Diversificacion
y &l Ahomo de la Energia (IDAE) ha lanzado ya varias convocatorias de ayudas a la inversion en instalaciones
mediante procadimientos de concurrencia para distintas regeones del territono nacional.

Postenormente, con fecha 4 de noviembre de 2020 se publico en el Boletin Oficial del Estado (BOE) el Real
Decrato 3B0/2020, de 3 de noviembre, por el gue Se regula o desarmollo del nuevo asquema retfibulive para
hos futuros desarmollos de energias renovabdes, denominado Regimen Econtmico de Energlas Renovables
{REER). Esta régimen econdmico se atorgara madiante subastas reguladas por Orden Ministerial que fjaran
un cupo de energia yio petencia maxima a subastar, que podran distinguir entre dislintas tecnologias segin
sus caracleristicas técnicas, tamafio, gestionabilidad, localizacion o madurez tecnoldgica; o producto a
subastar serd la potencia Instalada, la energia eléctrica o una combinacion de ambas, y se ofertara el precia
por unidad de energia elécinca, en €MWhH.

En cuanio a la retribucidn de la energia, al pracio a percibir por cada unidad vendida en el mercado diano o
intradianio serd el precio ofertado (para senicios de ajuste v balance, serd e precio de los respeclivos
mercados), Altermativamente, se podran establecer incentivos de participacion o exposicién en el mercado,
mediante un porcentaje de ajuste de mercado a aplicar al precio de mercads iano, cuyo porceniaje de
carreccion sobre el precio fijado en 1a subasta se definira en cada convocatoria,

Todas las instalaciones de este Régimen parliciparan en el mercado y €l Operador del Mercado Ibérico de
Energia - Polo Espafiol (OMIE) realizara una liquidacion por diferencias entre (o5 precios del mercado diario
o iniradiario y el precio de adjudicacidn de las instalaciones.

Igualmeante, por Orden Ministerial se fijard un calendario da subastas para un penodo minimo de 5 afos,
actualizable al menos anuaimente, ¥ gue podrd ncluir plazos, frecuencea, capacidad y tecnologias. Este
calendario s publicd con facha 5 de dicsambre dea 2020, a fravés de la Orden TED/T181/2020, de 4 de
diciembre, por la que s regula &l primer mecanismo de subasta para el olorgamiento del régimen econdmico
de energias renovables y se establece el calendarnio indicativo para el periodo 2020-2025. Esle calendario se
actualizara anualmente y estard orenlado a la consecucién de los objelivos de produccidn renovable
establecidos en el Plan Nacional Integrado de Energia y Clima 2021-2030 (PNIEC). Las subastas se
convocaran por medio de Resolucion de la Secretaria de Estado de Energia. Desde enioneces se han realizado
4 subasias, siendo su resullado de 3,034 MW, 3,124 MW, 177 MW y 45,5 MW adjudicados,

Con fecha 8 de julio de 2023 se publicdh en el Boletin Oficial el Estado (BOE) la Orden TEDT41/2023, de 30
de junio, que actualiza los parametros retribulivas en el semiperiodo 2023-2025, incorporanda, enire olros
aspectos, la modificacién de las referencias de precio del mercado elécinco y combustibles a utilizar para

determinadas instalacionas acogidas al régimen retributivo especifico de renovables, cogeneracion y residuas,

para considerar valores mas acordes 3 |a situacion actual de los mercados. Por olro kado, los precios da
mercado pravistos incorporan, de conformidad con un mandato introducido por @l Real Decrato Ley 572023,
de 28 de junio, referencias a kos precios a plazo.

Por otro lado, durante o8 Glimos afdos, en @ contéxio de las consacusncias demadas tamo dal COVID-138
coma oe la guerra de Licrania, se han adoptado diversas medidas para impulsar el desamolio de [a produccion
a partir di fuentes rencvables, eogeneracitn y residucs. Algunas de estas medidas han sido 1as siguicnies:

— Con la finaidad de evitar actuaciones aspeculativas en el Ambito renovables y evitar una saturacion de
las Administraciones, se establece que durante un plazo de 18 meses (desde la publicacion del Real
Decreto Ley 2072022, de 27 de diciembre), en aguellos nudos resenvados para concursos de capacidad,
guedaran suspendidos determinados procedimientos gue los promotores hubieran instado ante el drgano
competente.
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— Se avanza en la simplificacidn v agilizacsbn di las tramitasones de las instalbcionss renovables, Entre
obros, s¢ extiende 12 meses e plazo para que los proyectos renovables con permisos de acceso desde
el 1 de enero da 2018 en tramitacién cumplan con ol hito de obtener 13 autonzacidn admimistrativa da
construccion, lgualmente, para estos proyectos se amplia el plazo actual para obtener la autorizacion de
puesta en explatacidn definitiva de 5 a 8 anos.

- En relacidn con 108 concursos de acceso, entre olros aspectos, se conlempia la liberacion de un 10 % de
la capacidad reservada pama concursos de nudos donde se hayan o vayan a celebrar concursos para
instalaciones renovables en auloconsuma.

- Se fijan procedimientas especificos que fomanian a3 agilizacion de los procedimienios de ramitacion de
nuevas plantas renovables o en framitacidn, para proyectos edlicos de hasta 75 MW vy lolovolialcos de
hasla 150 MW, con lineas dea conexidn de manos de 15 KW, medianle procedimientos simplificados.,

Asi, con fecha 5 de abril de 2024 el Ministero para la Transicidn Ecolégica v el Reto Demegrafico (MITECO)
lanzd una consulta publica para modificar al régimen econdmico de anergias renovables regulado actualmante
mediante e Real Decreto 9602020, de 3 de nowiembre, por & que se regula el régimen econdmico de
energias renovables para instalaciones de produccidn de enargia eléctrica, v la Orden TEDM 161/2020, de 4
de diciembre, por la qua se regula el primer mecanismo de subasta para el olorgamienio del régimen
econdmico de eénergias renovables v s& establece el calendarnio indicativo para @l periodo 2020-2025.

En paralelo, can fecha 30 de julio de 2024 el Minsteno para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demaografico
(MITECO) lanzd una consulla previa para analizar la posibilidad de realizar ajustes al régimen ratrbutiv
especifico, en base a los nuevas retos del sector, con una alla penetracion de las energlas renovables,
mayores verlidos y una reduccion de los precios del mercado mayorista, Tras esta consulta previa, con fecha
27 de diciembre de 2024 &l Ministeric para la Transicion Ecofdgica y el Reto Demografico (MITECO) publicd
&l correspondiente proyecio de Real Decreto, por ef que se modifica el Real Decreto 41302014, de 6 de junio,
por el que se regula la actividad de produccién de energia elécinica a pariir de fuentes de energia renovables,
cogeneracion y residuos, para aclualizar el régimen retributivo especifico,

Con fachas 11 de abnl, 9 da jubio v & de octubre de 2025 se han publcado en el Boletin Oficial del Estado
{BOE) las Rescluciones de 8 de abril de 2025, de 3 de julio de 2025 v de 2 de octubre de 2025, de la Secretaria
de Estado de Energia, por las que se actualizan los valores de |a refribucion a la operacitn comespandientes
al segundo, tercer y cuano timestre del afio 2025, respectivamente, de las mstataciones lipo de generacion
de energia elécirica cuyos costes de explotacion dependan esencialments del precio del combustibie.
Agimismo, con fecha 3 de enero ce 2026 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Resolucion
de 31 de diciembre de 2025, que aclusliza los valores comespondientes al primer frimestre del 2028,

Con fecha 16 de octubre de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial del Eslado (BOE) el Real Decrelo
91712025, de 15 de octubre, por el que se modifica el Real Decreto 41372014, de 6 de junio, por el qua se
regula la actividad de produccidn de energia eléctica a partir de fuenles de energia renovables, cogengracion
y residuos, gue actualiza el regimen retributivo especifico actual,

Por otra lado, en febrero de 2025, el Ministeno para la Transicion Ecolégica y el Reto Demografico (MITECO)
ha lanzado a consulla una propuesta de Real Decrelo y Orden Ministerial para el olorgamiento del régimen
retributivo especifico a instalaciones de cogeneracion de alta eficiencia mediante 8l mecanismo de subastas,
para un volumen de potencia de 1.200 MW,

Finalmente, con fecha 3 de febrero de 20246 se ha publicado en el Bcletin Oficial del Estado (BOE) la Orden
TED/S3/2026, da 27 de enero, pol 13 gue s actualizan los pardmalios retfibutives de las instalacones lipo
aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de fuenles de energias
renovables, coganeracion v residuos, a efectos de su aplicacion al pariodo regulatorio que tiene su inicio el 1
de enero de 2026, y se aprueban nuevas instalaciones lipo ¥y sus comespondientes parametros retributivos.
Praviamente, con facha 18 de dicembre de 2025 la Comisidn Nacional de los Mercados y la Compelencia
{CNMC) habla aprobado su propuesta de valor de la lasa de relribucién financiera comespondiente al 1ercer
pencdo regulatono 2026-2031, siendo el valor propuasto del 7.05 %. En la fecha de formutacidn de estas
Cuentas Anuales Conscolidadas, no obstante, este valor no ha sido recogido en una disposicion de ranga legal.

Lo impones registrados en apleacidn de esta normaliva a 31 de diciembre de 2025 se deschben én las
Notas 9.1 y 41,
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Con fecha 10 de octubre de 2015 s publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) &l Real Decreto 900/2015,
de B de oclubre, que requla las condiciones administrativas, téenicas y econdmicas para el suministro v la
produccidén de electricidad con autoconsumo, estableciendo un marco normativo donde s& garanbza ka
Sostenibilidad econdmica del Sistema y el reparto adecuado de las cargas del Sistema.

Igualmanie, desarrolla los peajes y cargos que debe pagar el autoconsumo, de conformidad con la Ley
2472013, de 26 de diciembre, del Seclor EMcinco, que ya establecia que el avtoconsumo debe contribuir & la
financiacidn de o8 cosles v servicios del Sistema en la misma cuamla que & resto de los consumidores., A
este principio se establecen 2 excepciones a las gue se les excepiua de dichos costes:

—  Los consumidores en las islas; y
- Los pequeiias consumidores de patencia confratada hasta 10 kW.

Por otro lado, se crga un registro ce las instalaciones de autoconsuma para que e Operador del Sistemna y
las compaiias distribuidoras puedan conocer las instalacionas de generacidn que existen en sus redas y
garantizar asi la comrecta operacidn del Sistemea Eléetrico en condiciones de seguridad.

Con fecha & da ociubre de 2018 se publico el Real Decreto Ley 15/2018, de 5 de octubre, gue ha medificado
determinados aspecios sobre la regulacion del autoconsumo. En concrets, se simplificaron las modalidades
de autoconsumo v se posibiita el auteeonsuma comparido. lgualmenia, se elimina la aplicacion de cangos y
peajes en el caso de energla autceonsumida de ongen renovable, cogeneracion o residuos. Tambien contiene
medidas da simplificacion administrativa y WBonica, especialments para instalaciones ce peguefia palancia,

Con fecha 6 de abril de 2019 se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) el Real Decreto 24452019, de
5 de abril, por el que se regulan las condiciones administrativas, técnicas y econamicas del autoconsuma de
energia edécirica, en cumplimiento de 10 eslablecico en ef Real Decrelo Ley 1572018, de 5 de octubre, de
medidas urganies para la Transicion Energética y la proteccion de los consumidores.

Entre ctros. el Real Decreto 244/2019, de 5 de abril, conlempla los sigulenies aspecios:

Junio con el autoconsumo Individual conectado a una red interior, se incluye la figura del autoconsumao
colecliva, de modo gue varos consumidores puedan asociarse a una misma planta de generacion (por
ejemplo, en comunidades de propletaros o entre empresas o Industias ublcadas en una misma
localizacion),

= Se define igualmanie el conceplo de xinstalacidn de produccidn praxima & las de consumo ¥ asociada 8
las mismasy, que permite realizar @l suloconsumo tanto con inslalaciones de genaracidn sduadas en ia
misma vivienda (situacion actual), como en olras que eslen ubicadas en las proxdmidades,

- Se introduce un mecanisme simplificado de compensackin de excedentes (energia generada por
instalaciones de auloconsumo y que el uswarno no conswme nstantaneaments) para instalaciones con
una polencia no superior a 100 kW y slempre que produzcan eleclricidad & partir de energia de origen
renovabde. En este caso, no serd necesario, para oblener compensacion, constiluirse como producior de
energia, siendo la comercializadora quien compensara al usuario por la energla excedentaria en cada
factura mensual, compensacidn que puade legar hasta of 100 % de la energia consumida on ese mes.

— En el caso del autoconsumo colectivo y de proximidad, se contempla el repario de la energia entre los
consumidores asociados en proporcidn @ la potencia contratada, conteniends el Real Decreto ko
posibilidad de desarmollar méiodos de coeficientes de reparto dnamicos, de modo que un consumidor
pueda aprovechar los excedentes de otro consumidor asociado si éste no estd consumiendo su parte
proporeional.
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~ S simplifican los rdmiles administratives para 1006S 193 uSUanNDSs, espetialments para 108 pequenos
autoconsumidores (instalacicnes de hasta 15 kW o de hasta 100 kW, en caso de autoconsumo sin
axcadantas). Tambidn se simplifican las configuraciones de madida para que, én la mayoria de 1os casos,
baste con un solo contador en &l punio frontera con la red de distribucion,

-~ Finalmenie, se establece un sistema de seguimiento de la implantacion de estas instalaciones para
controlar su incidencia sobre la operacién del Sistema, y pemmilir su integracion progresiva en condiciones
de seguridad

Caon fecha 21 de diciembre de 2021, el Consejo de Minisinos aprobd la Hoja de Ruta del Autoconsumo, cuyo
objetivo es kentificar los retos v las oporiunidades que presenta el autoconsuma y estabiecer medidas para
aseguial su despliegue Masivo en Espana en los proximos anos,

Asimisma, con fecha 22 de diciembre de 2021 se publicd en e Boletin Oficial de Estado (BOE) &l Real Decrato
Ley 28/2021, de 21 de dciembre, por &l que s adoptan medidas urgenbes en &l ambito enengético para el
fomento ce la movilidad eléctrica, el suloconsumo v el despliegue de energias renovables, v que, enfre oiros
aspectos, y con @l fin de dar impulso al autoconsume, se imMroducen modificaciones en la regulacidn actual
para agilizar su tramitacién, asi como para vincular estas redes no solo 8 los consumidores conectades a la
red interior sino tambidn a olres consumidores prdximos a dicha red y conectados a través de las redes de
distribucion y de transparte,

Iguaimeante, hay que indicar que, en el conexto de las medidas adoptadas por las consecuencias de la guema
de Ucrania, se han adoptado diversas medidas para impulsar el desarrollo del autoconsumo, par ejemplo,
ampliando hasta 2.000 metros la distanc:a para el autoconsumo folovoltaico en imstalacidn proxima a raves
dela red, asi como su ubicacion, que adamas de sobre cublerias, podra ser en suelo industrial o en estructuras
cuyo objetive principal no sea la generaclén de eleciricidad.

Con fecha 8 de octubre de 2024 el Ministeric para la Transicidn Ecolégica y el Reto Demografico (MITECO)
lanzd una consulla pdblica previa del proyecto de Real Decreto por el que se regulan las condiciones
administrativas, técnicas y acondmicas dal autoconsumo de energia elécinica, con al fin de actualizar las
bases regulatonas del autoconsuma en el actual contexto de Transickn Energetica,

Postenormenta, @ 8§ de oclubre de 2025 o Ministerio para la Transicion Ecoldgica v @ Reto Demografico
{MITECO) ha iniciado audiencia pablica sobre una propuesta de Real Decreto cuyo chjetive es modificar y
actualizar la normativa vigente con el fin de impulsar el autoconsuma distribuido. Entre olras medidas, se
propone; mejorar @ informacién disponible para los consumidores, simplificar v agilizar los tramites
administrativos, flexibilizar las condiciones Wcnicas; v crear nuavas lipologias, como el auloconsumo con
excedentes compantidos ¢ la posibilidad de combinar las modalidades de auloconsumo con y sin excedentes.

Mecamismos de capacidod

Con fecha 23 de noviembre de 2017 se publicd la Ovden ETUM133/201M7, de 21 de noviembre, por la que se
modifica la Orden [ET/2013/2013, de 31 de oclubre, por la que s regula el macanismo compeabitive de
asignacién del servicio de gestion de la demanda de interrumpibilidad,

Enlre ofros aspectos, la Orden modificd la retibucidn del servico de disponibilidad, presrogando el servicio
de disponibilidad durante el primer semestre de 2018 y elminando a las instalaciones hidroeléctnicas del cobro
de esle senvicio de disponibilidad durante dicho periodo.

La Orden TEC/1366/2018, da 20 de diciambre, por la que se establecen los peajes de accaso de energla
eléclrica para 2019, suprimid e mcentivo a la disponibilidad de la Orden ITCE3127/2011, de 1T de noviembre,
en tanta no 58 revisen los mecanismos de capacidad para su adecuacion a la normativa europea v al proceso
de Transicidn Energética,

En 2021 el Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico (MITECO) inicio Ia tramitacion previa
de una propuesta de Onden por la que se crea un marcado de capacsdad en el Sistema Eldcinico Paninsular,
propuesia que quedd en suspenso como consecuencia de la situacidn da crisis que se inicid duranta 2021, lo
que ha llevado a un proceso de aclualizacion de esta propuesta, teniendo en cuenta igualmenta otros cambios
habidos en la normativa de la Comisidn Europea.
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Asi, con fecha 18 de diciembra de 2024, af Ministerio para la Transicién Ecoldgica vy ol Rato Damagrafica

{MITECQ) inicié la tramitackdn de un nuevo proyecio de Orden de creacidn de un mercado de capacidad en
el Sisterna Eléctnco Paninsular Espaiiol.

El macansmo propussto contempia subastas de potendia firme, con un horzonta de entrega de 5 afios (las
danominadas subastas principales), v subasias de ajuste, con enlrega a 1 afio. Estas subastas estin abienas
a instalaciones de generacion, almacenamiento y demanda. En las subastas principales pueden participar
tanto nstalacionas nuevas (podran oblener contratos cuya duracion Sera B mitad de la vida ol de su
tecnologia) como existentes (sclo oplaran a conlbralos de 1 ano), mienlras que las subastas de ajuste estan
reservadas a las instalaciones existentes, Transitcriamante, hasta el inicio del primer pariodo de presiacion
del servicio de la subasta principal, se celebraran subastas fransitorias con un periodo de prestacidn anual,
abiertas a instalaciones nuevas y existentos.

El producto a subastar sera (8 potencia firma, expresada en MW, y la variable de oferta sera &l precio por
unidad de polencia firme, expresado en €MW y afio. Cada instalacidn participard con su potencia firme, gue
&5 el producto de la potencia nominal por el coeficiente de fimeza,

La polencia finme requerida en cada subasta se determinard madiante una curva que relaciona las horas
previstas de energla no suministrada v el valor de la pérdida de carga. La curva de oferta estard formada por
las ofertas de los agentes, ordenada en sentido creciente.

En la propuesia se exige que las lecnologias no renovables acrediten un valor del coeficients de Nlexibilidad
{ratio entre la energia movilizada a través de los mercados de balance de activacidn manual y la energia
efectivamenie producida) superior en los 3 Gltimes afios anteriores a |a subasta a un cierto umbral que se
delermine en la rescducion de la convocatodna,

Las instalaciones adjudicatanas se comprometen a garantizar la disponibilidad de potencia firme en las haras
de estrés del sistema que cada aho definag ol Operador del Sistema, gue no podrdn suponer mdas del 10 % del
total de horas anuales,

El cosle del mecanismao o financiaran |los comercializadores y I0s consumidores directos.
Consumidores vulnerables, Bono Social

La Ley 24/2013, de 26 de diciembre, establece determinadas medidas para reducir el coste del suministro
elégirico para los clientes gue tienan la condicidn de vulnerables en funcion del cemplimianto de los reguisitos
gue en cada momento se establezcan para eflo. El mecanismo de financiacion del coste derivado de estas
medidas ha sufrido diversas modificaciones desde su implaniaciin por la falta de adecuacidn de los mismaos
al ordenamento juridieo.

Con fecha 24 de diciembre de 2016 se publicd el Real Decrato Ley 7/2016, de 23 da diciambra, por el qua so
regula &l mecanisma de financiacion del coste del Bono Social y otras medidas de proteccion al consumidor
vulnerable da enengia eléctrica. De acuerdo con dicho Real Decrato Lay, el Bono Social serd asumido por las
malrices de los Grupos de sociedades que desarrolien la actividad de comercializacion de energla eléctrica,
o por las propias sociedades que Asi o hagan i no foman parte de ninguan grupo societarno, en e porcantape
comespondiente a la cuota de dientes. Dicho porcentaje serd calcutade anualments por la Comiskn Naclonal
der los Mercados y ka Competencia (CNMC).

Con fecha ¥ de octubre de 2017 se publicd &l Real Decrelo 897/2017, de 6 de octubre, por el que se requla
la figura dal consumidor vulnerable, & Bono Social y olras medidas de proteccion para los consumidaras
domésticos de enaergia eléclrica, asi coma la Orden ETWE432017, de & de octubre, por la que se desamolia
&l Real Dacrato 88772017, de 6 de octubra,
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Entre otros aspectos, se identifican 3 categorias de cliantes vuinerables an funcidn del nivel da rama, medido

a traves del Indicador Publico de Renta de Efectos Miltiples (IPREM), estableciendo diferentes porcentajes
de descuento sequn cada categaoria. En concreto, las 3 categorias que se definen son:

- Cligntes vulnerables (25 % de descuenta).
- Cligntes yulnerables severos (40 % de descuento).

- Clientes vulnerables severos en resgo de exclusion social (100 % de descuento), siendo éstos ditimos
anuellos clientes vulnerables severos a os que los servicios sociales acrediten que les estuvieran
fimanciando, al menos, &l 50 % de |a factura.

Este Real Dacrelo regula también aspectos raferentes al suministio y, entre otras, aumenta de 2 a 4 meses
el plazo de core por impage para los clientes vulnerables (en el caso de los clientes vulnerables severos en
rigsgo de exclusion social no se podrd cortar el suministro, al tener la condicion de suministro esencial),

Por medio del Real Decreto Ley 1572018, de 5 de octubre, de medidas urgentes para ka Transicidn Energética
v la proteccidn de los consumidores, se ha ampliade el colectiva de beneficiarios del Bono Social, incluyerndo
familias monoparentales, asl como aquelias con miembros dependientes en grado 2 © 3, que no alcancen
determinados umbrales de renta. Igualmente, se amplian s supuestos de prohibicidn da corle por impago a
familias beneficiarias para las que los servicios sociales acrediten gue cuenten con mencres de 16 afios,
dependientes o discapacitados, siendo estos mportes financiados por o8 sujetos obkgados a financiar @l
Bono Social. Se amplian también los consumas maximos con derecho a descuento, Finalmente, se crea un
Bono Social térmico para calefaccion, que serd financiado par los Presupuestos Generales del Eslado (PGE).
Este Real Decreto Ley contermpla la aprobacion en 6 meses de una Estratagia Macional de Lucha Contra la
Pobreza Energélica. En esle sentide, con fecha 19 de diciembre de 2018 el Minmsterso para & Transicion
Ecologica v el Reto Demografico (MITECO) inicié una consulla piblica al respecto, siendo aprobada
finalmente el 5 de abril de 2019,

A raiz de las Sentencias recaidas sobre el mecanismo de financiacion del Bono Social, el Real Decrelo Ley
&/2022, de 29 de marzo, por el que se adoplan medidas urgentas en el mareo del Plan Nacional de respuesta
4 las consecuancias acondmicas y sociales de la guerra en Ucrania, establece, entra otros aspactos, un nuevo
mecanismo de financiacion del Bong Social. De acuerdo con esté nueve mecanismo, el Bong Social sera
cubierto por todos los sujetos del Sector Eléctrico (generacion, transparte, distribucian y comercislizacion, asi
como consumidores direcios) segun la facturacidn agregada libre de impuestos de cada acividad, en base a
la cual se fijara un valor de aportacion unitario para cada actividad, En el supuesio de que el grado de
cobertura de las aportaciones sea un 20 % inferior a las necesidades reales de financlacion, la Comisitn
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) podré proponer nuevos valores de las aportaciones, E
Real Decreto Ley 6/2022, de 28 de marzo, fija fransilodamente dichos valeres unitanios de aportacion hasta
que la Comision MNacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) proponga bos valores unitarios
definitivos para el aflo 2022, los cuales han sido aprobados a ravés de la Orden TEDIT33/2022, de 22 de
julko, Finalmente, se establece que las cuantias que hayan sido soportadas por los comercializadeores de
referancia, y reconocidas en Sentencia, por financiacién del Bono Social, serdn asumidas por los nuevos
sujetos obligados. El Real Decreto Ley establece, igualmente, que la financiacidn del Bono Social se
Incorporara como coste en ia retnbucion de las actividades con refiibucion regulada.

Con fecha 31 de enaro de 2023 s pubicd 1a Orden TEDME1/2023, de 27 de anero, por |a qua 58 aclualizan
para 2023 los distintos valores unitarios a abonar por los sujetos obligades a financiar el Bono Social, que
fueron actualizados a la baja para 2024 a través del Real Decreto Ley /2023, de 27 de diciembre, por el gue
se adoptan medidas para afrontar las consecusndias econdmicas v sociales derivadas de fos conlictos en
Ucrania y Oviente Préximo, asi comao para paliar los efectos de la seguia. Con fecha 28 de diciembre de 2024,
ge publicd la Orden TEDM48T/2024, de 26 de diciembre, por la que se han aclualizado 10z valcres unitanos
para el afio 2025, Adicionalmente, con fecha 27 de diciembre de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial
ded Estado (BOE) la Orden TEDFS524/2025, de 23 de diciembre, que actualiza los valores unitarios para el
aflo 2026, No obstante, se ha Iniciado ka iramitacidn de una nueva Orden que modifica los citados valores
unitarios para 2026, a raiz de una modificacion de los descuentos, actualmente cantenida en el Real Decreto
Ly 212026, de 3 de lebrero.
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Asimisma, durante los ulimos afics, en el contexto ganeral de las consacuencias derivadas tanto del COVID-
18 como de determinados conflictos internacionales, se han adoplado diversas medidas extraordinanas para

la proteccitn de los consumidores mas vulnerables, entre ellas as siguientes, algunas de las cuales han sida
recientemente prormogadas:

- Se incrementan, los descuenlos para los beneficiarios del Bono Social, inicialmente del 25 % para
consumidores vulnerables y del 40 % para consumidores vulnerahles severos, hasta alcanzar en 2022 el
65 % y 80 %, respectivamenie, habiéndose reducido progresivamenie con posieroridad. En el ejercicio
2025 estos porcentajes han sido dal 50 % y 65 %, respectivamente, duranie el primer semestre, y del
42 5% v 57.5 %, respectivaments, durante &l segundo semestre. Para 2026, los descuentos, inickalments
fiiados en el 35 % y 50 %, respectivamente, han sido incrementados por el Real Decreto Ley 2/2026, de
3 de tebrero, hasta el 42,5 % y 57.5 %, respectivamente, si bien este Real Dereto Ley se encuenira en
la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas pendiente de conwvalidacion por el
Congreso de [os Diputados. Por otro lado, y hasta el 30 de junio de 2024, se incrementa un 15 % el limite
de energia al que son de aplicacitn los descuenios,

- Secrea, hasta el 30 de junio de 2024, un nuevo descuento del 40 % para hogares trabajadores acogidos
al Precio Voluntano para el Pequeio Consumidor (PVPC) con ingresos entre 1.5 ¢ 2 veces e Indicador
Pihlico de Renta de Efectos Maltiples (IPREM), incrementadas en 0,3 por cada miembro adicional mayer
de edad y 0,5 por cada miembro adicional menor de edad.

— Seastablece hasta el 31 de diciembre de 2025 la prohibicion de suspander los suminisinos de electnicadad,
agua y gas a consumidores vulnerables, vulnerables severos o en riesgo de exclusién social. Este plazo
s ha ampliado hasta el 31 de diciembre de 2026 en virlud del Real Decreto Ley 22026, de 3 de febrero,
5i bien este Real Decreto Ley se encuenira en la fecha de formulacién de estas Cuentas Anualkes
Consobdadas pendiente de convalidacion por el Congreso de los Diputados.

- Se establece un suminisiro minimo vital para los consumidores vulnerables en situacidn de impago
transcurridos 4 meses desde el primer requanmiento de pago, estableciéndose reglamentariamente una
potencia limile que garanlice unas condiciones minimas de conforl, que no podrd ser superada durame
un paricdo de 6 meses an los que el suministro no se podrd intarrempir,

Igualmente, se modifican ofros aspectos de los entenos para lener derecho al Bono Social. En concrato,
sa astableca la renovacion aulomatica dal Bono Social cada 2 aifios. Del mismo mado, se fijan nuevas
criterios para la determinacion de la categoria de consumidor vulnerable, pasando a basarse ésie en la
figura che la unidad de convivencia, constiluida por aquellas personas que convivan en el misme domicilko
porvinculo matrimaonial, pareja de necho, segunda grado de consanguingicad, afinidad, adopeian o similar
Sg establece como umbral base un valor de 1,5 veces dal indice Indicador Pablico de Renta de Efeclos
Miliples (IPREM) de 14 pagas, gue se incrementard en 0,3 por cada miembro adicional mayor de edad
¥ 0,5 por cada menor de edad, que inlegren 1a unidad de convivencia. Se incorporan igualments dentro
del colective beneficiario del Bono Soclal a los perceptores del ingreso minimo vital. Los umbrales
anteriores s& incrementardn en un valor de 1 en determinados supuestos (gran dependencia, violencia
de género, terrorisma, ete.), ¥ se reducirdn en un 50 % para los consumidores vulnerablas severos,

Por otra lado, an relacsdn con el mandato contemplade en el Real Decreto Ley 152018, de 5§ de oclubra, con
fecha 5 de abril de 2010 &l Consejo de Ministros aprobd la Esiralegia Macional contra la Pobreza Energetica
2018-2024. En este instrumeanto se definen los conceptos de pobreza energética y consumidor vulnerable, se
realiza un diagnastico de situacion de la pobreza energética, incluida la implicacion en salud, desamolio
personal, social @ igualdad, se detarminan ejes de actuacion y se fijan objativos de reduccion.

La Estrategia Nacional contra la Pobreza Energélica parte de la necesidad da mantener y mejorar los sistemas
preslacionales (Bond Social eléctico v EMco) como instiumentos de ransicidn gue wan dando mayor
protagonismo a medidas estructurales que busquean afrontar el problema de raiz v a largo plazo,
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Para analizar y realizar un seguimiento adecuado de las diversas lipotogias de pobreza anargética, sa adoptan
como indicadores primarios oficiales los contemplados por e Observalono Eurcpes contra la pobreza
energélica (gasto energético sobre ingresos, pobreza energdica escondida, incapacidad para mantener ka
vivienda a una lemperatura adecuada y relraso en el pago de Ias facturas). Gon 1a finalidad de mejorar 2| valor
mas bajo de |a seria de dichos indicadores en 2008-2017, y mejorar la media de 1a Union Eurcpea (UE),
Estrategia establece un objetivo de reduccion mirimo respecto a 2017 del 25 % en 2025, filandosa como meta
a alcanzar una disminucidén del 50 %, Para la ejecucion de esta Estrategia Nacional contra la Pobreza
Energélica s contemplan planes operalivos, cuya geslibn y seguimiento comesponde al Institlulo para la
Diversificacidn y el Ahorra de la Energia (IDAE),

El marco temporal de la Estrategia Nacional confra la Pobreza Energética aprobada era de S afios (2019-
2024). Con fecha 24 de enero de 2025 of Ministerio para la Transicion Ecoldgica vy el Reto Demografico
{MITECC) ha lanzado una consulia plblica para la actualizacion de esta Estrategia en el horizonte 2025-2030.
A partir de la misma, con fecha 12 de septiembre de 2025 se ha presantado a audiencia poblica @l borrador
de Estrategia Nacicnal contra la Pobreza Energética 2028-2030.

Los impartes registrades én aplicacion de esla Nommabiva a 31 da dicsambre de 2025 sa descrban an fa Nola
11.3,

Déficit de las actividades reguladas

Los Reales Decretlos Ley 62009, de 30 de abril, y 82010, de 9 de abril, establecieron gue, a partir del afio
2013, las tarifas de acceso a la red que se fijan deberian ser suficientes para cubrir la totalidad de los costes
del Sistema Eléctrico, de forma que no se generasen nuevos déficits ex ante. Igualmente, para el periodo
2002-2012 ¢l citado Real Decreto Ley /2009, de 30 de abril, estableckd un limite: médximo de déficit para cada
uno de kos afios debiéndose fijar en estos afos las tarfas de acceso en importe suficiente para que no se
superen eslos limites. Estos limites fueron modificados por @l Real Decrelo Ley 142010, de 23 de diciembre,
y &l Real Decreto Ley 20/2012, de 28 de diciembre.

A su vez los mencionados Reales Decretos Ley regularon el process de Litulizacsbn de los derechos de cobro
acumulados por las emprasas eléctricas paor 1a financiacidn de dicho déficil, incluyenda las compansaciones
por oS sobrecostes de la generacion extrapeninsular del periodo 2001-2008 pendientes de recuperar.

Por otro iado, la normaliva recoge igualmente que, en el supuesio de que existan desajustes lemporales en
las liguidaciones de actvidades reguladas, éslos deberdn ser inanciados en un delerminado porcentaje por
las sociedades que se sefialan en la citada Norma (comespondiendo a Endesa el 44,16 %), teniendo dichas
sociedades el derecho de recuperar los importes financiados en las liguidaciones de aclividades reguladas
ded ejercicio en el que Se reconozcan.

El Real Decreto 437/2010, de 9 de abrl, desamclld la regulacidn del proceso de titulizackdn del déficit del
Sistema Eléctrico generado hasta el 31 de diciembre de 2012, y el Real Decreto 1054/2014, de 12 de
diciembre, del déficit generado en 2013, Con las cesiones realizadas en vinud de lo establecido en los citados
Reales Decretas, & oltima de 1as cuakas se acordd con fecha 15 de diciembre da 2014, s& complebd la cesiin
de |a totalidad de los derechos reconocidos por déficit de farifa hasta el afio 2013

Para los ejercicios que s& iniciasen desde 2014, la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Seclor Eléctrico
eslablecid que s desajusles lemporales que se produjesen serfan financiados por odos los sugetos del
Sistema de liquidaciones, de forma proporcional & 1a retribucidn que les corresponda, estableciéndose unos
Hmites a los mismos equivalentes al 2 % anual de los ingreses estimados del Sistema (o del § % en 1érminoes
acumulados), En el supuesto de que se sobrepasen bos limites antes indicados, se revisardn los peajes o
cargos en un importe equivalente. Dentro de los limites citados, los desajusies generaran para los sujetos
financiadores el derecho a su recuparacdn an 108 5 afos siguientes, reconociéndosa un ipo de mtends an
condicionas equivalentes a las de mercado,

Con fecha 24 de noviembre da 2025 la Comisidn Macional de los Mercados y la Compalencia (CNMC) ha
aprabado la liquidacidn definitiva de 2024 de las actividades reguladas del Sector Eléctneo, que ha presentado
un supardvit de 832 millones de euros.

Los importes registrados en aplicacion de esta normativa 8 31 de diciembre de 2025 se describen en ks Nota
42.1,
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La Unibn Europea (LUE) ha asumido un claro compromiso en la lucha contra el calentamiento global, fijando
un abjetivo de reduccian de amisionas de gases de efecto invernadero {GEI} de, al menos, el BD % en 2050
vs 1880, definiendo metas y COMpromisos ambiciosos para todos los Estados Miembros y subscribiendo el
Acuerdo de Paris, cuyo objetivo es evitar el incremento de |a lemperatura media global del planeta por encima
de los 2°C respecto a los niveles preindustriales, asi como promover esfuerzos acicionales que hagan posible
gue el calentamiento global no supere los 1.5°C (vaase Nota 5.1).

La transposicidn de estos objelivos a la legislacidn espafiola esta inlegrada bésicamente por 108 siguentes
documentos;

-  Ley 72021, de 20 de mayo, de Cambio Climatico y Transicion Energética, publicada en el Boletin Oficial
del Estado (BOE) el 21 de mayo da 2021: constiluye el marco regulatorio & instilucional para la puesta en
marcha dal compromiso de la Unidn Europea (UE) de descarbonizar la economia a 2050, y del
compromiso global del Acuerdo de Paris. Esta Ley incluye, entre olros, los siguientes aspectos:

o 5 fijan objetivos para 2 sendas temporales: para 2030, un objetivo de reduccion de emisiones de
Gases de Eleclo Invemnaderc (GEl) de, al menos, un 23 % con respecto a 1990, un objetivo de
generacian de, al menas, un 74 % de la electicidad con fuanies renovables, y un abjetivo de mejorar
ta Eficlencia Energética en, al menos, un 39,5 % respecto al Escenanio tendencial;, v para 2050,
alcanzar la neutralidad dimatica y wn Sistema Electrico 100 % renovable,

o Medidas de promocion de energias renovables medianie un marco retnbulive basado en el
reconocimiento a large plazo de un precio fijo de energia.

o Las nuevas concasiones hidraulicas iran dingidas a apoyer la integracion de renovables no
gestionables.

o Introduccion de nuevos sujetos en el Seclor Eléchrico come filulares de instalaciones de
almacanamiento o agregadores independientes.

o Se establecen limites en la explotacion de hidrocarburos restringiendo los subsidios a combustibles
fhmales y revisando su hscahdad.

o Promocion de medidas de Eficiencia Energética v uso de renovables en gl ambito de is edificacidn,

o Impulso de la movilidad eléctrica con el objetivo de disponer de un pargue de vehiculos sin emisiones
directas de didxido de carbono (C0z) en 2050 v que desde 2040 los nuevos urismosivehiculos
comerciales ligeros no tengan emisicnes directas. Asimismo, se persigue el establecimiento no mas
tarde de 2023 de zonas de bajas emisiones en municipios de mas de 50,000 habitantes y termitonos
insulares y la obligacidn del desanollo de infraestruciuras de recarga en gasclineras.

o Movilizacion de recursos para la lucha contra el Cambio Climatico: al menos 450 millones de euros
de los ingresos de las subastas de derechos de didsido de carbone (CO:) se destinaran anualmente
a cubrir costes del Sistema Eléctrico.

- Plan Nacional Integrado de Energia y Clima (PNIEC) 2021-2030, aprobado por el Consejo de Ministros
de 16 de marzo de 2021 tras su autorizacidn por la Comision Europea: se (rala del marco de planificacion
estratégica nacional que integra la palitica de energia y clima, y reflaja la contribucion de Espafia a la
consecucion de los objetivos establecidos por la Unidn Eurcpea (UE). Asimismo, el Plan Nacional
Integrado de Enargia y Clima (PNIEC) 2021-2020 fija los hilos y pasos da como sa va a realizar la
transicién hacia una modemizacion de la economia en su conjunto y contempla, en su versida inicial para
el periodo 2021-2030, entre atros, una reduccion de emisiones de Gases de Efecto Invernaders (GEI} en
un 23 % vs 1990, el despliegue renovabde hasta un 42 % sobre el uso final de enargia del pais (siendo el
74 % para la genaracion eléctrica) vy la mejora de la Eficiencia Enargética del pais en un 39,5 %. Ademas,

s recogen los esfuerzos que lenen que hacer todos los sectores a 2030 (energético, industrial, transporte,

agricultura, residancial, residuos, asi como las sportaciones de los sumidercs naturabes). Tras wna
consulta publica previa en 2024 y posierior remisién y andlisis de la Comisidn Europea, con lecha 24 de
sepliembre de 2024 el Consejo de Ministros aprobd el Real Decreto 86872024, gue actualiza el Plan
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Macional Integrado de Engrgia v Clima (PNIEC 2023-2030). Entre otras aspecios, se amplia dal 23 % al
32 % la reduccion de las emisiones de Gases de Efecto Invemadero (GE|) para 2030, 8l peso de las
ranovables se incrementa hasts el 48 % del consumo final de energia —alcanzando un 81 % de la
electricidad-, y el objelivo de mejora de Eficlencia Energética hasta el 43 %. Asimismo, la actualizacién
incremanta tambign &l objetivo de la elecirficacion de la economia, desde un 32 % inicial hasta al 35 %.
Paralelamenie, el Goblerno ha adoptado la Estralegia Naclonal de Largo Plazo, denominada «Espaiia

2050», donde =2 kentifican & grandes desafios de pais, entre los que cabe sefialar la creacion de una
Socedad neulra en carbono, sostenible v resibente al Cambio Climético,

- Estralega de Transicidn Justa: el objetivo es optimizar las oporlunidades de empleo de agquellos lermlonos
cuya poblacion se vea afectada por la transickon hacia una economia baja en carbono, Con fecha 1 de
diciemnbre de 2025 el Ministerio para la Transicion Ecolbgica v el Reto Demagrafico (MITECO) ha lanzado
una consulta pablica previa sobre la Estrategia de Transicion Justa para el periodo 2026-2030.

Con fecha 22 de septiembre de 2020 fue aprobado por el Consejo de Ministros el Plan Nacional de Adaplacién
al Cambio Climdtico (PNACC) para el horizonta tamporal 2021-2030, gue constituye &l marco de planificacicn
béasico para promover la accidn coordinada frente a los efectos del Cambio Climatico.

Por ofra lado, con fecha 24 de febrero de 2025 el Ministerio para la Transicion Ecalogica y el Reto Demografica
(MITECO) ha lanzado una consulta pablica previa sobre el Plan Sodal para &l Clima, cuya elaboracion
respondea a la normativa europes, que amplia @l marcado europac da derechos de amisiin a algunos sectores
difusos a partir de 2027. El presupuesio de esle Plan proviene del Fondo Social para el Clima creado por ka
Unidn Europea (UE). Esle Plan deberd recoger medidas e inversiones necesarias con el fin de reducir las
emisiones de didxido de carbone (CO:) en los sectores del ransporte por carretera y los edificios, v, ademas,
disminuir los costes para consumidores y mecroempresas vulnerables, mediante ayudas direclas temporales
ala renta para hegares vulnerables y usuarios del transporte.

Per dltimo, el 2 da sepbiembae de 2025 al Consejo da Ministios ha aprobads la propuesia de Pacto da Estado
frente @ la emergencia climatica, destinado a reforzar los mecanismos de adaptacién, mitigacién y
recuperacion de las Administraciones Pablicas ante eventos climaticos extremes, propuesta que ha iniciado
proceso de audientia publica,

Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia de la Econamia

Con fecha 7 de octubre de 2020 el Goblemo presentd el Plan de Recuperacidn, Translormacion y Resillencia
de la Economia para responder a los relos de la prdxima década centrdndose en 4 transformaciones
necesanas para modernizar e impulsar la economia de Espania: la fransicion ecologica, la transformacion
digital, la igualdad de género y la cohesidn social v territonal.

El Flan de Recuperaciin comportard un importante volumen de inversion plblica y privada en los praximos
afios, v ee financia con foncos del Plan de Recuperacién de ka Unibn Europea (aNext Ganeralion ELUs). E|l
Plan recoge 10 politicas clave que sa consideran tractoras por incidir directamente en los sectores productivos
con mayor capacidad de transformacion del tejido econdmics y social, ¥ que Son |as siguientes:

TFamie

1L AQHTHN TN ¥ 1T, ot COTiTe 8 Sesgoilaciin i desarmein do 1n aorouham
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La inversion en transicidn ecologica representard més del 37 % del (otal del Plan y la digitalizacian un 33 %.

En el &mbito de la energia, las politicas anteriores incluyen acciones tales como: &l despliegue masivo de ka
generacion rentvable, de redes inteligentes & infraestruciuras elécinicas; el desarmollo de una hoja de ruta del
hidrégeno renovable v su integracién seclorial; el desarmlle de una Estrategia de Transicion Jusia para
garantizar el emplec de las zonas afecladas por la Transicidn Energética; y el fomento de la movilidad
sostenible y la rehabilitacién de edificios asi como ka promacidn de medidas de Eficiencia Energética,
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A ralz de lo antarior, 58 han lanzado desde distintos Ministerios varias convocalorias para la presentacion de

proyecios condgelos en determinados ambios de actuacién de dicho Plan,

Iguaimente, se han ido aprobando los denominados Proyecios Esfratégicos para la Recuperaciin y
Transtormaciin Econdmica (PERTE), vehiculo global en el que se incluyen |as actuaciones de los distintos
sactores, entre o5 que s& encueniran ks siguianes:

Propectes Becivews
P o) e e et BTN § OOMTieda
D prmegim s S

L e para L Ry ¥ T
Econderaza (PERTE) vl 00'amin 08 b Brgus
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Con fecha 6 de junio de 2023 el Consejo de Ministros aprobd el documento final de Ia adenda de ampliacién
del Plan de Recuperacion, Transformacitn y Resiliencia (PRTR], que fue aprabads por la Comisian Europes
con facha 2 de oclubre de 2023. La adenda incorpora un nuevoe paguete de reformas, se refuerzan los
Proyectos Estratégicos para la Recuperacidn y Transformacidn Econdmica (PERTE) v sa recogen fondos de
nueva creacidn para |a canalizacidn de préstamos, En concreto, se incorporan 84,000 millonas de euros en
préstamos, 7.700 millones de euras adicionales en subvenciones, v 2.600 millones de euros del Programa
aREPowerELw, totalizando las ayudas del Plan de Recuperacidn, Transformacion y Resiliencia una cuantia
de 160.000 milones de eurcs. [gualmeanta, & crea un Fondo de Resiliencia Autondmica de 20.000 millones
de eurps para grandes proyecios regionales, se recogen diferentes bonificaciones fiscales y se refuerzan
aspectos de Gobernanza,

Normativa sobre permmisos de acceso ¥y consxion a las redes de transpone v distribucion de engrgla
élactrica

De acuerda con las nuevas responsabilidades atribuidas a la Comision Macional de los Mercados y Ba
Competencia (CNMC) derivada ded Real Decreto Ley 1/2019, de 11 de enero, la nommaliva especilica sobre
pemisos de scceso y conexidn ha de ser desarollada tanto por el Gobierno, a través de Real Decrato, como
por ia Comisién Macional de los Mercados y Ia Competencia (CMMC), a iravés de una Circular, en funcién de
las respectivas compelencias.

Con fecha 30 de diceembre de 2020 se publicd en el Boletin Ofimal del Estado (BOE), €l Real Decreto
118372020, de 29 de dciembre, de acceso y conexion a las redes de transporte y distibucion de energia
eléctrica. Este Real Decreto regula los critenios y el procedimiente para la concesidn de los permisos de
accesd y conexin tanto para produciores como para consumidores, El criterio general sera la prelacion
temporal. No cbstante, con el fin de dar impulso a la penetracidn de las enargias renovablies, se establecen
excapoionss a esle chtero general en los casos de hibridacidn de instalaciones de genaracion existentas y
de concursos de capacidad de acceso en nueves nudos de la red de transporte o en aguelles nudos donde
5@ libere o aflore capacidad de polencia.

Se establece la posibilidad de gue, mediante Orden Ministenal, se convoquen concursos de capacidad solo
aplicables an Aueves nudos que s nlroduzcan madiante un nueve procaso do planiicacidn, o aquallos en
s que s libere un determinado wolumen de capacidad de acceso, Los participantes deberan ser
instalaciones de ganaracidn renovable, que pueden incluir ademas almacenamiento,

Se regulan igualmente aspecios relativos al almacenamienta v la hibridacion de instalaciones, asl como el
régimen de garanlias,

Por Glimo, se introducen exenciones para los permisos de acceso y conexion a las instalaciones de
auteconsumo, v S elimina la figura del interlocutor dnico de nuda, encargado hasta ahora de la tramitaciin
de los permisos de acceso y conexldn cuando existian soficiiudes de conexién de mulliples actores para un
mismo nudo, dé modo que a pantir de ahora cada promotor sé relacionard directamente con e gestor de ka
rad.
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Asimismo, con facha 22 de enerc de 2021, sa publicd an el Boletin Oficial dal Estado {BOE), la Circular 1/2021,
de 20 de enera, de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), por fa que se establece
la metodologia v condiciones del acceso v de la conexidn a las redes de transporte v distribucion de las

instataciones de produccidn de energla elécinca. Esta Circular regula los procedimientos, plazos y crilenos
para |3 evaluacion de la capacidad de acceso y el olorgamiants de oS permisos.

En este sentikdo, con fecha 3 de noviembre de 2021 se publicd en el Botetin Oficlal del Estada (BOE) la Orden
TED/M 18272021, de 2 noviembre, coregida postercrmente por la Ordan TED/1188/2021, de 3 de noviembre,
por la que se regula el procedimeento y requisitos aplicables al concurso publico para ka8 concesion de
capacidad de acceso de evacuacion a la red de transporte de energia eléctrica de instalacionas de gengracion
de procedencia renovable en el Nudo de Transicicn Justa Mudéjar 400 kV y se procede 8 su convocatoria,
Esta Orden establece las bases reguladoras especificas para la concesion de capacidad de acooeso en el
HNudo de Transicion Justa Mudéjar afeciado por el ciemre de la Ceniral Térmica de Teruel y con el objelivo de
aflorar nueva potencia renovable y oplimizar su potencial con la generacién de beneficios socio-econdmicos
para esta zona,

Igualments, & 10 de junio de 2022 & Ministeno para la Transicion Ecoldgica v el Reto Damaogratica (MITECD)
inick la tramitacion de una propuesta de Orden sobre por la que se convoca concurso de capacidad de acceso
en determinados nudos da la red de transpone, de acuerdo con o establacido en & Real Decrato 118352020,
de 29 de diciembve, y por una capacidad (otal de 5,844 MW,

Por otro lado, con fecha 9 de agosio de 2022, se publicd la Resalucidn de 3 de agosto de 2022, de la
Secretaria de Estado de Energia, por la que se acuerda la celebracion de ofro concurss de capacidad de
acceso en delerminados nudos de la red de transporle. lgualmente, en 2023 se han publicado dversas
resoluciones para ka celebracion de concurses de capacidad de acceso en delerminados nudos de la red de
transponte.

lgualmente, indicar que, en el contexto de determinadas disposiciones adopladas a raiz de kos efectos
econdmicos de ka crisis del COVID-19 v la guerra de Ucramna, &l Gobiernoe ha adoplado ceterminadas medidas
asociadas a la gestion de permisos de acCes0 y conexion

Entre olros concursos de acceso a la red, con fecha 18 de abril de 2024 se publicd en el Boletin Oficial del
Estado (BOE) la Orden TEDV2452024. de 8§ de abwil, por la que se regula el procedimiento v los requisilos
aplicables para la concesion de capacidad de acceso a la red eléctica a mddulos de generacidn de
electricidad sincronos de procedencia renovable y a instalaciones de almacenamiento sincrono en los nudas
de Transicidn Justa de Garofia 220 kY (Burgos), Guardo 220 kV (Palencia), Lada 400 kY (Astunas), Mudéjar
400 KV (Teruel) y La Robla 400 kV {Ledn).

Con fecha 18 de junio de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Resolucién de & de
junio de 2025 de la Comision Nacional de los Mercados v la Competencia (CNMC), por la que sa establecen
las especificaciones de detalle para la determinacién de la capacidad de acceso firme de la demanda a las
redas de distribucidn de electricidad. En esta Resolucidn se dafinen los criterios técnicos y la metodologia
para evaluar |a capacidad de acceso, asi como critenos de disefio v arquitectura de red. con el objetivo de
garantizar un surminisiro eléctrico seguro vy fiabla,

Adicionalmente, con fecha 10 de octubre de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado (BOE) ka
Circular informativa 62025, de T de oclubre, de la Comision Nacional de los Mercados v la Competencia

{CNMC), de peticion de informacin a los gestores de la red sobre soliciludes de acceso v conexidn a las
redes de energia aléctrica,
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Precios Voluntarios para el Poqueno Consumidar (PVYPC) de energla electrica y su régimen juridico d«
ConralacIon

Con fecha 29 de marzo de 2014 se publict el Real Decreto 216/2014, de 28 de marzo, que contermpla la
metodologia de calculo del Precio Voluntano para el Pequefio Consumidaor (FVPC) a partir del 1 de abnl de
2014, y cuyas prindipales aspectos fueran los siguientes:

- El coste da la energla a utilizar en &l cilculo del Precio Voluntano para el Pequefo Consumidor (PYPC)
sera el precio horano del mercado diano e intradianio en el periodo de facluracion, al que habra que
adicionar ks sarvicios da gjusle, pagos por capacidad v los pagos por |a financiacion del Oparador del
Sistema y el Operador del Mercado.

~ S5i se dispone de conladores con lelegestidn inlegrados en 0s Sistemas, se aplicara el precio horario al
consuma horario real, mientras que, en caso contrario, se utilizard un perfil publicado por el Operador del
Sistema.

— Altermativamente los Comercializadores de Referencia estaran obligados a realizar una oferta a los
chientes con derecho a Precio Voluntaro para el Pequefic Consumider (PYIPC) en forma de un precio fijo
para el plazo de un afo, integrado por los peajes revisables y un valor fijo durante un afio, an €kWh, para
el resto de conceplos, La oferta estara vigente durante un mes y sera uniforme an toda Espaiia, pudiendo
fener cada Comercializador de Referencia una Onica oferia vigente.

— El Real Decreto contempla obros aspecios, entre ellos, que el Bono Social serd equivalente a un descuanto
del 25 % scbre i Precio Voluntanio para el Pequedo Consumidor (PYPC).

Con fecha 4 de junio de 2015 sa publicaron los procedimiantos de aperacion para |a facturacion hararia a los
consumidores acogidos al Precio Voluntario del Pequefio Consumidor (PVPC)L En wirluid de estos
procedimientos, desde el 1 de julko de 2015 los consumedores gue dispongan de un contador con telernedida
efectivamente integrado seran facturados conforme a su consumo real de cada hora, en lugar de conforme a
un perfil de consumao.

Con fecha 25 de noviembre de 2016 se publicé en el Boleiin Oficial del Estado {BOE) el Resl Decreto
469/2016, de 18 de noviemnbre, gue establece la metodologia para fa fjacidn del margen de comercializaciin
del Precic Voluniano para el Pequefio Consumidor (PVIPC), dando asi cumplimienio a diversas Senfencias
ded Tribunal Supremo que anularon el margen de comercializacidn establecido en of Real Decralo 216/2014,
de 28 de marzo, por el que se establece la matodologia de caloulo de los Precics Voluntarios para el Pequeiio
Consumedor (PYPC) de enargia elécirica y su régimen juridico de contratacian

Caon fecha 24 de diciembre de 2016 se publicd la Orden Ministenal ETUW1248/20186, de 22 de diclembre, que,
con entrada an vigor el 1 de eneno de 2017, establece los valores del margen comercial del Precio Volumarno
para el Peguafio Consumidor (FVPC). Medianlz la Orden Ministerial ETW258/2017, de 24 de marzo,
publicada el 25 de marzo de 2017 y con fecha de entrada en vigor el dia siguiente, se fijd un nuevo vakor para
la parte de dicho margen comercial cormespondiente al coste de contribucion al Fondo Nacional de Eficienca

Energética.

Con fecha 14 de junio de 2023 sa publich el Real Decreto 4462023, da 13 de junio, gue medifica, con efectos
desde el 1 de enero de 2024, la metodologia de cilculo de los Precios Voluntarios para e Peguefio
Consumidor (PVPC), siendo sus aspectos mas ralavantes los siguientes:

-~ El Precio Voluniario para el Paqueio Consumidor (PVYPC) se aplicara a los consumidores domeasticos y
microempresas con potencia contratada menor ¢ igual a 10 KW,
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~ El coste de energia se indexard parcialmente a los mencados a plazo, incorporands para ello una cesta
de productos a plaze referenciados a OMIP (Cperador del Mercado Ibsrico de Energia - Polo Porfugues),
lo cual so hard de modo gradual al 25 % en 2024, al 40 % en 2025 y ol 55 % desde 2026, El resto del
peso comespondera al precio de contado o spot. La parte referenciada a mercados de fulurc se reparle
entre al producto mensual (10 %), el trimestral {36 %) v @l anual (54 %). Mediante Orden Ministerial sa
podran madificar estos porceniajes, asi como incorporar en la formulacion una referencia al precio
resultante de las subastas de energia inframarginal, gestionable y no emisora, recogidas en el Real
Decreto Ley 1772021, de 14 de septiembre, si en las mismas pariciparan las comercializadoras de
relerencia.

-~ Sereconoce al comercializador de relerencia, denbro del Precio Voluntano para el Pequeio Consumidor
{PVPC}, el coste de financiacidn del Bonoe Socdial fijado anualmanie en la Orden correspondiente, junto
con un cogficients adicional para la recuperacian de las cantidades soportadas desde el Real Decreto Ley
6/2022, de 20 de marzo.

Adicionalmente, este Real Decrelo modificd ciertos aspacios nomiativos de la generacidn an 108 Terronos
Mo Peninsulares (TNP)

Eficiencia Energdtica

La Ley 1872014, de 15 de octubre, da medidas urgentas para el cracimients, la compelitiidad v 1a aficiencia,
cred, en el ambito de la Eficiencia Energética, el Fondo Nacional de Eficiencla Energetca para cumplir con &l
objetivo de ahorro energético,

Adicionalmente, con fecha 25 de enero de 2023 se publicd el Real Decrelo 36/2023, de 24 de enero, por el
que se establece un sistema de Cerificados de Ahormo Energético (CAE), que ha sido desarmollado
parcialmente por la Orden TEDVB15/2023, de 18 de julio. Igualmente, mediante la Orden TEDV845/2023, de
18 de julio, se aprabd el catalogo de medidas estandarizadas de actuaciones de Eficiencia Energéfica.

Con fecha 4 de marzo de 2025 se ha publicado la Orden TEDMS7/2025, de 26 de febrero, por la que se
establecen las obligacionas de apartacion al Fondo Macional da Eficiencia Energética an al afia 2025,
conlempldndose para Endesa un importe econdmico equivalente a 132 millones de ewros ded que, al menos
@l 15 %, habra de ser cubierto madiante aportaciones econdmicas al atado Fondo, pudiendo satistacer el
resto de su obligacian mediante la presentacion de Cerfificados de Ahomo Energético (CAE).

Confacha 26 de diciembre de 2025 el Ministario para la Transicion Ecoldgica ¥ el Relo Demografico (MITECO)
ha iniclado audiencia pdblica de la propuesia de Orden por la que se establecen las obligaciones de aporacicn
al Fondo MNacional de Eficiencia Energética en el ano 2026, conlemplandose para Endesa un importe
econémico equivalente a 224 millones de euros del que, al menos el B %, habré de ser cublerio mediante
aportaciones econdémicas al citado Fondo, pudiendo salisfacer el resto de su obligacion mediante a
presentacién de Cenificados de Ahoiro Energético (CAE).

Por Gltimo, en agosto de 2025 al Ministerio para la Transicidn Ecoldgica y al Rete Demaografico (MITECO) ha
iniciado audiencia piblica sobre esla propuesta de Real Decreto cuyo cbjetivo es establecer el marco
normativo para majorar la Eficiencia Energética v la Sostenibilidad de los centros de datos. Algunas de las
medidas propuestas son: publicidad de datos energéticos, que seran reportados anualmente; reutilizacicn de
calor residual para climatizacion u olros usos cuando sea viable 1Ecneca y econdmicamente; uso de mejores
practicas debiendo seguir recomendaciones de conducta v cumpliendo ciertos indicadores de Eficiencia
Energelica y uso de agua por encima de 100 MW, El cumphimiento de @slos requisitos Sera necesarno para
obtener los permisos de acceso y conexidn 8 las redes aléchricas.

Metodalogia de caleulo de los cargos de los Sistemas Electnico v Gasista

Junio con la sprobacion de la metodologia de determinacién de ks peajes de sccese a las redes de
electricidad y gas, cuya responsabalidad recae, en virlud de! Real Decreto Ley 1/2018, de 11 de enevo, en la
Comisidn Macional de los Mercados v la Compatancia (CNMC), ef Gobierno ha da aprobar la metodologia de
caleule de los cargos de los Sislemas Eléctrico y Gasista. Estas melodologias deberdn establecer cuales son
las variables utilizadas para repartir los costes que han de ser cublertos por los cargos, de al manera que &
repano no resulte discriminatonio y responda a ks politicas anergéticas impulsadas por el Goblemna, es decir,
impulsen la eficiencia, |a electrificacion de la economia y la Transicidn Energética justa.
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Da acuerdo con ello, con fecha 18 de marzo de 2021 se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) &l Raal
Decrato 148/2021, de 9 de marzo, por el que s& establece la metodolegia de calculo de los cargos del Sistemna
Eléctrico, habiendo sido aprobada la correspondiente al Sistema Gasista por medio dei Real Decreto
118412020, de 20 de diciembre.

Tarifa aléctrica 2025

Con fecha 16 de diclembre de 2024 se publicd en el Boletin Oficial del Estado {BOE) ta Resolucidn de 4 de
dicienbre, de la Comisidn Nacicnal de os Mercados y la Competencia (CNMC), por la gque se establecan los
valores de los peajes de acceso a las redes de lransporte v distribucidn de electricidad para 2025, que
supanen una reduccion media del 4,0 % respecto a los valores vigentes a 1 de enero de 2024,

Por su parte, con fecha 28 de diciembre de 2024 se publicd la Orden TEDM4872024, de 26 de diciembre,
porla que se establecen los precios de los cargos del Sistema Eléctrico v se establecen divarsos costes
regulados del Sistema Eléctrico para el ejercicio 2025 y por |a que s& aprueba el reparic de las canfidades a
financiar relativas al Bono Social para 2025. En esta Orden se establece un incremento de los cargos desde
1 de enero de 2025 de un 33 %,

Tarla aléctrica 2026

Con facha 22 de diciembre de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado (BOE) 1a Resolucion de
16 de diciembre de 2025, de la Comision Nacional de los Mercados v la Compelencia (CHNMC) por ka que se
eslablecan los peajes de ransporie v distnibucion de eleciricidad para 2028, que contempla una subida media
de los mismos del 0,7 %,

Por su parte, con fecha 27 de diciembre de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la
Orden TEDY 524/2025, de 23 de dicsembre, por la que se establecen los precios de los cangos del Sistema
Electrico para 2028 y se establecen diversos costes regulados del Sistemna Elecinico para el ejercicio 2028 y
pola que 5@ aprueba el repano de las cantidades a financiar relativas al Bono Social para el afo 2026, Esla
Orden incrementa &l pracio da los cargas un 10,3 % respecto a los precios vigentas.

Seplimo Plan Ganeral de Resiluos Radiactivos (PGRR)

En el afo 2020 el Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico (MITECO) inicio el
procedimiento de evaluackdn estralégica amblenial ordinaria del Séptimo Plan General de Residuos
Radisclivos (PGRR), documento gue adiualiza la politica del Gobierno en maternia de gestion de los residuos
radiaclivos, incluido el combustible nuelear gastado, y del desmanielamienio y la clausura de las instalaciones
nucieares, Con fecha 27 de julio de 2023 se publico la Declaracion Ambiental Estratégica de! Plan General
de Residuos Radiactivos (PGRR).

Finalmante, el Plan fue aprobada por el Consajo da Ministros con fecha 27 de diciembre da 2023 y publicado
en &l Boletin Oficial del Estado (BOE) & & de enero de 2024, A este respecio, y despueés de una consulta
poblica, teniendo en cuenta las estimaciones de costes futuros establecidas en el citado Séplimo Plan, con
fecha 26 de junio de 2024 se publicd en el Boletin Cficial del Estado (BOE) el Real Decreio 58902024, de 25
de junio, por el que se modifiea 1a tarifa fijg unitaria relativa a 8 prestacion patrimonial de cardcter pablico no
tributario medianie la que se financia el serviclo de la Empresa Nacional de Reslduos Radiactivos, S AL, S M.E.
(Enresa) a las centrales nuclsares an explolaciin, fjando e valor de la alada tasa unitaria en 10,38 €MWh,
siendo su entrada en vigor & 1 de jullo de 2024,

Estralegia de Almacenamiento Energético
Con fecha 9 de febrero de 2021, el Consejo de Ministros aprobd ka Estrategia de Almacenamiento Energético,

elemanto considerado clave para la transiddn hacia una economia neubra en emisiones y la efectiva
integracion de las energias ranovables en el Sistema Eléctrico,
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La Esirategia de Almacenamienta Energético cuantifica |las necesidades de almacenamiento en coherencia
con ko previsto en e Plan Nacional Integrado de Energia y Clima {PNIEC) 2021-2030 y o objelivo de
neutralidad climatica antes de 2080, pasando de los 8,3 GW disponibles en la actualidad, a alrededor da 20
GW en 2030 y 30 GW en 2050. Ademds, se clasifica el conjunio de tecnologias gque conforman el
almacenamiento de enargia segan el método v sistema aplicable, se identifican las accionas para su efectivo
desplegue y los retos regulatorios para la participacion del almacenamiento en los mercados de electricidad,
teniendo en cuenta los procedimientos de acceso @ mercados esi como su papsel an la estructura y sefales
de precio, v e analizan igualmente 108 retds econdmicos que supomnen y la necesidad de politicas mdustrales
que incentiven su financiacidn,

Real Decreto sobre redes de distribucion de enargle slécirica cermadas

Con fecha 28 de abnl de 2023 se publicd el Real Decreto 314/2023, de 25 de abwil, por el gue se desamodla el
procedimiento v los requisitos para el olorgamiento de fa autorizaciin administrativa de las redes de
distribucién de energia eléctrica cerradas, que regula las condiciones y requisitos particulares de |as redes de
distribucitn de energla elcinca cemadas y sus fitulares, asi como el procedimiento de autorizacién
admifisialiva y 183 SifcUNSIANGIas Para Su Pevosacsdn.

De scuerdo con es51a disposicion, se podrd autorizar como red de distribucidn de energla eléctrica cerada
una zona industrial que no exceda de B km? de extension, siempre que dicha red distribuya energia eléctrica
a las empresss industrizles ubicadas en dicho emplazamiente mediante redes propias.

Tendran consideracion de consumidores indusiriales aguelios pertenecientes a la categoria B o C de la
Clasificacion MNacional de Actividades Econtmicas (C.N.A.E.) y aquellos gue, aun perleneciendo a las grupas
D v E, se compulen como industriales a efectos estadistiens.

En la red podran parficpar tambien hasta 100 consumidares no industriales, siempre que tengan relacion con
las industrias, estén en el Intenor de la red O sean adyacentes a la misma, y no representen mas ded 2 % del
cansuma eléctrico tatal,

Lo industriales tiulares de la red carada lendran que construira o compraria a una compania dstnbuldora,
v Seran |os responsables de gestionara, de invertic en su mantenimiento y de facturar por los peajes, cargos
y otros cosles a8 los consumidores coneclados a ella, mientras que los comercializadores que vendan
electricidad a los miembros de la red cerrada solo facturaran por la energia consumida

Sevioios de recarga enerngética de vehicubos gléciricos

Con fecha 19 de marze da 2022 se publicd en e Boletin Oficial del Estado (BOE) el Real Decrelo 18412022,
de B de marzo, por él que e regula la actvidad de prestacibn de senicios de recarga energética de vehiculos
eléclricos, Los prindpales aspecios que requla esta norma son:

Se dafinen las 2 figuras juridicas que pueden paricipar en la aclividad de recarga de acceso publico o de
empresas para sus flolas, estableciando sus derechos v obligaciones: el Operador del Punte de Recarga,
titular de los derechos de explotacion de las estaciones de recarga y responsable de su operacion fisica,
¥ la Empresa Proveedora de Servici0s para la Movilidad Eléctnca, un intermediano entre [os operadores
w los usuarios de vehiculos eléctnicos, que puede prestar senvicios de valor afiadido a dichos usuarios

- Refuerra la abligatoriedad de la recarga puntual en estaciones de accesa publico, eliminando barreras de
naturalegza técnica o contraciual.

— Adicionalmenta, tanlo los operadores como s proveedores deben remitir a8 informacidn necesaria al
Ministerio para la Transicion Ecolégica v el Reto Demografico (MITECO). a las Comunidades Auldnomas

ya Ceula y Melila, con el fin de publicar un mapa oficial de punlos de recarga que indigue, entre otros
datos, ka localizackin de los mismos, caracteristicas y precio de la recarga.
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Banco de pruebas regulatoria para el formento de la investigacian y la innovacion an el Sactor Eléctrico

Con fecha 12 de julio de 2022 se publicd en &l Boletin Oficial del Estado (BOE) el Real Decreto 56872022, de
11 de julio, por el que se estableca el marco general del banco da pruebas regulatorio para el fomento de la
investgacion v la innovacion en el Seclor Eléctrico, cuyo objetivo es el de fijar espacios controlados donde
probar potenciales mejoras regulatonas de cara a agilizar los cambios nomativas v ayudar a que las
mocificaciones se ajusien mejor a las necesidades del Sector, De este modo, |a norma permite [a puesta en
marcha da proyacios piloto que impulsen la investigacion y [a innovacion, imitados en volumen, duracion y
ambito geografico, y que pugdan reguernr de exenciones de la regulacidn secional. Los promolores de los
proyecios deberan suscribir un profocola de pruebas con la Secrataria da Estado de Energia, en cooparacion
con la Comisidn Nactonal de los Mercados y la Competencia (CHNMC), que establecera las normas y
condiciones especificas para cada proyecto piloto.

Mecaniamo temporal de minoracion de los ingresos de 1

mercado de [as instnigciones de geneEracion

por la incorporacien a los precios dal mercado mayorista del valor del precio del gas natural

El Real Decreto Ley 17/2021, de 14 de sepliembre, de medidas urgentes para mitigar el impacto de la
escalada da precios del gas natural en los mercados minonstas de gas ¥ alecticidad, astablecio, entre olros
aspectos, una obligacion de paga, desda su entrada en vigor el 16 de septiembre de 2021 v hasta el 31 de
marzo de 2022, a las instalaciones de ganeracion no emisoras eén una cuanlia proporcional al Supuesio mayor
ingreso que hatwian oblenido como consecuencia de la incorporacion a los precios de la eleclricidad en el
mercado mayorista del valer del precio del gas natural, mecanismo que ha sido posteriormente
complementado por el Real Decrelo Ley 2372021, de 26 de octubre, de medidas urgentes en materia de
energia para la proteccidn de los consumidores y la intreduceidn de transpasencia en los mercados mayonisia
y minorista de electricidad y gas nalural. Se excluyen las instalaciones con un régimen retributivo de los
regulados an el articulo 14 de ka Ley 2472013, do 26 de diciembre, del Sector EWctico v 1as de polenda igual
0 inferior & 10 MW, El importe resullante de dicha minoracion de ingresos sera destinado a reducir los cargos
del Sistema. Asimisma, el alcance de la obligacidn de pago no aplicard a la enengia cubierta por contralos a
plaso y precio fijo antenores al Real Decrefo Lay 1772021, de 14 de septiembre, ni a la anergia cubierta por
NUEYES conbralos a precio fijo con cobertura por un penodo kgual o supenor a un afo. En el caso de que en
estos instrumenios de contratacion a plazo pare de la energia esié indexada parcialmente al predo de
mercado, se excluird anicamente la parte proporcional no ndexada, Los produciones remilicdn mensualmente
una declaracion responsable y documentacion acreditativa de |a energia cubseria por instrumentos. a plazo.
Ademds, se establece que los productores y comercializadoras deberan informar peridédicamente a la
Comisitn Macional de las Mercadaos v la Compatencia (CNMC) de los instrumentos do contratacion a plazo,
tanto fisicos coma financieres, entre empresas del mismo grepo empresanal o con ercenss,

El Real Decreto Lay B/2022, de 29 de marzo, por el que se adoplan medidas urgentas en el marco del Plan
Nacional de respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la guema en Ucrania, introdujo
maodificaciones adicionales. De acuardo con ello, queda exenta de |a aplicacidn del mecanismo la energia
cubserta por confrates a plazo v precio fijo anteriores a 31 de marzo de 2022, En el caso de instumentos de
cobertura con un plazo de cobertura igual o superior a un afio v pracio o posteriores a 31 de marzo de 2022,
quedan excluidos siel precio fijo es igual o infenor a 67 euros/MvWh. En el caso de contralos bilalerales entre
Generacion y Comercializacion del mismo Grupo empresarial, el pracio de cobertura sard al precio que las
Comercializadoras repercutan a los consumidores finales v, en ese caso, &l precio fijo exento se determinard
incremantando el valor de 67 euros/MWh en el margen de comercializacon medio del Sector,

Finalmeania, a través del Real Decreto Ley 18/2022, de 18 de octubre, por el que se aprueban medidas de
refuerzo de |a proleccidn de les consumidores de energia v de confribucidn a la reduccidn del consumo da
gas natural en aplicacion del «Plan + seguadad para W energia (+SE)», asi como medidas en materia de
rafribuciones del personal al servicio del sactor plblico v de proteccidn de las personas trabajadoras agranas
eventuales afectadas por la sequia, se extendid su vigencia hasta el 31 de dicembre de 2023
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Mecanismo de ajuste do costes de produccion para la reduccion del precio de la glectricidad en ol

mercado mayorisla

Con facha 14 de mayo de 2022 se publicd en el Baletin Oficial del Estado (BOE) el Real Dacreto Ley 1002022,
de 13 de mayo, por el que se establece con caracter temporal BN mecanismo de ajuste de costes de
producsion para a reduccidn del precio de [a electricidad en el marcado mayorista. Esta medida establece un
mecanismo de ajuste del coste de produccion de las tecnologias fésiles marginakes, con ka finalidad de lograr
una reduccidn equivalante del precio de casacion del mercado mayorista, inicialmente hasta el 31 de mayo
de 2023, pero que ha sido promogado hasta & 31 de diciembre de 2023 mediante el Real Decreto Ley 372023,
de 28 de marzo, de prarroga del mecanismo de ajusts de costes de produccion para la reduccion del pracio
de |a electricidad en el mercado mayorisia regulado en e Real Decreto Ley 1072022, de 13 de mayo,

En virtud de este mecanismo, se establece un ajuste en funcién de la dderencia entre un precio de referencsa
del gas que consumen kas cenirales térmicas v el precio spot del gas an el Mercado Organizado Espafiol de
Gas (MIBGAS). La senda de precios del gas, establecida por el Real Decreto Ley 3/2023, contempla valores
crecientes desde 43 €MWh en enero de 2022 hasta 65 €MWh en diciembre de 2023. Este mecanismo sera
aplicable a los ciclos combinados, las centrales lefmicas de carbdn y 1a cogeneracidn no acogida a mngon
marco retibutivo regulado, asl como, conforme al Real Decrefo Ley 2002022, de 27 de diciembre, las
instalaciones de cogeneracion y regiduce anteriores a 2013 v con polencia entra 50 MW y 100 MW, a las que
52 les parmite renunciar tlemporalmenta al regimen retributive especifico. El importe del ajusle se repartira
entre aquella parte de la demanda ibérica que se beneficie direclamente ded mismo, bien porque adquiens fa
energia a un precio directamenle referenciado al valor del mercado mayerista o bien porque ha firmado o
renovado un confrato teniendo ya en cuenta el efecto beneficioso del mecanismo sobre los precios mayonistas.
En relacion con este Oifimo aspecto, quedan excluidas del pago del coste del ajusta las unidades de oferta de
almacenamiento, tanto baterias como consumos de bombeo, asi como las unidades de oferta de servicios
auxiliares de generacion,

La entrada en aplicacion de este mecanismo quedd condicicnada a ka autonizacion de la Comisidn Europea,
que se produjo el 8 de junio de 2022, fras o cual el Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto
Demografico (MITECO) aprobd la Orden TEDIS1772022, de B de junio, por ka que se establecid como fecha
de inicio de |a aplicacion del mecanismo el 14 de junio de 2022 (para la casacion del dia 15 de junio de 2022).
La vigencia de este mecanismo ha finakzado e 31 de diciembre de 2023,

Mecanismo de fomenio de la contratacion a largo pazo

El Real Decreto Ley 17/2021, de 14 de sepliembre, de medsdas urgentes para mitigar el impacto de la
escalada de precios del gas natural en los mercados minoristas de gas v eleclricidad, introdujo mecanismos
de mercado para fomentar ka contratacién a largo plazo, medianie subastas de contratos de compra de
enargia a largo plazo, a las gue se vincula hasta un méximo del 25 % del valor mas bajo en 10 afcs de la
preduccitn inframarginal gestionable y no emisora que no tenga retribucidn especifica ni sea adjudicatana de
subastas renovables, Seran suptos vendedores aquellos productores de energia eléctrica que tengan Ia
condicidn de cperadores dominanies en la generacidn de energla elécinica. Y poedran ser sujetos compradores
las comercializadoras (excepio las de los grupss que sean operadores prindipales edécincos) y los
consumidores directos. asi comao las comerclalizadoras de referencia en los términos gue fije ta resolucian de
la convocatoria,

Consumidores slectrolniensrvo:

Can fecha 14 de junio de 2023 se publicd ol Real Decralo 444/2023, de 13 de junio, por el que se modifica el
Real Decreto 110672020, de 15 de diclembre, por el que se requla el Estatuto da los consumidores
elecirointensivos. Esle Real Decrato modifica ol Estatulo del consumidor electroinlensive aprobado an 2020
por el que se regulaban los requisitos que permiten a8 determinadas instalaciones indusiriates a oplar a la
cefificacidn de consumidor electrointensive. A través de esta modiicacion, se amplia o catilogo de
actividades que pueden acogerse a esta siluacion y se reducan daterminados requisitos, o que aumenta la
base de beneficiarios. lgualmente, se acluakza la ayuda maxima para compensar ¢l coste del régimen
retributive especifico de renovable y coste de los sistemas eléciricos no peninsulares incluldo en los cargos,
que pasa del 85 % actual para lodas las aclividades a: 85 % para sectores en riesgo significativo, 75 % para
sectores en riesgo (ampliable al 85 % si acreditan que el 50 % del consumo procede de fuenies de carbono
y lienen confrato a plazo por &l 10 % del consuma o un 5 % de consumo con auloconsumo rencvable), o un
porcentaje mayor para instalaciones especialments expuestas (cuando el coste elécinco supera Gertos
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umbrales del Valor Afadido Bruto (VAB)). No obstanie, en ningin caso los cargos soportados por los
beneficianos podran ser menor o igual que 0,5 €/MWh,

Asimismo, y como se indica maés adelante, los consumidores que tengan al cedificado de consumidor
electrointensivo, han tenido temporalments hasta el 31 de diciembre de 2024 una reducciin ce hasta el 80 %
de los peajes de acceso a las redes de transparte y distribucidn de electricidad. Con fecha 24 de dicambra
de 2024 se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) el Real Decreto Ley 972024, de 23 de diclembre,
gue, antre olros termas, prormoga dicha reduccion hasta el 31 de dickermnbre de 2025, No obstante, el Plena del
Congreso, en sessdn celebrada el 22 de enero de 2025, ha rechazado finalmente la convalidacion de esle
Real Decrelo Ley 8/2024, de 23 de diciembre, que ha sido por tanto derogadao y deja de estar en vigor,

Por otro tado, en el mes de julio de 2025 el Ministerio para la Transicidn Ecolégica v el Reio Demografico
{MITECO) ha iniciado |la audiencia piblica de una propucsia de Orden por la que se define la denominada
wgmoress de gran conswmo de energla Jdel Sector Indusiral» a los efectos de la contabilizackin de shormos
de energia final en el Sistema Macional de Obligaciones de Eficiencia Enargética, regulade en la Ley 18/2014,
de 15 de octubre, que tendran que acreditar un consumo medio de energia anual de, al menos, 1 GWh durante
los 3 afos anlenares y un codianla antré consumo anual de enargia final ¥ valor afadido brulo anual igual o
superior @ 1 kWh'€ durante, al menos, 1 de los 2 aflos antericres. Iguaimente, se establecen las condiciones
para que eslas ampresas puedan monefizar sus ahorros energéticos dentro del Sistema de Certificados da
Ahomo Energetico (CAE).

Igualmente, en el mes de diciembre de 2025 el Minisierio para la Transicidn Ecoldgica y el Reto Demografica
(MITECQ) ha iniciado la tramitacidn de wna nueva modificaciin del Estatuto de los Consumidores
Electrointensivos, proponiendo cambios en delerminados aspecios especificos relalives a aspecios lakes

como los requisitos para optar a esta condicion, la certificacion o las obligaciones de este fipo de consumidares.

Modificacion da la legislacicn de avaluacion ambiental

Con fecha 14 de junio da 2023 se ha publicado en el Boletin Oficial de Estado (BOE) el Real Decreto 445/2023,
de 13 de junio, por el que se modifican ks Anexos | 1y 1l de ka Ley 2172013, de 9 de dictiembre, de evaluacion
amtiental, que regulan los proyectos sometidos a la evaluacion ordinana y simplificada, con el fin da su
adaplacién al ordenamiento juridico europeo, asi como dar una mayor coherencia y actualizacién de sus
conlenidas confarme con la experiencia adquirida durante los afios da vigencia de la misma. Algunos de los
aspectos mas relevanles son:

= Se imMroducen neevas tipologias de proyectos somelidos a Evaluacion de Impacte Ambiental (EL&)
ordinania, en particuiar aquellos proyectos con incidencia en el sector de la energia, industria y mineria,

- Se amplia el Ambio de la evaluacion simplificada, al eliminarse varios umbrales que permitian excluir
algunos proyectos de este framite. Entre olros proyectos ahora somelidos a la evaluacion simplificada se
encuentran los sigwentes: almacenamiento energélico  «sfand-glones a8 través de  baterias
alectroquimicas o con cualguier tecnalogia de cardcter hibridado con instalaciones de energia elécinica;
determinadas repotenciaciones de lineas de transmision eléctnica; o las instalaciones industriales para la
preduccitn de hidrdgeno eleciralitico, foloelectrolitico o fotocatalitico a partir de fuentes renovables,

En el mes de diciembre de 2025 se ha iniciado un proceso de consulta plblica abiera dingido a actualizar los
anexos de la Ley de evaluacidn ambiental.

Regisiro de huslla de carbono, compensacion y g WeClos dg absorcion de digxido de carbonag (COg)
Con fecha 12 de abril de 2025 s& ha publicado en el Boletin Oficial de! Estado (BOE) el Real Decrelo 214/2025,
de 18 de marzo, por el gue sa crea el Registro de huslla de carbono, compensacion y proyectos de absorcion

de didxido de carbono (COz) ¥ por el que e establece la obligackin del calculo de la huella de carbonao v de
la etaboracion y publicacion de planes de reduccién de emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI).
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Antoproyecto de Loy de restablecimiento de la Comision Macional de la Energia (CMNE)

Con fecha 20 de enero de 2024 el Ministerio para la Transicidn Ecolégica vy el Reto Demogrifice (MITECO)
inicid el proceso de audiencia publica del Anteprovecto de Ley para el restablecimiento de la Comisitn
Nacional de la Energia (CME), Las funciones de la Comsidn se centraran en & seguimiento del comecto
funcionamienta de los mercados enargéticas y como novedad, incorporard el abjetive de dascarbonizacion.
Alguncs de 103 aspecios de este Anteproyecto son 1os siguientes:

- La nueva Comisién seria una entidad de derecho pliblico cotada de personalidad juridica propia,
aulonamia organica y funcional, presupuesio propio y con plena independencia del Gobiemo, de las
Administraciones Poblicas v del mercado. Asimismo, estara sometida al control parlamentanio y judicial,

= Tendra funciones de supervissin y control de los mercados eléclnco, de hidrocarbumos liquidos, de gas
natural, y de hidrdégeno verde v otros gases renovables. Ademds, tendrd las funckones de inspeccion y
sancsin, asi como de arbitraje, informacsan, atencidn v tramitacsbn de las reclamaciones planteadas por
agentes y consumidoras, ¥ finalmente, se encargara de |as liquidaciones de kos peajes, cargos, precios,
canones y retibuciones reguladas de los sectores a su cargo. lgualmente, ejorcerd funciones de
supenvision en los proceses de toma de paricipaciones, v funciones consullivas en el proceso de
elaboracitn de propuestas normalivas.

- El Consejo de la Comisibn contard con 7 miembros (presidente, vicepresidente y 5 consejaros), con un
mandato de & afios sin posibilidad de reeleccion, lgualmente, la Comision contard con 3 direccionas:
Electricidad, Hidiecarburos y nugvos combustibies, & Inspeccidn.

- Lanuewa Comisin Nacional de 1a Enengia (CME) daberd estar planamenta constituida v operativa &n un
maximo de 4 meses desde la aprobacion de la Ley.

Asimismo, se prevé la creacidn del Fondo para la Gestidn Econémico-Financiera de las Liquidaciones del
Sector Eléctrico y del Sector del Gas (FGLSEG), para gestionar los ingresos v pagos corraspondientes a
las quidaciones de peajes, cangos, canones, precios y retrbuciones reguladas de 105 seclores electnco
v gasista, asi como las transferencias previstas en los Presupuestos Generales del Estado para estos
sectores.

Can fecha 24 de septiembre de 2024, el Consejo de Ministros aprobd el Anteproyecio de ley de
restablecimiento de la Comisidn Nacional de Energia (CNE), remitiendolo al Congreso de los Diputados,
estando actualmente en tramitacidn,

Real Decrata por @l que s& aprueha el Reglamanto Gansral do suministro v contratacion y por &l g
s establecen las condiciones para la comercializacion, agregacion y la prateccion del consumidaor de
energla elecinca

Con fecha 12 de febrero de 2026 s& ha publicado en el Bolelin Oficial del Estado (BOE) & Real Decreto
8872026, de 11 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento general de suministro, comercializacion y
agregacion de energia eléctrica, que tiene por objeto refundir la normativa relativa al suministro y contralacion
de enengia eléctrica, actualmenie dispersa en distintas normas, para su adapiacion a la realidad actual y los
nuiwos modelos de negocio. A continuacion, s¢ detallan algunos de los aspeclos que establece el Real
Decreto.

Prohibicién al comercializador de realizar llamadas comerciales vy pricticos de contralacion por via
telefdnica, salvo solicitud expresa del chenta.

— Sgestableca que las comercializadoras da mas de 200,000 clientes habran de tener ofertas con pracios
dinamicos indexados al mercado spol.

— S establecen nuevos requisitos para acceder 3 la actividad de comercializacidn, como demostrar
solvencia econdmica, y se desamolla el proceso para la solicitud de inhabilitacidn y las medidas cautelares
dirivadas de esta situacion.
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—  Seacoran los plazos de cambio de comercializador de enengia edécinea de los 21 dias actuales a 10 dias
habiles, teniendo el comercializador enfrante un maximo de 24 horas en dia laborable desde la
formalizacidn del contrate para enviar la solicstud al distribuidor.

—  Enrelacidn con el contrato de suministre sléctrico, sisndo la regla general una duracidn anual prorrogable
tacitamente por plazos iguales, se intmduce la posibilidad de que consumidor ¥ comercialzador puedan
acordar libremente una duracidn distinta, asi como la posibilidad de contratar mas de un comercializador
de forma simulidnea, e incluso acudic directaments al mercado mayorista, todo elio siempre que no
coincidan en un misma perodo de liquidacidn (actualmente 15 minutos). En suministros por debajo de 15
kW de potencia contratada, el dienle podra rescindir el conbraio en todo momento, sin penalizacién, salvo
que sea antes de la primera promoga anual dé un contralo a predco fijo en mercado ibre, en cuyo caso la
penalizacin no podrd superar el 5 % de la enargia pendiente de facturar en ese ejercicio. Si el cambio ko
hace un consumidor vulnerable para acogerse al Precio Voluntano para el Pequeno Consumidor (PVPC),
no cabe penalizacion alguna.

- Seregula la figura cel agregador, v se establecen sus derechos y obligaciones.

- Log distribuidcres, comercipizadores y agregadores deberan disponer de un servieso gratuito de atencion
al diente, come minima, digital, Las reclamaciones deberdn resolverse en un maximo de 15 dias habiles.
Se introduce también |a posibilidad de que las comercializadoras puedan desarrodlar voluntarnamenta un
mecanismo adicicnal de proleccitn del consumidor (defensor del cliente) cuya resalucion, a emdir en un
maximo de 2 meses, sara vinculante para |a empresa.

Propuesta de plan de implantacion de contadores inteligentas en la red de gas natural

Curante el mes de julio de 2025 el Ministeric para la Transicion Ecolbgica vy €l Reto Demografico (MITECO)
ha iniciado la audiencia pablica de una propuesta de Orden por la gue s2 aprueba el plan de implantacion de
conadores inteligentes en la red de gas natural,

Esta propuesta pergigue |a implaniacidn progresiva hasta 2035 de contadores inteligentes en los puntos de
suministro de gas natural con consumo anual igual o infenor 8 50.000 kWh, excluyendo los suminstros de
gases licuados. Entre otros aspectos, Se madifican los umbrales de consumo que obligan a disponer de
equipos de telemedida para consumidores indusiriales y comerclales, se detallan las especificaclones
técnicas minimas que deben cumplir los contadomes inteligentes v los equipos de lelemedida, v se regula
también el acceso del consumidor & sus datos de consumo, |a posibilidad de adquirnir el contador en propiedad
y &l procedimiento de instalacidn, incluyendo las obligaciones de comunicacion por pane de las distibuidoras.

Hiamricacion e & red e ransporte ecireca

Con fecha 23 de diciembre de 2023 se publicd en el Bolatin Oficial del Estado (BOE) la Orden TEDAM 375/2023,
de 21 de diciembre, por la que se inicia el procedimiento para efectuar propuestas de desarrollo de la red de
transporte de energia eléctica con horzonte 2030, A partir de dicho Orden, ha habido un proceso participalivo
donde todos los agentes del sector han enviado sus propuestas de dasamollo al procesa de planificacion
2025-2030 hasta el 31 de marzo de 2024, Desde & 1 de abnl de 2024 hasta el 1 de octubre de 2024 Rad
Eléctrica de Espaia, S.A.U. (REE), en basa a los criterios fijados por el Ministerio para ka Transicidn Ecolbgica
y el Reto Demogeafico (MITECO), analizd las propuestas remilidas al Minislerio, ¥ finaimente, con fecha 9 de
oclubre de 2024 el Ministerio para la Transician Ecologica v el Reto Demografico (MITECC) inicid una consulla
previa de la Evaluacion Ambiental Estralégica del Plan de Desamolio de la Red de Transporie de Energla
Eléctrica 2025-2030.

Con fecha 16 de abril de 2024 el Consejo de Ministros, a peticién del Ministerio para la Transicidn Ecoldgica
y &l Rete Demografico (MITECO). aprobo una modificacion puntual al Plan de Desarrolio de la Red de
Transpone de Energia Elécrica en & horzonte 2026,

Postenormenta, el Consajo de Ministros de 8 de julio de 2025 ha aprobado una sene de modificaciones
puntuales en el Plan de Desarmolio de la red de transporte de energla aléctnica 2021-2026, incorporando una
sarie de actuzaciones especificas. destinadas a incorparar herramiantas adicionales a las redes que faciliten
el controd de tensidn, |a estabilidad ante oscilaciones y, en general, el refuerzo del Sistema Eléctrico, tanto en
la Peninsula como en Canarnas y Baleares,
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Por itime, con facha 9 de octubra de 2025 ce ha iniciade audiencia pablica, tanto a los efectos sustantivas

como ambdentales, de la propuesta de planificacidn de red de transporte de energia elécinica con horizonte
2030 v el estudio ambiental estratégico.

Medidas urgontes para = impulso del Plan de réespuesta inmediala, reconstruccion v relancamiento

frente a los dafos causados por la Depresion Aislada en Niveles Altos |

A ralz del desastre nalural causado por la Depresidn Aislada en Miveles Altos (DANA), en diversas
Comunidades Autdnamas, y en espedcial en la Comunidad Valenciana, el Gobiemo de Espafia acordd aprobar

una sere de medidas deslinadas a aywdar a la poblacidn afeciada y a reponer el estado de las infragstructuras,

bienes y servicios afectados, mediante el Real Decreto Ley 6/2024, de 5 da noviembre, por &l que se adopian
medidas urgentes de respuesta ante los dafos causados por la Depresidn Aislada en Niveles Alics (DANA)
on diferemtes municipios entre ol 28 de octubre y el 4 de noviembre de 2024 y ol Real Decroto Ley 712024, do
11 de noviembre, por &l que se adoptan medidas urgentes para el impulso del Plan de respussta inmediata,
recenstruccidn y relanzamiento frente a los danos causados por la Depresidn Aislada an Niveles Altos (DANA)
en diferentes municipios entre el 28 de oclubre v el 4 de noviembre de 2024, Algunas de las medidas
principakes en materia energpdtica son:

—  Excepcionalmenta y hasta 31 de dicembre de 2025, se suspenden temporalmente los contratos de
suministro y de acceso de lercercs a ka red, en agquellos puntos de suministno de energla elécinca v de
gas natural cuyo suminisino haya side interrumpido por raedn de 8 DANA, sin coste alguno para los
consumidores finales tanto en la suspension como en la reactivacion de l0s mismos.

= Excepcionalmente v hasta 31 de deciembre de 2025, se podran suspender lemporalmente o modificar
para conbralar una oferta altemaliva los contratos de suministo de energia elécitnca de aguellos puntos
de suministro ubicado en los municipics ateclados por la DANA. A partir del 31 de dicembre de 2025, y
en el plazo de 3 meses, s podra solicitar su reactivacian, teniendo que ser resualto en el plazo maxima
de 5 dias y sin repercudir coste alguno &l consumddor, sujeto a ciertas condiciones.

Excepcionalmente v hasta 31 de diciembre de 2025, los liulares de puntos de suministro que estén
acogidos a ascalones de pesje de red local RLT o supaerior, o que dispongan de plantas satadite de gas
natural licuado (GNL) unicliente podrén solicitar por cada contrabo anterior al 28 de oclubre de 2024,
indepandianternante de su duracion, la madificacion del caudal diario contratado o modificacion del peaje
aplicado.

—  Excepcionalmenta y hasta o 31 de diciembre de 2025, no podrd suspenderse el suministro de energia
elécirica, productos denvados del peirdlen, gas natural y agua,

- Excepcionalmenta, las inversiones destinadas a la reconstruccion de 1as redes eléctricas de transporte y
distribucidn de energla elécnica de los municpios alecados por ka DANA, pueslas &n Servicio durame los
afos 2024 y 20235, no computaran en el volumen de inversion sujelo a retnbucion a cargo del Sistema
Elécirico, si bign serdn relribuidas por ésbe.

— Excepcionalmenta y hasta 31 de diciembre de 2025 se aplazaran las facluras comespondientes a
confratos de suministro de electricidad y gas natural afectados por la DANA.

Refuerzo del Sistema Eléctric

Con fecha 25 de junio de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado (BOE) el Real Decrelo Ley
TiI2025, de 24 de junio, por el que sé aprueban medidas urgentes para el refuerzo del Sistema Eléclrico. Sa
trata de un paguete de medidas resultado del trabajo del Comité creado para analizar las circunsiancias
acontecidas el dia 28 de abril de 2025 cuando sé produjo un cerm eléctico en &l Sistema Eléclrico paninsular,
¥ cuyo objetivo es fortalecer la resiliencia, la flexibilidad v 1a seguridad del Sistema Eléctrico. Entre las medidas
adoptadas, s& encuentran las siguientas:

- El Operador del Sistema debe presentar propuestas de modificaciones normativas sobre [as respuestas
frenle a las oscilaciones de potencla, sobre la velocidad de variacion de tenslones, sobre la programacian
de las restricciones lecnicas y sobre otros elemantos téonicos que contribuyen a fortalecer |a seguridad
del Sistema, un nuevo procedimiento de operacidn para coordinar los planes de desamcllo de la red de
fransporte v de la red de distribucidn y una propuesta de requisitos minimos de monitorizackn para
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andlisis de incidentes. Ademas, 5o le asigna la funcitn de punio de acceso Unico a bos datos de los chentes
finales.

Se aprueban acluaciones wigentes para reforzar la resilencas de la red de ransporte eléctiica, centradas
en el confral de tensédn y |a estabilidad, que se integraran en el Plan de Desamraolio 2021-2026, Asimisma,
se eslablecen revisiones de la planificacidn de transpone cada 3 afios y modificaciones puntuales cada 2
anas.

La Comisién Macional de los Mereados v Ia Competencia (CNMC) debe elaborar cada 3 meses un informe
de cumplimiento de las obligaciones de control de tensidn por los agentes, asi como un plan de inspeccitn
sobre la capacidad de reposicidn a actualizar cada 3 afos.

Se establece que los titulares de instalaciones de generacidin y almacenamiento que compartan
infragstructuras de avacuscidn asumiran responsabilidad solidaria ante el Sisterma Eléctrico y formalizardn
acuerdos de reparo de responsabilidades, De no existir éstos, se aplicara un reparto proporcional segun
la capacidad de acceso.

El Ministerio para la Transician Ecolégica v el Reto Demografico (MITECO) podrd autorizar mecanismos
de capacidad en situaciones de falla de cobertura de la demands. Igualmente, se introducen
simplificaciones administrativas para la aulorizacidn de instalacién de produccién y almacanamientos
temporales de emergencia por razones de seguridad de suminisiro.

Se introducen igualmente medidas de agilizacsin de la ramitacian de los proyecios renovables. Ademas,
se fomenta la repotenciacion de instalaciones, reduciando los plazos administrativos a la mitad, siempre
que la pelencia resultanie sea inferior al 125 % de la odginal.

Excepcionalmenta para 2025 se reducen un 25 % [as horas minimas de funcionamiento v @ umbral de
funcionamiento para [as instalaciones renovables con retribucon regulada, por el efecto del exceso de
noras con precios nulos o negativos.

Se establecon diversas medidas de impulso al almacenamiento, entre ellas, su declaracion de utilidad
plblica y la agilizacsdn de plazos administratives, También se incorporan nuevas hemamientas de
flexibilidad, antre elias la figura del agregader independiente, que combinard mdltiples consumos y la
electricidad generada por consumidores, productores o instalaciones de almacenamiento para su venta
o eompra an los mercados de electricidad y la prestacidn de servicios al Sistema.

Se permite combinar distintas modalidades de auloconsumo en ciertos supuestos, se incrementa ka
distancia maxima entre generacion y consuma hasta 5 kilbmeros para instalaciones menores de 5 MW y
se crea la figura del gestor de autcconsuma, que podra ejercer de representante de los participes.

Se amplia la caducidad de los permisos de acceso a 1odas las instalaciones de demanda desde 1 kY, con
reglas automaticas y plazos de 3 0 5 aflos segln |a tension.

Se refuerzan los plazos mdximos que deben cumplir las distribuidoras para ejecutar nuevas conexiones
¥ extensiones de red, incluyendo las realizadas por instaladores a cargo del solicitanie, con tiempos
concrelos de respuesta y verificacson.

Se exmen de autorizacidn las acometidas de los puntos de recarga para vehiculos aléctricns siampre
que nNo sea necesarna una evaluacion de impacio ambiental ni una declaracon de utilidad pablica,

Se habilita el destine del remanents del extracoste relatvo 8 18 produccidn de energia eléctrica de los
Tearritorios Mo Peninsulares (TMP) con cargo a los Presupuastos Generales del Estado de los afos 2017,
2018 y 2020 al ejercicio 2025.

Se extiends hasta el 31 de diciembre de 2025 la reduccién de un 80 % de los peajes a s consumidores
slectrointensivos,

La entrada en vigor de este Real Decreto Ley ha sido el 25 de junio de 2025. No cbsiante, el Pleno del
Congreso, en sesidn celebrada el 22 da julio de 2025, ha rechazado finalmente la convalidacion de este Real
Decreto Ley 772025, de 24 de junio, siendo par tanto derogado y dejando de estar en vigor.
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A raiz de lo anterior, con fecha 31 de julio de 2025 al Ministario para la Transicidn Ecolagica v el Reto
Demografico (MITECO) abrid un tramite de audsencia de un proyecio de Real Decreto que incluye algunas de
las medidas incluidas en el derogado Real Decreto Ley T/2025, de 24 de junio, que ha sido finalmanta

aprobado como Real Decreto 997/2025, de 5 de noviembre. Entre las medidas que incluye este Real Decreto
s& encusniran las siguiantas:

= La Comisitn Macional da los Memcados y 1a Competencia (CNMC) debars evaluar tnmestralimeanta &l
cumplimiento ce las obligaciones de control de lensitn y realizar un plan de inspecelén extracrdinario
cada 3 afios sobre la capacidad de repasicion,

FRed Eléctrica de Espafia, 5.A., como Operador del Sistema, deberd proponer en un plazo de 3 a & meses
raformas normativas y nuevos procadimientos cnicos para mejorar 1a seguridad del Sistema.

—  Con el objetivo de impulsar el almacenamiento, se ntroducen medidas para faclitar su imegracion, entre
obros: se prioriza 1as hibridaciones en temenos ya antropizados, se redefine |a potencia instalada a efectos
de autorizacion administrativa y agiliza su tramitacion.

- Encuanto a los procedimientos de acceso y conesion, se fomenta la electrificacion de nuevas aclividades
Ingustriales y se imita a 5 afos la vakdez de los derechos de acceso y conexkin exigiendo |a identificacion
de Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas (CNAE), pudiendose ampliar & 9 aflos para ka
higriulica de bombeo y las lecnologias edlica marnina. Para la nueva demanda de electricidad. se acortan
los plazes de respussia de las distribuidoras, con un maximo de 80 dias,

- BSe define el concepta de repotenciacion conforme a la Dirediva 2023/2413, de 18 de cclubre de 2023,
relativa a la promocidn de la energia procedente de fuentes renovables v s& simphfican las aulonzaciones
para plataformas de [nvestigacion, Desarralla & innavacan (+0+), permitiendo sustituir protolipos con
una unica autonzacion de explotacian,

Por otro kado, en el mes de mayo de 2025 5@ ha iniciado la audiencia pdblica del Anteproyecio de Ley de
proteccidn y resiliencia de entidades criticas. El cbjetivo es identificar v definir las entidades crilicas del
territono nacional, excluidos los seclores bancaro y financiero, y establecer las medidas necesarnas para
garantizar la prestacibn de senicios esenciales en situaciones de riesgo, adoplando medidas técnicas,
organizativas y de seguridad, Asimisma, se propone realizar evaluacion de los riesgos y elaboracién de planes
de resiliencia especificos, ademds de implementar un régimen de supervisidn v sancionador. Entre las
entidades criticas propuestas, asta el Seclor de la Energia, y en eoncreto, las emprasas eléciicas, incluyanda
empresas de produccian, de redes de distribucidn y transporte, de suministro y operadores del mercadao.

Asimismo, con fecha 21 de octubre de 2025 se ha publicado en el Baletin Oficial del Estado (BOE) ka
Resolucion de la Comisidn Necional de los Mercados v I8 Competencia (CHMC) por la que se modifican
temporalmente varios procedimientos de operacion eléctricos para la intreduccion de medidas urgentes para
la estabilizacsin de la tensidn en el Sistema Eléctrico peninsular espaiol. En concreto, se modilican los
procedimientos 3.1 (Proceso de Programacion), P.0O. 3.2 (Resticciones Técnicas) y P.O. 7.2 (Regulacitn
Secundaria). Estos cambios tenien una vigencia temporal de 30 dias. siendo promogados iemporalmente por
petiesdn justificada del Opesader del Sislema duranta 15 dias naturales, hasta un mdximo de 3 Meses, que
terminaba &l 18 de enerc de 2026. Tras diversas promogas aprobadas, con fecha 20 da enero de 2026 sa ha
publicado en al Bolatin Oficial del Estado (BOE) la Resolucidn, de 18 de enaro da 2028, de la Comisidn
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), que modifica esios procedimientos de operacidn, con
&l objelivo de manlener la aphcacion de las medidas lransitorias eslablecidas tras su vencimaento,
integrandolas en el texio vigente de los procedimientos, con ciertas modificaciones respecto al texio nicial de
la citada Resolucion, tras 1a experiencia y e debate con 1os sujetos en este periodo.

Real Decreio Ley 16/2025, de 23 de diciembre, por &l que se prorrogan detzmm las madidas para
hiacar Trenle 4 silubsciones de valneralsihidad social v Se adoplan medidas wrgénles &n malena

tributaria y de Seguridad Social

Con fecha 24 de diciembre de 2025 se ha publicado en el Bolelin Oficial del Estado (BOE) este Real Decreto
Ley 18/2025, de 23 de diciembre. Algunas de las medidas contenidas en este Real Decreto Ley son las
sigulentes:

~  Bono Social: Se mantienen durante 2025 los mayores descuentos del Bono Soclal (42,5 % para
vulnerables y 57.5 % para vuinerables severns).

21

477/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



endesa

~  Garantia de suminstio: Se mantiens hasta 31 de diciembre de 2026 a prohibicidn de cortes (garantia de
suministro de agua y enargia),

- Generacion en los Sistemas Eleéctricos de ks Temritorios Mo Peninsulares (THNP): Sz fia el valor de la tasa
de retribucion financiera para el periodo regulatorio 2026-2031 en el 8,58 %, v, con caractar excepcional,
se prommoga hasta el 28 de febrero de 2026 & plazo para la aprobackin de la revision de los pardmeltros
tECnicos v econtmicos, con efectos desde 1 da enena de 2026, Igualments, se establece que a Comisidn
Nacional de los Mercados v ka Competencia (CNMC), con cardcter periddico v, en todo caso, en cada
semiperiodo regulatorio, evaluard los costes de estos territorios v las condiciones y precios de suministro
para ks consumidores de los mismos, incluyendo propuesias para garantizar el suministro al minimo
coste y al cumplimiento de los objetivos de descarbonizacion del Gobierno y Comunidades y Ciudades
Autdnomas.

Sin embargo, con fecha 27 de enero oe 2026, el Pleno del Congresa ha derogado este Real Decrelo Ley,
dejanda las medidas adoptadas de tener vigencia,

Posteriormente, con fecha 4 de febrero de 2026, se ha publicado en e Boletin Oficial del Estade (BOE) el
Real Decreto Ley 2/2026, de 3 de febrero, por ef que se adoptan medidas wgentes para hacer frente a
siluaciones de wulnerabilidad social, en materia tnbutaria y refativas a los recursos de los sistemas de
financiacion temitorial, que recoge las medidas antericres, estando pendiente de su convalidacion en el
Congreso.

Lay de& senvicios di aiencion a |a clipntela

Con fecha 2T de dicembre de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial ded Estade (BOE) la Ley 102025, de
26 de diciembre, por |2 que se regulan los sernvicios de atencidn a la clienieda, que tiene por objeto regular los
niveles minimas de calidad y de evaluaciin de los senvicios de atencidn al cliente para |as empresas que
prestan servicios de cardcter basico de interés ganeral v de las emprasas grandes,

Sistema Gasista

Con fecha 22 de mayo de 2015 s publict la Ley 872015, de 21 de mayo, por la que se modifica la Lay 34/1998,
de T de oclubre, del sector de hidrocarburos, v por la gque se regulan delerminadas medidas tributarias v no
tributarias en relacidn con la exploracian, investigacion y explotaciin de hidrocarburos, cuyo objetivo &5, entre
otres, modificar la Ley de Hidrocarburas para actualizara & los nuevos empos con 2l objetive de incrementar
la competencia y la ransparencia en ol seclor do hidrocarburos, reducir el fraude, garantizar una mayor
proteccidn al consumidor, reducir costes para los consumidores y adaptar el régimen de Infracciones y
Sanciones.

En el ambito del gas natural, se persigue crear um mercado organizado de gas natural que permitird oblener
precios mas competifivos y transparentes para s consumidores, asi como faciitar |a entrada de nuevos
comercializadores incrementande la compatencia, Igualmente, se designa al Operador del Mercado
organizado de gas, se posibilita que cualquier instalador de gas nalural habilitado pueda realizar la inspeccion
de las instalaciones {antericrmente se hacian a ravés de los distibuldorzs), se fomenta la enlrada de nuevos
comercializadares mediante &l reconocimiento muleo de licencias para comercializar gas natural con ofro pais
miembro de la Unién Eurcpea (UE) con e que exista un acuerda previo, v se adoplan algunas medidas en
relacidn eon las existencias minimas de seguridad para, sin menoscabar la seguridad de suministro, dotar a
hos comercializadores de una mayor flexibilidad y un menor coste, habiftando a la Corporacion de Reservas
Estratégicas de Productos Petraliferos (CORES) a mantener las exislencias esiratégicas de gas nalural.

Con fecha 31 de oclubre de 2015 se publict el Real Decrefo 984/2015, de 30 de ochubre, por el que se regula
el mercado organizado de gas y el acceso de terceras a las instalaciones del Sistema Gasista. Este Real
Decrato contiens las normas basicas para el funcionamienio de este mercado del gas, Asi como olras medidas
como el procedimiento de inspeccion de las Instalaciones de gas.

Con fecha 13 de diciembre de 2017 se publicd, tras acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de noviembre de
2017, una Resolucidn por la que se establecen las condiciones para la prestacidn del servicio de creador de
mercado obligatorio por parte de los cperadores dominantes del mercado de gas natural, endre los qua se
incluye Endesa.
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El 30 de diciembee de 2024 se pullicd la Resolucion de 28 de diciembre de 2024 de la Direccidn General de
Politica Energética y Mineria por |a que se publica la Tarifa de Ultimo Recurso (TUR) de gas natural & aplicar
a partir del 1 de enero de 2025, con un incremento aproximado del 8,6 %, 10,1 % ¥ 11,1 %, respectivamente,
para la Tarifa de Utimo Recurso 1 (TUR1), la Tarifa de Ultimo Recurso 2 (TURZ) y ia Tarifa de Ulimo Recursa
3 (TUR3). Por su parte, kas Tarfa de Ullimo Recurso (TUR) aplicables a las Comunidades de Propletarios,
introducidas con el Real Decreto Ley 18/2022, de 18 de octubre, se incrementan aproximadamants entra un
8,6 % yun 16,7 %.

Con fecha 31 de marzo de 2025 se ha publicado la Resolucidn, de 26 de marzo de 2025, de |a Direccion
General de Politica Energética y Minas, por la que se publica la Tarifa de Ulimo Recursa (TUR) de gas natural
a partir del 1 de abril 2025, que disminuys un 17,7 %, 20,5 % y 225 %, respectivamente, la Tarifa de Utimo
Recurso 1 (TUR1). la Tarifa de Ultimo Recurso 2 (TURZ2) y Ia Tarifa de Utimo Recursa 3 (TUR2). En lo que
respecia a las Tarifa de Ultimo Recurso (TUR) aplcables a las Comunidades de Propistanos, disminuyen
enfre el 17,7 % v el 32,8 %.

Caon fecha 30 de junio de 2025 se ha publicado la Resolucion, de 26 de junio de 2025, de la Direccitn General
de Politica Enargética y Minas, por la que se publica [a Tarifa de Ultime Recurso (TUR) de gas natural a partir
dil 1 de julio de 2025, que disminuye un 3.8 35, 4,6 % v 5,1 %, respectivamente, la Tarifa de Ultimo Recurso
1 (TUR1), la Tarifa de Ultime Recurso 2 (TURZ) y la Tarifa de Ultimo Recurso 3 (TUR3). En lo que respecta a
las Tarifa de Uliimo Recurse (TUR) aplicables a las Comunidades de Propsetarios, disminuyen enire ¢l 3.8 %
¥ el 8.3 %

For ditima, con fecha 30 de septiembre de 2025 se ha publicado la Resolucién, de 26 de sepliembre de 2025,
de la Direccidn General de Politica Enaergética y Minas, por la que se publica la Tarfa de Uitimo Recurso
(TUR) de gas nalural a partir del 1 de oclubre de 2025, que ncrementa un 12,5 %, 13,7 % y 14.8 %,
respectivamants, la Tarifa de Uitimo Recurso 1 (TUR1), |a Tarifa de Ultimo Recurso 2 (TUR2) v la Tarifa de
Uibmo Recurso 3 (TUR3). En lo que respecta a lag Tardas de Uitimo Recurso (TUR) aplicables a las
Comunidades da Propietanos, se incrementan entre &l 12,5 % y al 23,1 %

Tarifa do gas natural para 2026

Con fecha 22 de diciembre de 2025 se ha publicado |a Resolucion de 22 de diciembre de 2025, de la Direccion
General de Polilica Energélica y Minas, por 1a que se publica 1a Tarifa de Ulimo Recurso (TUR) de gas nalural
a partir ded 1 de enero 2026, que disminuye en un 3,7 %, 4,3 % y 4,8 % respectivaments, la Tarifa de Ultimo
Recurso 1 (TURT), la Tarifa de Ultimo Recurso 2 (TURZ) y Ia Tarifa de Ulimo Recurse 3 (TUR3). En lo que
respecia a las Tarifa de Ulimo Recursa (TUR) aplicables a las Comunidades de Propiotarios, disminuyan
enfreel 3.7 %oy el 7.8 %.

6.2. Marco normativo de Europa

Enorgia v Madicambiente an Europa

El Reglamento (UE) 2021/1118 del Parlamenio Europeo y del Consejo, de 30 de junio, por el que sa establece
el marco para lograr la neutralidad climética y e modifican los Reglamentos refativos a Legiskacian europea
sobre el dima, establace un objetivo ewropaa en 2030 da reduccitn inlerna de amisionas netas da Gases de
Efecto Invernadero (GEI) de, al menos, un 55 % respecto a los niveles de 19490,

El paquete oFif for 55» que la Comisidn Ewropea presento el 14 de julio de 2021 &5 &l marco que revisa y
aclualiza la legisiacion de la Unidn Europea (UE) para apoyar 2l cumplimiento de dicho objetivo. Se destacan
las siguisntes disposiciones:

El 16 de mayo de 2023, s& publica en 2| Diano Ofical de la Unson Evropea (DOUE) la Directiva 2023859, por
la que revisa el Régimen da comercio de derechos de emision (denominado en inglés aEmissions Trading
Schemes (ETS)), que modifica el limite de emisiones al incrementar ka tasa anual de reduccion y establece
un objetive de reduccion del 62 % an 2030 respecto a 2005, Entre olros aspectos, se elimina 2 asignacion

gratuita de certificados para la aviackin, se incluye a la navegacién maritima; y 5e crea un nuevo sistema de
emisiones para al ransporte de cametera y edificios.

Con fecha 16 de mayo de 2023 se publict en el Diano Oficial de ka Unidn Europea (DOUE) el Reglamento
(UE) 2023/856 que establecs el mecanismo de ajusta en frontera por emisiones de carbono, (denominado en
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inglés «Carton Border Adjustment Mechanisms (CBAM)), fijanda un precio al didsido de carbeno (CO:) de
las importaciones de algunos productos, entre ellos la electricidad.

El 26 de abiil de 2023 se publica en 2l Diario Oficial de la Union Europea (DOUE) el Reglamento 2022/857
sobre reducciones anuales vinculantes de las emisiones de gases de efecto invernacearo por parte de los
Estados Miembros (denominado on inglés «Effort Sharing Regulations) gque refusrza, mediante ol
establedmiento de objetivos, la reduccidn de emisiones para edificios, transporte por carretera y maritimo
europeq, agrcultura, residucs y pequeiia industria para cada Estado Miembro.

Por otro lado, el 20 de sepliembre de 2023 se publicd en el Diario Oficial de la Unidn Eurcpea (BOUE) Ia
revisian de la Directiva de Eficiencia Energética (UE) 2023/1731 relativa a la Eficiencia Energética, Se destaca
un incremento en la ambicién, con un objetivo chligatoro de reduccidn del consume energético en la Unién
Ewopea (UE) dol 11,7 % en 2030 respecto una raferéncia calculada on 2020. En cuanto a los sistemas do
obligacionas de Eficiencia Enargética en clienta final, se pass de una obligacidn de reduccidn anual del 0.8 %
al 1,3 % en 2024-2025, 1.5 % en 2026-2027 v 1,9 % en 2028-2030.

Con fecha 22 de septiembee de 2023 se publicd en el Diarno Oficial de la Unidn Europea (DOUE) el
Reglamento 20231804 relativo a la implantacidn de una infraestructura para los combustibles altarnatvos,
requiare expandir la capacidad da recarga, an linga con la venta de los vehiculos cerc-amisiones e instalar
puntos de recarga y repostaje en las principales autopistas (cada 80 km para carga edéetrica y cada 200 km
para recarga de hidrogeno). Se requiere, bajo ciertos requisitos, que la aviacion y el sector maritimo tengan
acceso a electricidad en los principales puerios ¥ aeropuenos.

Asimisma, el 18 de octubre de 2023 s& publicd en el Diano Oficial de 1a Unién Europea (DOUE] Ia revision de
la Direcliva sobre Energias Renovables (EU) 202372413, Enfre las novedades que incorpora, destaca un
objetivo de renovables dal 42,5 % del consumo final de energla de la Unién Eurcpea (UE) en 2030, con ka
intencidn de legar alcanzar &l 45 % v ademds, on relacién con el oparmillings, la aprobacidn de medidas de
agilizacién en materia de permisos que diferencian los provecics situados dentro o fuera de las llamadas
azonas de aceleracion de renowvabless. También se establecen cienos requisitos a cumplir por los gases para
ser considerados renovables, A traves de 2 acios delegados se comiplatan [os critenios que tisnen que cumplir
los gases de orgen no bioldgico, como el hidrbgeno, para ser considerados renovables.

Con fecha 8 de mayo de 2024 se publicd en el Diario Oficial de la Unidn Europea (DOUE) la Directiva (UE)
20241275, relativa a la Eficiencia Energética de los Edificios. Esta Directiva fomenta la mejora de la Eficiencia
Energética de los edificios y la reduecitn de sus emisiones de gases de efeclo invernadearn, con el fin de lograr
un parque nmobiliano de cers emisiones en 2050, teniendo en cuenta las condiciones climaticas y
particularidades Iocales, |1as exigencias de calidad ambiental interior v 1a relacion coste-aficacia, En ralacion
con el vehiculo electrico serd obligatono el precableade para edificics nuevos y renovados, aumentando el
nimero minimo de punios de recarga.

Con fecha 31 de mayo de 2024 se publicd en el Diano Oficiad de la Union Europea (DOUE) wna
Recomendacin (UE) 2024/1343 de la Comisiin Europea, de 13 de mayn, para acelerar el despliegue de
energias renovables, en concreto irata 1a aceleracion de los procedimientos de concasion de autonzaciones
para proyectos de energia renovable y de infraestructuras conexas.

El & de junio de 2024 se publicd en el Diario Oficial de a Unidén Europea (DOUE) el Reglamento 2024/1610,
de 14 de mayo, por el que se refuerzan las normas de cemportamiento en materia de emisiones de dideido
de carbono (CO:) para vehlculos pesados nueves y el establecimienio de obligaciones da comunicacidn. Se
eslablece una reduccian de emisionas de didxido de carbond (C02) del 80 % para vahiculos pesados nuevos
en 2040 y del 100 % para nuevos autobuses wrbanos en 2035,

Con fecha 28 de junio de 2024, se publicd en e Diano Oficial de [a Unidn Europea (DOUE) e Reglamento
{UE) 2024/1735 el Reglamenic sobre la Industria de Cero Emisiones Metas, que establece un marco de
medidas para reforzar el ecosistema surapeo de fabricacidn de tecnologias de cero emisionas netas.

Come continuacion a la implementacidn de este Reglamento, en el mes de julio de 2025, han entrado en vigor
3 actos de implemantacion relevantes:

-  Normas sobre criterios distinlos del precio en las subastas de energia renovable: conducta empresarial
responsable, Ciberseguridad y contribuciones al desamolio sostenible y |a resiliencia.

- Criterios comunes sobre la seleccidn de proyecios estralégicos. Los provectos para la fabricacion de
fecnologias ered-zeros deben cumplir con dertos crileros para ser reconocidos como agsralégicoss,
Este estatus les olorga beneficios especificos, ncluido un acceso mas faci a la financiacion.

94

480/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



endesa

~  Acto de epecucidn en @l gue se enumeran [as lecnologias de cend EmiSionos Netas y sus prncipales
companentes, Se evalua si la Union Eurcpea (UE) iene una dependencia significativa de terceros paises
on relacidn con estas lecnalogias o componentes,

Con fecha 15 de julio de 2024, se publicd en el Diaro Oficial de la Unidn Europea (DOUE) el Reglamento
{UE) 202411787, relativo a la reduccidn de las emisiones de metano en &l Seclor Energdlico con el objetivo
de establecer normas para la medicicn, cuantificacidn, seguimiento, notificacion y verificacidn precisos y
comectos de las emisiones ce metano del Seclor Energético en la Unidn Europea (UE) y sobre los
instrumentos que garantizan ka transparencia respecio de las mismas.

Por ditimo, el 15 de julio de 2024, se publicd en el Diario Ofical de la Unibn Europea (DOUE) la Directiva
2024/1788 vy el Reglamento 2024/178% relalivos a normas comunes para los mercados inferiones del gas
renovable, del gas natural y del hidrdgeno con el objetivo de establecer las condiciones de acceso al sistama
y su participacion en los mencados mayoristas, El principal objetive del paquete es faciitar la entrada en al
mercado de gases renovables y con bajas emisiones de carbono. Las principales novedades son la definicidn
de hidrgeno bajo en carbona, |2 separacion de redes de hidragena, &l porcentaje da eblendings maximo que
aceplaran los gestores de redes en la interconexian fijado en el 2 % v la creacién de una nueva entidad
independiente para el hidrigeno (denominado en inglés «EU Enfity for Hydrogen Network Operafors
({ENNOH)s) que coordinara la planificacion y el desarmlio de la infraestruciura de hidrdgeno de la Unién
Europea (UE), La compra conjunta de gas de ks paises de la Unidn Europea (UE) se mantiena de forma
voluniaria, A través del Aclo Delegado se complefa la metodologla para calcular los ahomros de Gases de
Efecto Invernadera (GEN) del hidrogeno bajo en carbano.

Medidas para combatir ios altos precios de la enargia

El aumenta de los precios de la encrgia a lo largo dol segundo semestre de 2021, debide a la recuperacion
econdomica post COVID-19 y el consiguienta aumento de la demanda, llevé a la Comisidn Europea a publicar
an octubra de 2021 una Comunicacidn con las actuaciones que los Estados miembeo podrian adeptar para
hacer frente al incrementoe de los precias sin ir en contra de la legislacion europea existente,

El agravamiento de la sitluacion debido a [a crisis ccasionada por el confliclo entre Rusia y Ucrania fevd a la
Comisitn Europa a publicar 2 comunicaciones:

- Con fecha & de marzo de 2022, se publictd la Comunicacsin denominada « REPowesrEL: Accion Comjunia
Europea por una Energla mas Asequibie, Segura y Sostenibies, que incide especialments en la necesidad
de tener reservas de gas suficientes de cara al proximo invierno v reducir la dependencia del suministro
diel gas ruse a traves dela diversificacion del abastecimiento de la Unidn Europea (UE) y polenciacion de
las energias renovabies; también sefiala las medidas que pueden aplicar los Estados Miembro en
respuesta a los altos precios de los mercados de energia y las condiciones bajo las cuales pueden llevarse
a cabo determinadas actuaciones por los Estades Miembro.

- Con fecha 23 de marzo de 2022, se publicd la Comunicacibn «Segundad de Suministio ¥ unes Preclos
de la Energla Asequities; Opciones para Medidas inmediatas y de cara al Prdxima Inviernos, que detalia
las distintas opciones posibles para los Estados Miembro para gestionar el incremento de precics de ka
energia.

Estas Comunicaciones se detallaron a fravés de diferentes iniciativas y planes:

-~ Con fecha 18 de mayo de 2022 la Comisidn Europea presentd, en respuesta a las dificullades v a las
perturbaciones del mercado mundial de 1a energia causadas por |a invasion rusa de Ucrania, el Plan
«REPowerELR. Este Plan esiablece diversas medidas para redudir a corto plazo la dependencla de los
combustibles fosiles rusos, adelantar la transicon ecolégica y ahorrar energia, aumentando al misma
tiemipo la produccidn de energia limpia v garantizando la resiliencia del Sislema Energélico a escala de
la Unicn Europea (UE). Esta respaldade por medidas financieras v legales para construir la nueva
infraestructura energética v el nuewvd Sistema Energético que Europa necesita.

-~ lgualmenie, con fecha 18 de mayo de 2022, se publicd la Comunicacibn e/nfervenciones a Corfo Plazo
an el Mercado de la Energia y Mejoras a Largo Plazo en la Configurasion gel Mercado de la Electricidad.
Linea de Actuacds. El documento delalla diversas medidas adicionales a cono plazo para hacer renle
a los elevados precios de la anergia y responder ante pasibles interrupciones del suministro desde Rusia.
También presenta varos dmbitos en [os que puade oplimizarse el disefio del mercado de la electricidad
para adecuario a la fransicién hacia el abandono de los combustibles fasiles y aumentar la resiliencia a
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las parturbaciones de los precios, ademas de la proteccion de los consumidores v el suministro de
electricidad asequible.

Mo abstante lo anterior, el mantenimiento del alza de los precios de la energia llevd al Consejo Europeo a
publicar & & de octubre de 2022 un Reglamento con medidas limitadas en el tiempo para una intervencion de
emergencia que mitiguen los efedos de estos alios precios (reducir &l eonsumo bruto mensual, introducr wn
Iimite a los ingresos del mercade de clertos produciores inframanginales establecer medidas de intervencion
piblica estableciendo precios de suministro a hogares, entre otras). La Comisidn Europea publict el 5 de
junio de 2023 su informe sobre la revisidn de las medidas lemporales de emergencia indicando que no
considaraba necesaria la prolongacidn de dichas madidas.

Por oire parte, el Reglamento también se hacia eco de lps dificultades de liquidez que estaban
expefmentands las empresas energéticas como consecuendia del incremento de los precios y volatiidades
y exponia que estaba evaluando junie con los reguladores europecs («European Secunties and Markels
Authentys (ESMA) y aEwopean Banking Authontys (EBA)) cuestiones relacionadas con las garantias y los
colaterales, asi como las posibles formas de limitar la excesiva volatilidad intradiania, Este Reglamento ya no
esld en vigor, pero en el propio Reglaments relalive a los denvados extrabursities, las entidades de
contrapanida central y 105 registros de operaciongs (EMIR por sus siglas en ingles) se ha Incluido 18 prevision
de que las Camaras de Cenfrapartida Cenlral puedan admitir como colaterales los avales hancarios y las
garantias publicas de elevada liquidez, siempre que estén dsponibles incondicionalments a su requerimisnto
dentro ded periodo de liguidacion,

En paralelo, se mantuvo el debale sobre un nuevo mecamsmo que limite el precio del mercado mayorsta del
gas y el nuevo disefo del mercado de electricidad,

En aste sentido, con fecha 29 de diciembre de 2022 se publicd en el Diario Oficial de ka Unidn Europea (DOUE)
el Reglamente 2022/2578, que eslablece el denominado mecanismo de cormeccidn del mercado, que es un
instrumento de caracter temporal que s activa para limitar los episodios de precios de gas excesivamante
elevados en ka Unidn Europea (UE) que no reflgjan los precios del mercado mundial. Dicho mecanismo se
aplica a las transacciones de gas natural en los principales mercados de derivados «Tille Transfer Facilitys
{TTF)} y de dervados vinculados a olros puntos de intercambio virlual, con vencimientos de entre un mes y un
afo vista. La vigencia de este Reglamento era hasta el 31 de enero de 2024, no obstante, el 19 de diciembre
de 2023 se publicd en el Diario Oficial de la Unidn Ewopea (DOUE) el Reglamenio (UE) 2025/2820 gue
extiende su vigencia hasta el 31 de enero de 2025,

Igualmente, en la misma fecha de 29 de diciembre de 2022 se publicd el Reglamento (UE) 2022/2576, por el
que se refuerza la solidaridad mediante una mejor coordinacion de compras de gas, referencias de precios
fiables e intercambios de gas transironterizos, Con fecha 20 de didembre de 2023 se ha publicado en el Diano
Oficial de la Unidn Europea [DOUE) el Reglamento (UE) 202372018 que prormoga el periodo de aplicacion del
Reglamento (UE) 2022/2576 hasta 31 de diciembre de 2024, El lormato original del mecanismo voluntano ka
expirado en marzo de 2025 La Comisidn Europea estd trabajando para crear aun instrumento wolunlario
permanernies de agregacion de demanda v compra conjunia de gas (y polencialmente de otras materias
primas),

Adicicnalmente, el 29 de dizembre de 2022 se publicd el Reglamento (UE) 202272577 por el que s establece
un marco para acelerar el despliegue da energias renovables. La vigencia de este Reglaments era par un
pencdo inicial de 18 meses. No obstante, determinadas disposiciones han siklo promogadas hasta el 30 de
junio de 2025 medianta el Reglamento (UE) 2024/223, que fue publicado en el Diaro Oficial de la Unitn
Ewopea (DOUE) con fecha 10 de enero de 2024,

Asimisma, con fecha 28 de marzo de 2023, madiante &l Reglamento (UE) 2023/708, el Consejo acordd
promogar por un afo adicional (del 1 de abml de 2023 al 31 de marzo de 2024) Iz medida voluntaria de
raduccion de ios Estado miembio de la demanda de gas en un 15 %, recogida en al Reglamenta (EU)
20221369, del Consejo, de 5 de agosto. En marzo de 2024 se adoptd una Recomendacion del Consejo que
anima a los paises de la Unidn Europea (UE) a seguir aplicando medidas voluntarias hasta marzo de 2025
para mamener una reduccion colectiva del 15 % de la demanda de gas, en comparaciin con la cemanda
midiia entre abril de 2017 y marzo de 2022,

El Parlamento Ewropen y el Consejo adoptaron en junio de 2022 el Reglamento (UE) 20221032, que
establece un objetivo de lienado de almacenamiento de gas del 30 % hasta el 31 de diciembre de 2025, En
marzo de 2025, la Comision Europea ha propuesto una prorroga de la normativa por 2 afios extendiendo su
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aplicacion hasta 31 de diciambre de 2027, finaiments adoptada mediante al Reglamento (UE) 20251732 que
madifica el Reglameno de Almacanamiento de Gas.

Con fecha 10 de enero de 2025, la Comision Europea ha publicado la Comunicacién «Una Brijula para la
Compelitividad de la Uinidn Europea (LE)s, (COMRI2530 «4 Compatiiveness Compass far the EL), que
define la estrategia eurapea para majorar la competitividad de la Unign Europea (UE) y guiar el frabajo de ka
Comisidn Europea durante los préximos 5 afos. La Comunicacion marca 3 ambitos de actuacion principales:

- Camar la brecha innovacidn.
~  Crear una hoja de ruta para la descarbonizacian y la competitividad,

- Reducir la dependencia excesiva y aumeniar la seguridad.

Caon fecha 26 de febrero de 2025, la Comision Europaa ha publicado la Comunicacion «Un Paclo indusiral
Limpios para apoyar la competiividad v la descarbonizacion de la Unidn Europea (UE) (COM/2025/85 final,
a The Clean Industnal Deal; A Joinf Roadmap for Competitveness and Decarbanisations). Se rata de un Plan
que define la politica indusirial de la Unidn Europea (UE) con el fin de acelerar la descarbonizacion y garantizar
el futuro de la industria manufacturera en Eurepa. La comunicacidn considera como puntos clave: la reduecidn
de los costes de energia, el estimulo de la demanda de productos limpios, la financiacidn de la transicion
hacia una energia limpia, la cireularidad de los materiales, una actuacién a escala mundial y garantizar una
mano de cbra cualificada

Con fecha 26 de febrero de 2025, la Comisidn Europea ha publicado la Comunicacion sActian Plan far
Affordable Erergy Unfocking the True Value of our Energy Union o Secure Affordable, Efficlent and Clean
Energy for all Europeanss (COMZ0257T3 final) como elemento clave del lamado «Paclo Industiial Limpios
aClean Industnial Deals, y con el objetivo de reducir los costes de la energia, que considera uno de los grandes
desafios de la compelitvidad de |a industria europea. En relacidn con este objetivo, se recomienda abordar
bos siguientes lemas: los costes de red, reducir la tasa impositiva de la electricidad, apoyar los contratos de
large plazo que desacoplan los precios de electricidad de los altos y volitiles precics del gas, acelerar los
plazos para la concasion de permisos de redas y asegurar la competencia en el mercado def gas.

Con fecha 6 de mayo de 2025 la Comision Europea ha publicado la Comunicacidn sRoadmap Towards Ending
Russian Energy Imporfss (COMI2025/440) con el objative da aliminar graduaimente las importaciones
restantes de energ fa rusa a ta Unidn Ewropea (UE). La Hoja de Rula se enmarca en la estrateqia para impulsar
la competitividad y la resiliencia de la Unidn Europea (UE) y acelarar 1a transicion hacia las energias mpias

Asimismo, Ios Estados Miembio han elaborado Ptanes naclonales para finales de 2025 que definan su
confribucién a k3 efiminacion gradual de las imporaciones de gas, energla nuclear y petrdles nusos.
Simultaneamente, se seguird trabajando para acelerar la Transicidn Energética de la Unidn Ewopea (LUE) y
diversificar el suminisbro de energia a fin de eliminar los rigsgos para la seguridad del suministro v la
estabilidad del mercado,

Finalmente, con fecha 2 de febrero de 2026, se ha publicado an el Diario Oficial de la Unidn Ewopea (DOUE)
el Reglamento (UE) 2026/261 del Parlamento Europeo v ded Consejo, de 26 de enerp de 2026, sobre ka
eliminacidn pregresiva de las imporaciones de gas natural ruso v la praparacion de la eliminacidn progresiva
de las importaciones de petrdlec ruso, la mejora del sequimiento de las posibles dependencias energéticas y
por &l que se modifica e Reglamento (UE) 2017/1938, por medio del cual se establacen prohibiciones da
importacidn desde las sels semanas postenores a su entrada en vigor, y con periodos transitorios para
contratos existentes hasta 2027, segun la tipologia de contrato,

Redes

El 10 de diciembre de 2025, la Comision Europea publicd la « Communication on Euwropean Grids Package
COM(2025) 1005 finalx dentro del «Eurcpean Grids Packaege» con €l objetivo de acelerar kos plazos para la
concesion de permisos de redes, aimacenamiento y renovables. El s European Grids Packages se encuentra
enmarcado en & «Action Plan for Affordable Erergys.
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Dentro del mismo paquate, el 10 de diciembra de 2025, también se publics &l aGuidance on efficient grid

connections Cf2025) 8473 finak con recomendaciones ce la Comision Eurcpea para que se reduzcan los
plazos de conexion a las redes y se acelere la electrificacion.

Rafonma dal marcado dé Ly electricicdag

El 21 d& mayo de 2024 el Consejo de la Unidn Europea (UE) aprobd |a reforma del disefio del mercado de
electricidad de la Union Europea (UE), cuyas disposiciones normativas han sido publicadas en el Diario Oficlal
de la Unidn Europea (DOUE) con fecha 26 de junio de 2024, siendo és1as |a Directiva (UE) 2024/1711, da 13
de junio, por la que se modifican las Direclivas (UE) 2018/2001, de 11 de diciembre, v (UE) 2019/944 de 5
de junio, en relacién con la mejora de la configuraciin del mercado de la electricidad de la Union Europea
(UE) y el Reglamento (UE}) 2024/1747, de 13 de junio, por el que se modifican los Regiamentos (UE) 2019042,
de 5 de junio, ¥ (UE) 2012943, de 5 de junio, en relacidn con la mejora de la configuracién del mercado de la
electricidad de la Unién Europea (UE). Los principales elementos de esta reforma son los siguientes:

Fomenlo de renovables [y tecnologias limpias) para proteger a los clientes de la volatilidad de precios,
impulsando los «Power Purchase Agreements (PPAs), y usando los Contrates por Diferancia (« CfDiss)
para los nuevas proyectos edlicos, solares, geotérmicos, hidroaléctricos y nucleares,

- Refuerzo de los mecanismos de flexibilidad, con objetivos indicativos v la posibilidad para los Estados
Mismbro de inlroducsr sistemas de apoyo a favor de [a gestitn de la demanda o el almacenamiants,

- Mayor profeccién a kos consumidores: Con aspectos fales como el requenmiento ce estratlegias de
coberura adecuada alas comercializadoras, a creacidn da la figua de suministradoras de GIEmo recurss,
la hablltaciin a los Estados Miembro, en caso de crisis, para hacer extensivos s precios regulados a
hogares y las Pegueiias y Medianas Empresas (PYMES), o el refuerzo de la proteccidn frenle a ka
desconexidn a los vulnerables,

- Las melodologias de remunaracion de las redes deben contemplar inversiones que anticipen necesidades
de réd,

—  La eliminacion de la calificacidn de los mecanismos de capacidad como mecanismos de Glime recurso,
¥ &l mandato a la Comisidn Europea para estudiar cdma agilizar y simplificar su proceso de aprobacidn.

Por otro lado, el 14 de marzo de 2023 la Comisiin Eurcpea presentd una propuesta para modificar el
Reglamento sobre Inlegridad y Transparencia del Mercado Mayorista de Energia (REMIT por sus siglas en
inglés) v con fecha 17 de abril de 2024, se publicd en el Diario Oficial de la Union Europea (DOUE) el
Reglamento (UE) 20241106 sobre Integridad v Transparencia del Mercado Mayorista de Energla (REMIT)
que antrd en vigor @i 7 de mayo de 2024, Este Reglamento revisa los Reglamentos predecesores y eslablece
requisitos. adicionales de informacién sobre la actividad en los mercados mayorisias de energia. El
Reglamento incremeanta de forma sustancial los poderes encomendados a la Agencia de Cooperacion de los
Regutadores de la Energia (ACER) otorgandole poderes de sancidn e investigacion. Asimismo, intenta
precisar conceplos como |a definicidn dé informacidn privilegiada o paricipanie del mereado. Por olra parte,
introduce nuevas disposicicnes tomadas del Reglamento de Abuso de Mercado duplicando en algunos casos
las sbligaciones dé los paticipantes del mercado. Tras la entrada en vigar dol Reglamento (UE) 2024/1108,
ks Comision Eurcpea vy la Agenda de Cooperaciin de los Reguladores de la Energla (ACER) iniclaron un
amplio proceso de desarrolla normative secundario para concratar y operacionalizar las nuevas obligaciones
introducidas por el Reglamento sobre Integridad y Transparencia del Mercado Mayorista de Energia (REMIT
por sus siglas en inghés). Esle proceso ha consistido en la preparacion y consulta pablica de 2 piezas
regulatorias clave:

{i) &l Reglamente de Ejecucidn sobre sdala reporfings. que defing an detalle cémo deben raportarse las
transaccionss, ordenes, exposiciones y demas informacion requerida; y

{iiy &l Reglamento Delegado relativo a la autonzacion y supenvision de einside Infarmaton Platformss (IPs) y

aRegistered Reporting Mechanisms (RRMs) gue introduce criterios muecho mas estriclos en materia de
gobemanza, segunidad, disponibdidad del senvicio y controles de calidad de datos.

AREQuiacion financiara

En el mes de octubre de 2022, la Comisidn Euwrcpea aprobd el Reglamenio Delegado 2022/2310 de la
Comisidn, de 18 de octubre, incremeantando a 4,000 millones de euros, el valor dal umbral de compensacion
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para las posicionas mantenidas en conlratos de dervados extrabursatiles sobre materias primas y olros
confrates de dervados extrabursatiles. Esle Reglamento esta aclualmente en proceso de revisiin,

La medificacion del Reglamento relative a los darivados exirabursatiles, las entidades de confrapartida central
y k05 registros de operaciones (EMIR por sus siglas en inghés) se publicd en el Dianio Oficial de la Unidn
Ewropea {DOUE] el pasada 4 de diciembra de 2024, El Reglamento fue aplicable desde el 24 de dicembre
de 2024, a excepcion de los aiculos que modifican la obligacon ce compensacion v el calculo del umbral
gue no seran aplicables hasta la fecha de entrada en vigor de las nomas lécnicas de regulacion que los
desarmrollen, gue a la lecha no se han publicado.

Entre los cambios mas importantes destaca la forma de caloulo de las posiciones de cara al umbral de
compensacién, Se establece gue solo se incluirdn en dicho calculo aquellos derivados que no se hayan
llevado a compensacidn en una Camara de Contraparlida Central aulorizada o reconocida conforme al
deracho da la Unién Europea (UE). Asimismo, se mantiene la exencidn de reporting de las operaciones
intragrupo. Por ofra parte, se parmite gue las Camaras de Confrapartida Central admitan como colaterales los
avales bancanos vy las garantiss publicas de elevada liquidez, siempre que estén disponibles
incandicianalmeanta a su requenmianto dentro del penodo de liquidaciin,

Iguaimente, con fecha 7 de marzo de 2023 se ha publicado an el Boletin Oficlal del Estado (BOE) Ia Ley
62023 de los Mercados de Valores y de los Senvicios de Inversidn, Esta Ley transpone al ordenamianto
espaikol la Direcliva (UE) 2021/338 del Parlamento Europeo v del Consejo de 16 de febrero, par la gua se
madifica la Directiva 2014/85/UE, de 15 de mayo, en o redativo a los requisitos de infarmacidn, la gobemanza
de productos v la limstacidn de posiciones, y 1a Directiva 2013/36/UE, de 26 c¢e junic, v la Directiva (UE)
2019878, de 20 de mayo, an lo relativo a su aplicacin a las empresas de servicios de inversidn con el fin de
contribuir a la recuperacion de |a crisis de la COVID-18 (denominada « MIFID quick fixa ). Esta Directiva alimina
el reguisito de comuncar al regulador la intencidn de aplicar |a exencidn de actividad auxiliar, para aguellas
empresas cuya aclividad a nivel de grupo sea auxiliar al negoecio principal. Por ofra parte, esta Directiva
introduce un tercer ertero para considerar que |3 actividad es auxiiar, basado en que la exposicion neta
abierta sobre materias primas o derechos de emision o derivados de estos que sa liquiden financieramanta
fuera de un centro de negociacian no supere & umbral de 3.000 millones de ewros. Estas Aisposiciones se
desamollan en el Real Decreto 813/2023, de B de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de
sevicios de inversidn y de las demdas enlidades que preslan servicios de inversion, gue ademas aspecifica
que el régiman de limites a las posiciones aplicaria, aunque se esté exento en base a la exencidn de actividad
auiliar,

Asimismao, esta Directiva modifica el régimen de limites a las posiciones, limitandolo a aquellos derivadaos que
se congideren criticos o significativos. El Real Decreto 814/2023, de § de noviembre, sobre instrumentos
financiares, admisidn a negociacian, ragistro de valores negociables e infraestructuras de mercado, desamolla
esias disposiciones.

Por atra pare, al B de marzo da 2024 se publcd, 13 Directiva «Markels in Financial Instarments Diraciives
{MIFIDY) y el Reglamento aMarke! in Financial Instruments Regulaiions (MIFIR), relativas a los mercados de
instrumentos financieros, A esle respacio, hay que destacar gque la Directiva prevé la elaboracidn de 2
informes de la Comisidn Europea, a presentar anles del 31 de jullo de 2024 v 2025, respeclivamente, Gue
evaluen la contribucion a la liguidez y al correcto funcionamiento de los mercados de derivados de materias
primas o defrivados de derechos de emisidn de diduido de carbono (CO;), de los criterios para celeminar
cuando una actividad debe considerarse auxiliar de la actividad principal 8 nivel de grupo y de los regimenes
de los limites a las posiciones y de control de fa gestidn de las posiciones. A la fecha de formulacion de estas
Cuentas Anuales Consolidadas, estos 2 informes lodavia no se han publicade.

Finanzas soslenibles

A ralz de la adopoidn por parte de la Organizacin de las Maciones Unidas (ONU) de la Agenda 2030 para el
Desarmolio Sostenible y del Acuerdo de Parls sobre Cambio Climatico, |a Comisin Europea publicd su Pian
di Accidn « Financiar & Crecimignio Sosfenibies, siendo uno de los objietives fjados en dicho Plan recrientar
Ios flupos de capital hacla inversiones sostenibles,

Dentro de este Plan de Accidn se publich en 2020 el Reglamento 2020/852 del Parlamenlo Europeo y del

Consajo, de 18 de junio de 2020, relative al establecimiento de wn marco para facilitar las inversiones
sostenibles (Reglamento de Taxonomia).
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En este sanlido, para que una actividad econdmica sea considerada medioambientalments sostenible debard
contnbuir sustancialmente a uno o varies de los & objelivos medicambentales que recoge el cilado

Reglamento, entra eflos, 1a mitigacitn del Cambio Climatico y la adaplacién al Cambio Climatico, asi como no
causar ninglin perjuicio significative a alguno de los otros objetivos medicamblentales.

Asimismo, los criterios técnicos que se deben cumplic para que se considere que una actividad econamica
contribuye de forma sustancial a la mitigacion del Cambio Climatico v a |a adaptacidn al Cambio Climético se
han definido a través del Reglameanio Delegado 202 172138 de la Comisidn, de 4 de junio. Con caracler general
quedan dentro de la Taxonomia las aclividades de produccidn de electricidad con fuentes renovables y
exclida la generacion con combustibles fasiles.

Con fecha 10 de diciembre de 2021 se publich en el Diario Oficial de la Unidn Europea (DOUE) el Reglamento
Delegada 2021/2178 de la Comisidn, de 8 de julio, gue detalla la informacion y los calculos a realizar para
cumplir con las obligaciones contenidas en &l Reglamento da Taxonomia, Esta Reglamento ha sufrido
madificaciones en 2022 y 2023 para adaplarlo a las nuevas activdades que se han ido incluyendo en la
Taxonomia.

En @l mes de marzo oe 2022 se aprobd por la Comisidn Europea & Acto Dedegado complementano a lka
Taxcnomia climatica sobre ks mitigacidn del Cambio Climatico v ia adaptacién al mismo en el que se
cantemplan una serie de actividades relacionadas con el gas vy 1a enargia nuckear.

El pasado 21 de noviembre de 2023, se publicd en el Diano Oficial de la Unién Europea (DOUE), el
Reglamento Delegado 2023/2486 que aprueba un nuevo conjunio de criterios de Taxonomia de la Unidn
Europea (UE) para aquellas actividades econdmicas que conbribuyen sustancialments a uno o varios de los
objetivos medioambientales no climéticos: wso sostenibde y proteccidn de 105 recursos hidncos y marinos,
transicion hacia una Economia Circular, prevencion y contred de la contaminacsan, proteccion y recupearacion
de la Biodiversidad y de los Ecosistemas. Esle Reglamenio @5 aplicable desde el 1 de enero de 2024.

Como parte de los paquetes Omnibus que buscan reducir |a carga administrativa de las empresas, el 4 de
julo de 2025 ka Comision Europea adoptd un Reglamento Delegado que modifica l0s Reglamentos Delegados
sobre divulgacion de la Taxonomia, Clima y Medio Ambiente antes citados (Reglamentos Delegadas
202172178, 202172139 y 2023/2486 respectivamente).

Las principales medidas de simplificacion incluyen |a exencion de las empresas, lanio financierss como no
financieras, de evaluar |a alineacidn con la Taxonomia de las aclividades no materialmente significativas para
su negocio, lo qua se establece en menos del 10 % de los ingresos totales, gastos de capital (CapEx) o gastos
operativos (OpEx). Ademds, [as empresas no financieras, en relacidn con las adividades consideradas
materialmente significativas, estan exentas de ovaluar la alineacidn con la Taxonomia de sus gastos
operativos cuando estos se consideren no matenales para su Modelo de Negocio. Esta modificacidn se debe
a que se considera que la informacitn sobre la facluracidn o el gasto de capital lenen mayor relevancia para
evaluar la Sostenibilidad de sus actividades. Asimismo, las plantillas de reporting se han simplificado,
reduciendo, para las empresas no financieras, el ndmero de datos que deben reportarse en un 84 %,

El Reglamento prevé que las medidas de simplificacion se apliguen a partir def 1 de enero de 2026 y cubran
&l ajercicio financiero de 2025, No obstante, se ofrece a las empresas la opsion de aplicar las medidas a partir
del ejercicsn financiero de 2026 si lo consideran mds conveniente,

Ayudas de Estado

El 23 de marzo de 2022 la Comiskbn Europea emitid una comunicacion sobre el Marco Temporal relative a
las medidas de ayuda estatal destinadas a respaldar la economia tras la agresion contra Ucrania por parte de
Rusia. En dicho Marco Temporal, la Comisién Europes especificd los criterios que guiaran la evaluacion de
la compatibilidad con el mercado interior de las medidas de ayuda estatal que los Estades miembro peeden
adoptar para pafiar los efectos econdmices derivados de la guermra y las sanciones subsiguientes adoptadas
pod ka Unidn Europea (UE) v 168 socios internacionalas, asi como de las eontramedidas adopladas por Rusia,

Asimismo, la Comisidén Eurcpes adoptd varias modificaciones a o largo del afio 2022 del aMarco Temparal
de Crisis ge las Ayudas Esfataless, mediante a cual se permite a los Estados Miembros continuar haciendo

usp de la flexibilidad prevista en las normas sobre aywdas eslatales para dar apoyo a la economia en el
caniexlo de la guerra de Rusia confra Ucrania y en consonancia con los objetivos ded Plan «REPowerEUs
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hasia el 31 de diciembre de 2023, La Comisidn Europea extandid el Marco anterior hasta junio de 2024,
incrementando la cantidad de ayudas que pueden recibir las empresas.

Con fecha 25 de junio de 2025, la Comision Europea ha aprobado un nuevo marco de ayudas estatales
conocido como CISAF («cClean Industnal Deal State Aid Framework Communication C (2025) 7600 Finals),
en apeyo del Paclo por una Industria Limpia, Este Marca permile 2 los Estados Miembro concedar ayudas
para promover las energias impias, la descarbonizacidn industrial y [as tecnoleglas limpias, respetando las
normas de la Unidn Europaa (UE).

El CISAF {«Clean Industrial Deal State Ald Framework Communication © (2025) 7600 Finafs) facilla ta
aprobacion rapida de ayudas individuales y estara vigente hasia el 31 de diciembre de 2030, sustituyendo al
anterior Marco Temporal de Crisis y Transician.

El marco simplifica las normas sobre ayudas estatales en 5 dreas clave:

1. Energias renovables y combustibles bajos en carbono,

2. Reducesbn lemporal de precios de slectricidad para grandes consumidores.
3. Descarbonizacidn de instalaciones industriales existentes,

4. Impulse a la fabrcacidn de tecnologias mpias en la Unidn Eurcpea (UE).
5. Reduccion del riesgo en inversiones verdes y Economia Circular,

Dentro del « European Grids Packages, el 10 de diciembre de 2025, lambién se publicd el «Guidance on lwo-
way corfracts for difference (2w-CiDs)s, con recomendaciones de la Comision Ewropea a los Estados
Miembro sobre ¢ disedio de los contratas por diferencias para generacidn renovable y nuchear,

Mercado mayonsta

El Reglamento (UE) 2019/243, de 5 de junio de 2019, relativo al mereado interior de la eleciricidad, establecid
la obligeciin de que el pariodo de liquidacion de los desvios pasase & ser de 15 minulos y que los mercados
diario e intradiario permitiesen negociar con este mismo intervalo de tiempo. Em Espaiia, la fecha de
implementacion ded periodo de liquidacion de desvios de 15 minuios fue el 1 de diciembre de 2024, y el cambio
a negociacion en intervalos de 15 minutos en los mercacos intradiano v diano se produjo & 19 de marzo de
2025 y el 1 de oclubre de 2025, respectivameanta.

7. Cambios en el perimetro de consolidacion

Transacciones con Participaciones no Dominantes

Con fecha 1 de octubre de 2025 Endesa. a raves de su sociedad integramente parlicipada Enel Green Power
Espana, 5.L.U., ha formalizado la venta a Masdar (Abu Dhabi Future Energy Company PJSC) de una
parnicipacidn minoritaria del 49,99 % del capital social de la compaiia EGPE Solar 2, S.L., titlular de 4 plantas
fotovoltaicas en funcionamienio en Espafia, con una capacidad total instalada de aproximadamenta 445 MW
por importe total nelo de cosles de la operacidn de 181 millones de euros, los cuales estin iolalmente
cobrados a 31 de diciembre de 2025 (vease Mata 47_3).

La transaccidn permile a Endesa mantener €l contred v, por lanio, la consolidackin inlegra de EGPE Solar 2,
S.L., v se ha registrado coma una operacian de Participaciones no Dominantes, con un impacio total de 181
millones de euras en el Patrimonio Neto de la Compafiia de los cuales 179 millones de ewrcs v 2 millones da
euras cormesponden a los epigrafes «Palrimonio Neto do las Participaciones no Dominantoss y «Patrimanio
Neto de la Sociedad Dominantes, respectivaments, v sin impacte en el Estado del Resultado Consolidado
(vésse Nota 36.2),

A efectos de analizar sl Enel Green Power Espaiia, $.L.U. gjerce ¢l controd sobre la sociedad EGPE Solar 2,
5L, s& han evaluadao los 3 elementas establecdos por la NIIF 10 para determinar |3 existencia de controd: al

poder sobre la participada, la exposicidn o derecho a rendimientos variables derivados de la implicacitn en la
misma y ka capacidad para utilizar dicho poder con el fin de influir en Sus randimientos.
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Para eflo, se han revisadao las principales condicionas del eShareholders Agreemends (Acuardo de Socios)
suscrito entre Enel Green Power Espaiia, S.L.U. y Masdar Espafia Holding 1 RSC Limited. Aunque cierlas
dedisiones del Consajo de Adminisfracidn y de la Junta de Socios requieren una mayoria reforzada, se
concluye que Enel Green Power Espafia, 5.L.U. controla la Sociedad porgque:

— Posesa mas de ka mitad de los derechos de vato.

- Dinge las actividades relevantes de la sociedad en el dia a dia.

—  Esta expuesta a los rendimientos variables de [a participada.

- Tiene la capacidad de influir en diches rendimienios a traves del ejercicio de su poder de gestion.

En consecuencia, los derechos otorgados al socio minontano sobre las Matenas Resenvadas del Conse de
Administracian y de la Junta de Socios se consideran derechos de naturaleza prateciiva, ya que se refieran a

cifcunstancias extracrdinanias que podrian implicar cambios sustanciales en la Sociedad vy, por tanto, elevar
su nivel de riesgo.

Por estos molivos, el socio minoritario no ejerce control sobre la Sociedad mi pueds limitar el poder de gestién
der Enel Green Power Espafia, S.L.U.

7.1. Sociedades Dependientes
Incovporaciones

En los gjercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2025 y 2024 3¢ ha producido la incorporacion de
las siguiantes Sociedades Dependientes al perimetro de consolidacian;
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A 31 de diciembre de 2025 o importe de |os desembaolsos pendientes de pago cormespondientes a sociedades
adquiridas asi como las estipulaciones pendientes de cumplimiento asciende a 4 millones de euros (10
millones de auros a 31 de diciermbre de 2024) (véase Noda 8),
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Variaciones

En los ejerncicios anuales terminados a 31 de diclembre de 2025 y 2024 se han producido las siguientes

vanaciones en los porcentajes de confrol y econdmico de las Sociedades Dependientes del perimetra de
consoldacion:
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Exclusiones

En los gjercicios anuales lerminados a 31 de diciembre de 2025 v 2024 & han producido s excusiones de
las siguientes Socledades Dependientes del perimetro de consolidacion:
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En los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2025y 2024 se han realizado las siguientes
operaciones de fusidn entre Sociedades Dependsentes del perimetro de consolidaciin.
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7.2. Sociedades Asociadas

InCorparaciones

En los gjercicios anuales terminados a 31 de dickembra da 2025 y 2024 no se ha producido la incorporacién
de minguna Sociedad Asociada al perimetro de consclidacidn.

Vanaciones

En los ejercicios anuales lerminados a 31 de dicembre de 2025 y 2024 se han producido [as siguentes
variacionas en s porcentajes de coniral y econdmico de las Sociedades Asociadas del perimetro de
consolidackn:
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Exclusiones

En el ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2025 se ha producido la adquisicion del 82,5 % del
capital secial de Compania Edlica Tierras Altas, S AU, (s CETASAw), sobre |a que previamente se ostentaba
una participacién del 37,5 %. Como consecuencia de ek, |a sociedad ha dejado de clasificarse como
Sociedad Asociada v ha pasado a integrarse en el perimalro de consolidacsdn como Sociedad Dependiante
{veéase Nota 7.1):

- ot L Aipwiier Tty hr“‘ﬂs ‘;E_hl;t#; !‘H=
Enifaval Fiwwalwina’ in

Cimstial  Faianinsi st
_—
e iyari A Ensa it 1L L] R

T Lo ok 11 di oo o T0J5 Ll Towen Power LApana, 5L U i soxuerno w63 5 % O Sapial socl o Lamgars | s Tastas ABaL 5 A1 |«L8 TA%As)
3 1esulln®n Fel peneredn on b feoha de 8 1oma de conel hn ascensas 8 10 miistes. e euncs

En & gjercicio anual temminado a 31 de diciembre de 2024 no se produjo la exclusion de ninguna Sociedad
Asociada del parimalno de consolidacion.

7.3. Acuerdos Conjuntos
7.3.1. Operaciones Conjuntas
INCorpOraciones v exciusionas

En los gjercicios anuales terminados a8 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se ha producido [a incorporadcion
ni exclusion de ninguna Enlidad de Operacidn Conjunta del perimetro de consokdacién.
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En &l gjercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2025 no s& han producido varniaciones en log porcentajes
de confral y acondmico de las enfidades de Operacion Conjunta del perimetro de consolidacién

En el gjercicio anual terminado a 31 de diclembre de 2024 se produjo ia siguiente vanacidén en los porcentajes
de contral y sconamico de las entidades de Operacidn Conjunta del perimetra da consolidacion:

Vo acivnes w1 Ernidaces
) Faricpacian 4 51 on Fartiopsces a 31 80
Brtbdadda Bt Tk ot Rtivkied s ds 2934 % dhcismien da 2077 [
Combod Econamas Cordrod Econemeca
—— —
Pnroeyebies SO0, A E ' FiF] Srorda [T ] 51,38 R[] 30 M

115 Condecha 20 de daoembne o 204 Enel Green Power Expafia 5 LU formalees b venta & una paricnscon mnarans del 45.59 % de s wooedad Enef Green
Posatd Epaia Solar 1, 8L & Massini Espafla Renreables 1,5 L

7.3.2. Negoclos Conjuntos
Incorporaciones

En los ejercicios ansales tesminacos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha producido [a incorporacitn de
los siguientes Negocios Conjuntos al perimetro de consolidacian:

T
Parncipacion a 51 da Pardvipacicn s 31 de Paricipacion 8 31 ds
Bahplnioy e el Aty it e 2125 iciseiew da M2 el e 221
Cenibr rensmizs. Cerirel Erasdmica Caanirol Econami.
T T — e o FiT:7) EZEC]
:‘LT.“-“H. i or—— e e = LT LAl

n L gt de wils Gooer3ad § PEnlescen 0 non pfrainm
G Soowdsc conbscs por Casl Geses Poser Capefs 5.0 L por un smpors risscr a1 milen de sarme,

Vanaciones

En los ejercicios anuales teminados a 31 de dicembre de 2025 v 2024 no se han producido vanaciones an
los porcentajes de paricipacion de contral y econdmico de ningun Negocio Conjunio del perimetro de
consolidacion.

Exclusiones

En los ejercicios anuales lerminados a 31 de diciembre de 2025 v 2024 se ha producide la exclusidn de los
siguientes Negocios Conjunios del perimetro de consolidacion:

[T T ety

Parbcpacion u 11 de Pariicipucien o 18 ou Fartcipacion o 11 os
Sachdaden L Trsssnciin Activided dicimmbes da 3O ) daciambew ds HEHL RS dciardbon da HI1 8%
Conbol Exontmico [ Econamico  Conirl  Econsmino:
:rwr- E ";T‘." L arm (T - - e Ea)
oo Cmbon iy Sk & Yunin [T 5] ]
: rzme-:-\'-“ ari [ S—— [ —— S I wim a0
;"""":r;:‘."“ [ra— [F— : I T £t i
m!il- [ [ e 4558

({1 Condechs 2% 80 s os 01 a6 S mesiun i e e b DR B e worevid por ammporie bnteicde £ neionss o sweol Tl resatann b genseadc s nierod @ | meion e

wuma, repates
3 Lok sdgnisel de ssles v i e g
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8. Combinacidn de negocios

Adguisicion de Corporacion Acciona Hidraulica S.L.

Con fecha 26 de fabrero de 2025, Endesa Generacidn, 3.A.U, ha adquirido el 100 % del capital social de la
sociedad Corporacidn Acciona Hidrdulica, 5.L.U. a Corporacién Acciona Energias Renovables, y, en esa
misma fecha la Sociedad cambit su denominacion a E-Generacion Hidraulica, S.L.U.

Postenormente, con fecha 1 de julio de 2025 ha quedado inscnta la fusion por absorcitn de E-Generacion
Hidraulica, S.L.U. por parte de Endesa Generacion, 5 A LU.

Dicha Socledad era propietaria de una cartera de 34 centrales hidraulicas lecalizadas en el noreste de Espafta
con una capacidad total instalada de 626 MW, la ma'y'uda de los cuales son modulables y generaron
aproximadamente 2 TWh en 2024,

Con el cierre de la trarsaccion, Endesa ha alcanzado una capacidad hidraulica instalada neta de mas de 5,3
GW en Espafia, con una potencia tolal de fuenies renovables en Espafia y Poriugal de 10,9 GW. Esta
transaccidn es estratégicaments significativa, ya que estd alineada con el compromiso de Endesa de ampliar
ks cartera de energias renovables, asi como con &l esfuerzo de la empresa con la Sostembilidad y la Transicidn
Enargética. Al integrar estos activos hidroeléctricos, se divarsifican [as fuentes de genaracidn aléctrica y se
fortalece el negocio verticalmente integrado del conjunto de la Compaliia.

Endesa ha registrado esta transaccion mediante la aplicacion del método de adquisicion por considarar que
la operacion contiene sustancia econdimica y constituye un negodo conforme a la definicidn aportada por la
WIIF 3 aGomivnaciones de Negocion.,

El precio total comespondients a la adquisicion del 100 % de E-Generacion Hidraulica, 3.L.U. ha ascendido a
ufi importe de 961 millones de euros enconbidndose pendientes de desembolso 2 millones de euras
supeditados al cumplimiento de determinadas estipulaciones contractuales.

El calculo de la salida neta de efcctive onginada por la adquisicion del 100 % de dicha Sccedad o5 ol
siguiente:

Wiliore de Fipme
Electiv i ohios Wedos Lipacios Equanienies e i Adgarads [ _ﬁ_
irrguaiin utes Prgacks o et I - T
ICTALD L
11} oy boh oaies e b1 DAL FEQRTBINE i # SDkale <O GA38S Fpos o8 EADean s b6l S0 Sl Resutai Consnbiins pof ETC.ns dien & 1

ralidn e furoa.
) Whhase hot &7 7

Con ¢l ochjeto de ntegrar E-Generacion Hidraulica, S.L.U. (actualmente fusionada en Endesa Generacion,
S.ALL), en los Estados Financieros Consolidados de Endesa, el precio de compra se ha asignado, de manera
definitiva, en funcidn del valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos (Activos Metos
Adquiridos) de dicha Sociedad en ka fecha de adquisicion, a las sijuientes partidas de los Estados Financieros
Consobdados:

Wil 08 E it

i

[FEE Bl [Balale ﬂﬁli

ACTIVO KD CORRIENTE
nuTosTE R0

ACTIVG CORRIENTE
mmuﬂu:uu Cumsrtin & Cobrad
Electivn § oltos ot Liguesos Eouvilentes

TOTAL ACTRD

PASIVO ND COMRENTE
_WMM
Pasvos por Impuesto Ddends
PRSI CORRIENTE

i "I:I.Illﬂ.-ﬁl.lp?'
TOTAL PASSNG

_Walor Ragonatie de Actives Helos Adaulridas 42)
Fiche Tolsl de 1a Adeuleiclia [b]
Fondo de Comercio db) - 1a)l
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El valor razonable de los activos ne financiercs adquiridos se ha delerminado an base a su mejor y mayor
use, el cual no difiers de su wso actual, La medicién del valor razonatie de los activos de generacidn hidraulica
de E-Generacidn Hidraulica, 5.LU. ha sido realizada en base al «Enfoque de Ingresasy an concrelo se ha
considerado el « Descuento de Flujos de Cajas que se fundamenta en ks flujos de caja que espara obiener
la empresa del activo ya que as el método mas adecuado para valorar los activos de generacion hidraulica
dada la naturaleza de éstos. El valor rmzonable se ha determinado medianie técnicas de actuakizackn al valor
:rqu::}ﬁa los flujos de caja fuluros Fores previstos, determinando un valor de negocio para cada activa

QUi

Las hipilesis consideradas en el enfoque de valoracién de los activos de generacion hidrdulica de E-
Generacion Hidraulica, S.L.U. determinan la clasificacion ¢e los mismos en e Nivel 3 d2 la jerarquia de valor
razonable expucsia en la Nota 3.20.

La diferencia entre &l coste de la Combinacion de Negocios v el valor razonable de los activos y pasivos
registrades indicades anteriormente ha supuesto el reconocimients de un fondo de comercio definitive por
imporie de 125 milones de euros.

Este fondo de comercio e recuparard por las sinergias que sa han obtenido an ka propia Combinacion de
Negocios v se basan en aspectos tales como, la optimizacidn de la posician de Endesa en el mercado disnio
@ intradiarnio debida a la integracian de la ofena de los activos de generacian hidraulica adquindos al resto del
podtfolio de generacidn de Endesa y la mayor cobertura de la actividad de comercializacion de la Compaiia
can la consecuente reduccidn del riesgo asocado a una disminucidn de la posicidn cona,

La aportacion de E-Generacion Hidraulica, S.L.U. {actualmente fusionada en Endesa Generacidn, S.A U ) a
los Ingresos y al Resultaco Despuds de Impuestos de Endesa 63 como sigue:

Wl iy B

7% O febrere e 2026 - Eneice
31 e diciembxe S 2036 7 ditismbres 2038 0
L 55 TE
Fesufado Descues de impuesios 4] [
1) Casde 1§ Hoha o6 soquescin
T30 Sl sedoquiicelen g hubsie' @ poSicisa oon Lecka 1 e enein de XI5

Adquisicion de Compadiia Edlica Tierras Altas, S.A.U. (¢ CETASAs)

Con fecha 31 de julio de 2025 Enel Green Power Espafla, 5.L.U., ha adquirido el 82,5 % del caplial social de
Compariia Edlica Tierras Allas, S AU, (« CETASAs) sobre la que previamenle mantenia una participacion del
375 %,

Como resultade de dicha transaccibn Endesa tomd el control de Compaliia Edlica Tierras Allas, SA L.
{«CETASA») frente a la influencia significativa qua mantenia hasta la fecha reforzando con ello su actividad
en & negocio de generacidn renovable,

El pracio cormespondianie a la adquisicion del 82,5 % de Compafiia Edlica Tierras Altas, S AU, («CETASAs)
ha ascendido a un impone de 45 milones de euros enconirindose pendientes de desembolso 2 millones de
euras supeditados al cumplimienta de daterminadas estipulaciones confractuales

El calculo de la salida neta de efectivo oniginada por la adquisicidn del 62,5 % de Compafia Edlica Tieras
Altas, S AU, («CETASA») es el siguiente;

Wilioriri e [udin

—ESIG ¥ gt Rioshen | kppciog. S valenien do s Aoty —— O
Irrnparis Mk Pagada e [Factvs A
TaTAL™ Fi

1) Vidarss Mota 47 2
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El precio da compra sa ha asignado, de manara definitva, en Tuncion del valor razonable de los activos

adquiridos ¥ pasivos asumidos (Actives Netos Adquindos) de dicha Sociedad en la fecha de adquisicién, a las
siguientes parlidas de los Estados Financieros Consolidados:

Wasarrs <l Fuyro

ACTIVD D EORRENTE
Inimowilzado Masensl
LS e
Aciresa ke Dhferein

ACTIVO CORMIENTE

Doy namesmiies y olms. Cearntrs s Coboar

L R Ty

PASVG WD CORRIERTE
[ e e o
(Dt Faflncedin fad COmianis
[

_Dvc Financsern Coments

Mmmm]ml[ﬂm IM
TOTAL PASHD

“Wlor Wagonatie de Activas Helos Adquindon (1)
Prace Total de ls Adquiskeisa (=)
Vet Rasonabe de ks P Pwwta {2 |
_m_—ﬁﬁrﬁmuf [ —

i
[ (S]]l Hi—ﬁl-l*sﬂli

El valor razonable de los aclivos no financieros adquindos se ha determinado en base a su mejor y mayor
ugo, &l cual no difiere de su uso actual, La medicsdn del valor razonable de los activos de generacidn renovable
de Compaiiia Edlica Tierras Altas, 5.A.U, («CETASAs) ha sido realizada en base al «Enfoque de Ingresosas
en concreto e ha considerado el eDascuanto de Fiyos de Cajas que se fundamenta en los lujos de cof que
espera obtener la empresa del active ya gue es el método mas adecuado para valorar los aclivos de
generaciin edlica dada la naluraleza de éslos. El valor razonable se ha determinado mediante técnicas de
actualizacidn al valor presente de los flujos de caja futuros libres previstos, determinando un valor de negocio
para cada activo adquindo.

Las hipdtesis consideradas en el enfoque de valoracion de los activos de generacion ediica de Compariia
Eddica Tiedras Altas, A U, (s CETASA») determinan la clasificacidn de los mismos en el Nivel 3 dela jerarquia
de valor razonable expuesta en la Nota 3.20,

La diferencia enlre & coste de la Combinacin de Negocios v el valor razonable de s achvos y pasivos
registrados indicados antersormente, teniando en consideracion asimismo el valor razonable de la inversion
previamente mantenida en el 37.5 % del capital social de Compadiia Edlica Tierras Allas, S.AU. [« CETASAR)
por importe de 27 millones de euros ha supuesio & reconocimienta de un fondo de comercio definitivo por
importe de 20 millones de eurcs.

Este forndo de comedcio se recuparard pos [as sinergias que se han oblenido en la propia Combinacin de
Negocios v s& basan en aspectos, tales como, la optimizacion de |3 poasicién de Endesa en el mercado diano
@ intradiario debido a la integracidn da la oferta de los activas generacidn adlica adquiridos al resta dal portfolio
de generaciin de Endesa.

La apquﬂnifm dher l'_'.urnpania Eddica Tieras Allas, 5.A. U («CETASA») a los Ingresos v al Resultado Melo del
ejercicio 2023 es como sigue:

Mlilkones di Eanes

ngress
Fiesuitady finiia de Explotacion (EBITOA)
ResUitads de Explotacdn (EBITY
istaitacis Neto e Semtades por of MEtsa S Parbosciin
FHaptato Salo de s Pancpaects Frava del 37,5 % =
Ferstringo heio de b Vakroan & Vi Razonabis
Fas s oo Hete

[ 1) Comeaponde 8 in parbpaoiin del 100 % @eade of 31 de juko da 20275, feoha de bs o de condrol, hasts & 11 de doembee de 2000

(3} Comeagnde i 1 paieapacein Ayl gl 37,5 T Nasm #f 30 O il 08 2005, el 3 4 R 08 conirol

(3 Comesponde o reswilade nete, en & fecha de by loma de contol, come comecuenca de b vakorcdn @ vk meorable de b parbopectn no- dominanle del 37,5 %
e Conpadia Eddea Tuerms Alns, 8.4 L1 [« CETASA=|

= R
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9, Informacidn por segmontos

9.1. Criterios de segmentacion

En el desarollo de su actividad, |a organizacién de Endesa se articuta sobre la base del enfoque prioritario a
su negocio bésico, constituido por la generacion, distribucidn y comercializacidn de energla eléctrica, gas y
sernvicios retacionados. Por tanto, la informacién financiera diferenciada por Segmentos sa basa en el enfoque
empleado por el Comité Ejecutivo de Direccidn de la Sociedad para suparvisar los resultados e incluye:

Generacitn, junto con la Comercializacion;

Drstribucion;

Estructura, que recoge, fundamenialmente, los saldos y transacciones de las sociedades tenadoras de
fas participaciones o sHoldings ¥ de las sociedades cuya actividad es la de financtacion v prestacion de
Sarvicios; v

Ajustes y Eliminacionas de Consolbdacion, que incluya las eliminaciones y ajusies propios del proceso de
consalidacon de 105 Segmentos.

Las operaciones enfre Segmentos forman parte del trafico habitual en cuanio a su objeto y condiclones.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, Endesa no ha lenkdo, en ningund de los Segmentos, ningan diente axtemo
que represenie &l 10 % o més de sus ingresos.

9.2. Informacion por segmentos
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& 31 de diciembre de 2025 v 2024 |a conciliacitn de los activos y pasivos por Segmeantos respecto al Total
Activo y Total Pasivo del Estado de Siluacién Financiera Consolidado es la siguiente:

Millones de Eauros
N de dickembre 11 o dicksnee
st e 2035 de 234
TOTAL ACTRD 17482 A7.345%
o Acivos Finaseseros o 0 ] [5E) (1)
vios Friancieros Uereadon no Comenied al 1] s
Actress ot Impsts [ordo El 1351 [ETI]
Actreos pre puests soiee Socededss Coments 1 XI5 Paii]
Acireot por ciite impoosios [0 20 [
Ao Aoinod Fnancenms Comeies i f-ir Fra
Irstnarenios Fnancaros Devacios Cortientes [T A 41
Elecivn y olros Madion Ligucios Equsvslenies M 165 [2T]
Arireta ro G [T goum la Wenis y de A iy ] ] Ar
RETIVOS SEGMENTOS FEE T .75
TOTAL PASKD 17487 1,148
Patrmang Malks - D& R
Do Frnanciers ng Comenis 23 [EFF] (X1
Frawaaceira i a5 5 138
g Pasnms. Finadcsres no Corfenies &1 10 [}
[ [hiertaia ] 1141 [I-T1]
vt I Corminis 423 1605 [TF]
Inainsmenies Fnatcon (harvados Cothenden an Sid (1]
Direm Panwon Friascenses Costaries &1 a3 a5
Naprees por Fnpucats sodne Sotusddden Cottientie s 8 M
Pasived por' ol Frguiios an ETH [TH
Mernes & & At o O [ Pl |6 Wentd i ae A i Turnplan ] 15 ir
PASHGS SEGMENTOS AdE 14.685

9.2.3. Informacion por Segmentos: Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a

los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2025 y 2024

illones de Esrme
025
Estiuctura,
Estad de Flujos d¢ Electin Bavvarckiin P +-fa i FETAL
Comsrcializacion T Bues
Fiujos et do Electren i s Atrvidades oo Expbitactn 14K (] ] 1531
Pl Waplid o Elbtin da i Al & Invaiiada 1103 {633} L1070} 2700
Fiipirs Waturh e Ehouti v e Las A trrabiniey co F i ssdn [ 2501 {205) [
111 EBtrictins, Serncos § Apases.
Lisones. de Ewros
it
Estrotiurs,
Extado de Flujos o4 Efectio Ganeraziin y
Dieslribascion lwmn‘ TOTAL
e Dtros
Plupos. Ko di Electvn de ek Actvadades S Eapilicdn 2 Ba5 1138 LIl 3587
Flugis sk d Elecing ol A ctivadeciss g e adn 1 480 fBP0) {1 B TE=E
Flipirs Hasdoon i ENACITVD 0 Lk Attt oo Fiancaditn 14 304) 4158] [ 12.500)

11} Entructors, Seritos 7 Apsies
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9.3. Informacién por dreas geograficas

cnaesa

9.2.1. Resultados de la Socizdad Dominante, ingresos por ventas y préstacion de servicios a clientes
extemos y ofros ingresos de explotacion a clientes externos comrespondientes a los ejercicios anuales

terminados a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Milores de Earos

ETF)
P fissutado dula  PEFESSS poF """'"“"'“" Diros Ingresos de
Socidsd F b Explotasian
T F i FIT g__
_Francia g
Songe L] 1 ]
Alsiarin ] Fi =
Usrnarma 1 N
- [ =
Giara . ] :
a-:'.h'bdﬂ- - W
Tinda : 5 1
Lusowburgo - 8 =
emisoa Baeh el H | i
I e I s
TOTAL 2198 o 383
— —— —
Uiores, de Euos
=
Pais dula \EFEscs pot Venta y de
PN e yerar ey Prestaziones e o "“.""'I i
TEpoans Toin T 7l
T u T i
Franea 34 151 -
Aiemarn 13 7]
Hmsno Lineda i N
Lusembugo 71 .
] f ol ] i -
Eais [] F
Sngapw o
Hura - 150
lariuemea F] N a
T : 7 T
TETAL 158 70,435 7F]

9.3.2, Inmovilizado material, inversiones inmaobiliariag, activo intangible y fondo de comercio a 31 de

diciembre de 2025 y 2024

[Pyery
I e dicinmire de 2025
""“"““"‘""‘ ."'"""“"‘" lariay T muagible Fomdo de Comercie
g FEEIT] £l Ta07 Lo
Torbogel =] E 7 m
Jmnc T | : - =
TOTAL FETE [ 1A T
Milones de Eus
71 g% diclemire de 2054
Toemoviitzaca Invarsionss hctivo intsagible  Foeds 54 ©
T FFIT7 i 15H 7
g ) ] :
Francia k] -
JoTAL TN A 1426 A5
115
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10. Ingrasos

El dedtalle de estle epigrafe del Eslado del Resullade Consolidado de los apercetios 2025 y 2024 es e siguiente:

ilfrwraiss o i

Mol 20ES Fo 2]
Inpresurs o Wit y Praciaceones g Banscs Wl 21 7 S
Crros Ingresos de Explongin 1 pr] I
TOTAL 21454 Faar

10.1. Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

El detalle de este epigrate del Estado del Resultado Consolidado de los epercecios 2025 v 2024 es e siguente:

ilories de Earns
Hotss 2035 224
Vol ou Elecrodas [ T4 735
ety L iberakondn 10 10 47A
Vet Wercas L bealican Espaniod R8T wa53
Wieriian Marcacis | Geimizacs fissm dn Expana D)
Viertas @ Preod Rguods [XFEN

‘d

o
|
§§
i
3
HENEEEE
5

T
Ventas de G 3 108
Wi 1 ifwerakst & .’Iﬁ_
Vienimy 8 Precia Regiings — [l [N
Tigresos Fliguisoas it Dsmbuntn e Elemnciad FE75] FIT
enficaciones y Enginches a0 B
FrEstacn e Eericos en INRuscones 5] i
T enian y Presacanes de Servmon 5] [
Vel PEBTV 3 BErVOin 0o Vs AP oD 33 365
Cobeos por Capsodad T 8
Werka d oiras Haalerias Enerpdhom . FIT
Frosincanes te Derncas v Cios Fii] Fir]
Tigresos por Aunercaeenios EH 11 ]
TOTAL .0 A3

Los ingresos de actividades ordinanas de contratos con clientes reconocidos en este epigrafe en el ejercicio
2025 han ascendido a 21.02T7 millongs de euros (20.773 millones de euros en el ejercicio 2024).

10.2. Otros ingresos de axplotacidn

El detalle de este epigrale del Estado del Resullado Consolidado ce los ejercicios 2025 v 2024 es & siguiente:

ilores de Ewros
Hutas rithad e

Il o Resuts de I# Caduiss de Chentss y Dereohia por Aiovelias de W nr 87

Extonuite y Diros Frasihvos por Confralos con Clermies -

Impidne'r A Reniaion de Bifnancisnes E_ ]
Garaniiss de Drigen y oitos Cailificados ATDarnism 10 Fil
0 I aocres o Heileco de Subvencores i E.— B5

n de Teroeims £ ar

i e B

TOTAL ¥ 2

l‘l(ﬂimNﬂmﬂmhwmamﬁﬂrﬁmﬁmhmﬁmmmh

wieos y 3 edllones de euroa, respestsaments. on ¢ speronon 2004 Lis subvencones de capial ncheyen les syudss recdedss de boa fondios sutoDeDs de sousds

e il A o . Trifrils o iy L RTHL] pef WTDORE B 1T il 88 Suiod | 14 mllenin &8 Sufd &0 & Slrecs 2004)

Los ingresas de actividades ordinarias de contratos con clientes reconocidos en este epigrafe en ol ejercicio
2025 han ascendido a 223 millones de euros (187 millones de euros en el ejercicio 2024),
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11. Aprovisionamientos y servicios

11.1. Compras de energia

El detalle de esie epigrale del Estado del Resullado Consolidado de los ejercicios 2025 v 2024 es el siguiente:

Mifones de Esros

s 2k
TEectiodsd 1T FETEN
Manerias Ermipiicen BT 1534
TOTAL 52 [E7T

11.2. Consumo de combustibles

El detalle de este epigrale del Estado del Resullado Consolkdado de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente;

blfiores de Esms
s el
Mranian
Cartdn ¥ B
Ciomibunbim Muties 10 10%
Frasi 1.01% 304
Dok o 858
TOTAL 1,934 23T

11.3. Otros aprovisionamienfos variables y servicios

El detslle de este epigrafe del Estado del Resultado Consolidado de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

llibones de Ewros
Hiska 088 034
Tirnine y Tk 1 I
il drammern TmFm % 1_.'_1-'5__
._. ] [F] Mz
Diros “ribealos. iu.nxl.'.lncrﬂ Tan_ T4
[y ) !
Conmron de Desches de Enuee e (W 80 Carbensg (C05) 3 B0 125
Conmumon de Canrtias de Ctigen i pios Certfados Amberniaiss [X] % a5
TCosies relTv 2 Servmon o Valor Masds [0 [[H]
8 Je ciras Maleras 8 1 11
muuimﬁm 20 5
o Fii]
'Wu FRT] FITE]

11|Ennmmntﬂtmu¢u:ndr|ﬂndnwumbq1n'2ﬂzd e 73 e dereemiie, que eviaisecia un graeimen iemporal enefglon pira o oy A0S, fee publosdo
&0 ol Bloetin Clcal del Eatao (HOE 6 23 20 anes de 05 Mummanmawmwwﬂ Iu-l.wm tnwum-u
o Real Decsedo Ly ha quedads s plecio O acusydo oon ko antered, nos s ha reonnocsio ningin garsso asnossd o or
sjorecio ME

{71 D aouerds oo o Real Deceeto Ley S22, de 37 de dossmbie, 5o spdol on Spo fedenss del 1,50 % e el perods ener-marzo de 2004, 0e 5,25 % en el
i abri-pured te 2004 ¥ del 100 % 8 parts dn 30 te panm S 202, 800 eue (I & LpS wenie dannin 100 ol eesition AT
ﬂjlndmdwmhmde Fndesa ﬁhamvh“ﬂnwnﬂhdﬂhﬂm\mﬂaﬂlhuﬁdﬂdﬂpﬂdﬂmmﬂhﬂr“ﬂm@r

™ foss i Eelerin 5wk 5 Ay s carvsel e
comprobscsin y ey del Bono Sooal, Soceio 4 08 orsTeie mmwmummwadmmm«mraw o apite de 15
LGRS 8 LSS DOMIOTE & A0 d6 1FDURS EL(eemo 08 Ie2hs 18 0F sepbertne oe
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12. Ingresos y gastos por derivados de malerias enargéticas

El detalle de este epigrafe del Estado dei Resultado Consobdado de 108 ejercicios 2025 y 2024 es e siguiente:

=

Woday S L
Jearmes L] —_—
WA [l Derteadoy. e Cobertura T [:TN
o] £ ]
ey por Dertvados o Valyr Razonable 0om Comthos #n Resussey B4 e
gyt et Tt @ Wialkor Rt Ranoniaios &N sl Eutsdn del Reuitaie £43 fiF]
T Kzl =T

Gatios [
Dasios e [T Duhnﬂudoﬂublﬂml %_ [FTET]
G 5 . C the, Fluiest cho E e 1| | i1 24
et [ do nriab LE] [1ane;
e
fo-s) e
¥ ]

TTTA 37 o Secaperiarn o ZUE3 marys 10 MEGNEY O FLEDS, NOGRES, 4 ITERCHD BN 81 EEE00 O RRIEI0T jor Farscars | 155 mianes of $UrTs, PoSares. 8 31
O g e 24

En el gjercicio 2025 €| tolal de los aingresos y Gastos por Denvados de Malterias Enengeticass ha ascendido
a 82 millones de euros, positivos, en comparacion con 908 millones de ewros, negativos, en el ejercicia anterior.
Su evolucion es debida, principaimente, a la liquidacidn durante el ejerciceo 2024 de denvados de gas qua
fueron confratadaos en el ejercicio 2022 en un entoma de volatiidad de precios de los mercados energéticos,

13. Gastos de personal

El detalle de esie epigraie del Estado del Resuliado Consolidado de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Ifigres de Esros
Mol vt ] 2004
Tusloos y Golancs fiE] e
Ap a Planis de Peniane Xl 40 46
TMowitsishes pars Planes de F e Panila i) H
B [t Exg s Roeyniacde 06 E g [N i
[k o Etpverasivy de Combraien Ml i) Pl
Do Dailes S0 Personal y Corpes Saciales FITH
TOTAL 5] e

T11INChiys 1 GOLE0n 08 U= povsern pOH STooiie OF 3 mlones oe g s @ Ao Volurlios de Sk (A 8 DRI S coren T o de
s Digaalonon de Procesos [wiase Mots 18 7)
La informacion refativa a la plantilla media y final se detalla en la Mota 51.

14. Otros gastos fijos de explotacion

El detalle de este epigrale del Eslado del Resullado Consolidada de los efercicios 2025 v 2024 es e siguiente:

Misrees e Earos.
Wiokas L] oL

Repaiacenes y Cofisereiosn E WL
Promas de Seguits ] (]
Berceng o FMMHIMEHW 140 B3
Amendmmienion y Cinonss 28 22
Tribncos y Tasas 13 [IH
Ganios oe Wiaes i 1]
B o ALEIENCE Darl SaleTur 167 160
_Expedunies Sanconacores!"! L 18
Confraion de Gesidn 0 Colaboimodn 4k i i a0
Sernons Felatros ol Megoon Ecino y G 12 103
Carma ] M2
TOTAL 1,480 1386

TTIER bl EpRICHn TUZT ¥ 208 6 Nl PoQIND U QRSN £ COGERia F PErNMICNES PO STPOIE O 10 MRIKMHS (¢ SUrcd § 210 MU 08 Buos
AP THTHE, ST COMMSELENCE 06 L (RCISRON B ) SORIFNT &1 OfRNTORn (dy o P Cpbanse Rows 21 3y M 1
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15. Otros resultados

En & ejercicio 2025, los oros resultados ascendieron a 18 millones de euros, 1o que Supone una reduccidn
de 37 millones de ewros (-67,3 %) respecio al ejercicio anterior.

Esta vanaciin se explica, fundamentalmente, por el reconocimienio en el ejercicio 2024 de reversion de
provisiones por contingencias relacionadas con fransacciones realizadas en ejercicios previas por Endesa
Ingenseria, S.LU., por un importe de 37 millones de euros v [a plusvalia brula obtenida por la venta de uno de

los terrenos anexos a la antigua sede de Gas y Electricidad Generacian, 3.A.U,, ubicada en Paima de Malkorca,
por un importe de 10 millones de euros (vaase Nota 23),

16. Amortizaciones y pérdidas por deterioro

16.1. Amortizaciones y pérdidas por deterioro de activos no financieros
El detalle de este epigrale del Estado del Resultado Consolidado de los ejercicios 2025 v 2024 es el siguiente:

Mfigres de Ewos

Haotan 0 F-T
AMORTEACIONES [ 208 403
Dl Ameritasasn [ H 183 [T
Mm:wmlw o AN M5
POR GETERIORD DOE ACTROS KO AINANCIERDS hi] 115
Detaciin Fardidas ger [ [FT) ) 138
[ groof Dirbitnd s Inrirrib ik Ml @ by sk 13 a5

Racivos e Dastribonion’ ™! [FXTHE [
Uil dide O e Edsclid UOES] de ko Torslorion ko Py (TP Sl g i) 11
e Flantas Fenovbies | I 0y 7
e irece il T Rladarial & LreTiare Inmotdianas AT LJ‘ _1
Delacon Prdsias pot Delerodn Ava niarghs: i3 7] T
Proyecans i Plantay Bpreabies | [FITEN] [ i
ey A i = =t
Rawbrshin Pérdidas por Delsdion [F1] 21
FRervernein Prévrdadas por Detenore irmoviande Malenal e Imversones inmotdsnn 21
Camsiibon Themican dn Carbin'! LETTEE] (511 (]
Limidaces Generadoras o Elsciive (UGES] O ios Terionos Mo Pennmieres (THF) e A = @
Dir ok Monenal & Ireersarnes Inmobdanas avapa . [TETal

i1

Hevermidn Pésdedam por Defenor A intangibis
¥ Abea p 501

111E-nlm2muurwmmp-mwmﬂmwmmmnmmym & phares O Tvetasn pars ol
cenatic g inge s de e leods, e mporin o 45 miliahes df rUTDE Gome LI RoLeTicL diy bsorugas T

blienr, i ok diasr ooninad; ‘illl:‘,_ Wil vmuﬂmrﬂm
171 = loa oprsiocs 205 y XM b ha reg usa & o pet nzors botel neto da 150 miliotss e suos ¢ 12 millonet da sl
Feapetlvamenile, (0MG consetuonia, enlie olits spetios, mumnhumuahnmmmpu-upuu s planias y O Lo modficeosde de las
SEPRELATeiN S0 Feniatdniad OF L MveTaon S SEleTTIadts (OvEcion o IFea S0 IS PSR SEECTYE dn versn e la Compania
?ﬂl;nmhwumeﬁTmmumﬁmlmlwmm!mmmmi?mummim
{4 Em o gpevroicin 2024 inclala, principaimiends. L 1ewersadn de pdeddes por destenore el nmiesbls Sonde eataba sfusds la anlge sede de Gas y ERscircdsd
Geniracsem SALL y Sus DTS DS SRUN0GS 67 PRIMA o2 MIOrEs PO impone o8 18 meltrad Oe paos

=

&
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16.2. Pérdidas por deterioro de actives financieros

El dedtalle de esle epigrafe del Eslado del Resullade Consolidado de los epercetios 2025 y 2024 es e siguiente:

liran o Faied
Motas kel Far 2]
Detacite Pardifas, pes Detenora WEL @ iayaran A [T
Dlacin Pérduios gos Deleron da Gueniss o Toler Procedenten de Confratos. pon Clentes 1] W
Dolackin Pérmidns pos Delerom de peos Adros France s 1 1
Rversion Pérdidas por Delevion: WEL Al hpdrin (233 96
Favainin Pivdiiss por Defenon de Cusntas 8 Cobrar Procedentss de Coniralos oon Chentes FEM]] [R1TT
“MWWD&“MMMH“FW = [ri
ToTAL ] ETH

17. Resultado financiero

17.1. Resultado financiero sin instrumentos financieros derivados

El detalle de este epigrafe del Estado del Resullado Consolidado de los ejercicios 2025 y 2024 es e siguiente;

Miones de Esros
Motan o I
[1] EIN
[ [
[FTE L] - ]
. 3 -
Q pix Flnes ow A Tl i pldd F] i
[] [5]
[344) (D]
¥ i [TIT] _ {35} 471}
s, por Acivgs v Pashos nerera 8 Wakor Hlazoradie con Cambans er. Fesdados [T LN] [E1] [EET]
Dkt por Cormprammol Poat-ampleo 1 [id) [
Gasios por Plastess 08 Ressiruciuracitn o Planiia L FIIE FF] |'I_u |ﬂ|_
ok, poor O, Primeriisnun, A5} [4E]
GRS FInancertd ACTsion 13V p 2 1!_ L]
Gk por Dadencrn e ofes Assvos F LT [l (1]
(RS0 & Vit oa ALt Fi [Fo ] o0y [F]
L1} [T 41)
Diferencias ok Cambio & 7]
Tk divas E 8 [T
T ) ]
TOTAL 1457} [EE]

11} iy lon 16 @l o rariRs. (o L Lomisaniia | viass Nola 6|

(] ComSnos e Su Aol A 1 VEKRCEN o WRr mroeable e P TNanciencs qus 509 subymcsnies de e coberiun de velor raonable {shass Not
175

31 En los epercicios. 2000 v 2024 8o han reconocdo 3 milones de £urns- § 210 millones de SurDs. respeciivamente. en concepic de numunruemadeu

SERIENCE 06 Borg: Sl A [T T relones o8 SUIDE Y 21 BNt g ST, a

demora a8cOins & ocediTeenins Tnbutanas (vease Mot 571

1 ES ot waiticios 205 y 2 incluye gakion por i dauela & S S por reperts & 420 millones g suros 7 43 miliones de
T, [wlame Mot Z2)

{51 B loa meroieacs D05 y HEN iy SO SROCUC0N Bl Mg SeITac di i mecunin O avles En o ity e Empoite e T8

midlones de ouros ¥ 12 miliones de sums. iespeciivenents (elarme Notas 31 39 243

Diferencias de cambic netas

En el gjercicio 2025, las diferencias de cambio netas han ascendido a 6 millones de euros, posilivas (4 millones
de euros, negativas, en el ejarcico 2024),

La variacién es debida, fundamentaimente, al impacto sobee [a deuda financiera asocada a cerechos de uso
corraspondientas a contratos de fletaments para &l fransporte da gas natural licuado (GHL) de la evalusidn
ded lipe de cambio eurafddlar estadounidense (EUR! USD) en los ejercicios 2024 y 2025
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17.2. Ingresos v gastos financieros por instrumentos financieros derivados

El dedtalle de este epigiafe del Estado del Resullade Consalidada de los eperceos 2025 y 2024 es e sigusente:

Mibires e Furns
heotas N )
ngeemaa =
iesos ot Cariendos Designades de Coberfura 1" o
Ingresos por Dervados o8 Coberurs de Fleos de Elecn 1n i
—_ineeeans ey Necussicn dn Crberigss tie \aioy Speopblel -2 - -1
Ingresn por Dertanoos 8 Vaior Aazonabis con Cambios #n Resufsde - 1
Ingresos por Dervados 8 Valor Rasorabls con Cambos en Rewfisdos . 1|
—Total inpresss. 18 L.}
[ [
Ganins por Derrvadis Designadas de Coteriura uﬂ:]_ N
Ciaadr. o Clertancios, e Cobertams oe Fligos de Fleci ) [l
i) i arl
Gaahna peoer Derivadon @ Vaine Aaronahis com Cambins sn RewuRadss - [[CH
kb g Dheviwndos 8 Vilor Baconadle con Camisos en Resafadon sl ]
Total Gaston [1ET] L
TOTAL L] 10

TTT A 31 0 GecuTiNT 06 02 NS 615, sNGHIORES B¢ wakr FATONa0M OF K15 MESETATES 0 CODHANR (70 SUDyMCHTE 50 RS [NAGHTS A FHCF
raponable por mpano & & milloncs Ao curos helos, poalives (28 miflonss de Gurss netos, positvod, 8 31 de diciemiee de 204}

18. Resultado neto de sociedades por el método de [a participacidn

El detalle de este epigrafe del Estado del Resultado Consolidado de los ejercicios 2025 v 2024 es e sigulente:

ifores de Eaos

Socssdaces Asooiadas ¥ri
e o 1
ias E- sl Baevrn, B8,

1
(Corons ol Waknio E1 Hisms, 5.4 4 {11
i ]

Compaia Bidon Tems Afas B AU Fol

i bera, 51

TMEW-WJMHEWE-HﬂEA

Huclenor, 5 A 1

1
Eneige Elecinigue de Tahsodart 5 A . F]
1

wiors Ll ds Cadr 5 A
[

L]
7
TOTAL Eo) [

{11 Inchiye & rescfadn nebo gensmde. en i fecha de s ioma de controd, como oonseousnon S by wakoesodn A vakor ramonabée de ) partopaode ne dominanis del
AT 5 % en Corpatls Edhcs Teiras Afes. S AU {«CETASA) b impdita &a 10 mllane de sustl [slanis Mot 8 ¥ 37 1)

19. Impuesto sobre Sociedades

El detalle de este epigrafe del Estado del Resultado Consolidado de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguente:

Mfores e Earos

Makas itk bl ]
T e et oo Conthele Tea T
T e e = 1123} 115
unonEs ANos Anlenones 48 [1]
Prormirers [ mcaied da iminarilo sobvs Sooadades [LET] 1]
_ToTAL Pl [T
|1|mwwwmmmnwmmumuﬂmmhm Dlsmeumw.mll-rl:lﬂrm

mponie de 30 milones 43 curos, on o mareo del g del Grmg © Frac @ pieiona 573118
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Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la conciliacién entre el «Resultaodo Contable Despuas de Impuesios de
Actividades Confinuadass v al gasto por «Impuesto scbre Sociedadess es al siguiente:

Llilred 08 burod
i
Ingreses y
Gaslos
e L
Pabimonin
a—
FEhoaono amebn o oy Acividedes 13 . m . 2368 .
“iitpmaris vty Boretaze BE1 = [F] = 5
Ratuitado Conaie Anten du b 2015 - 172 5 108 v
Impuesto Tedrco T 250 43 i) Lir 25,0
Difermncias Permanenies. ¥ - [E] - [] -
i pmriacsn #n D aencde de Dooclendos, Fi i = = 1
Efean Ressfancs Mo por i MEkodo de (@ Patopesin 7] = [ = [T
Ajisies de Consoixincadn § Cfros {11} . . . (L1
Bedurciones #n Cunla imputadss 3 ResuBados del Egerc o [E]] - B - [EET}
Regularicaziones de Dprciccs Andericres y Dhigs en Impueslos {5m . . {57
Diferidos
impacts Fiseal wn o Eppie e B4 = 43 - (5]
Milores 6 Eunos
034
Ingress y
Entada del bum::f:
Fasmillade Tipo (%) Chnoviadesa TR N Tetal  Tipa (%)
Patiimons
Fleds
¢m‘dﬂm o= — 1893 - L] - 2017
Timpum e woter Bocecass i - [ . 53
Resultado Cestable Anbes de bmputstos 2565 - 41 - 2B s
Imgueite Tedrico [ 50 ] FEr T e
Difwrencias Pevmanenies 1] ¥ [E] 5 ] e
L 2 i  E it de Deadandsd M : A 5 FT]
Ehecin a Mens. por el Mélodo de la Pariopamin 5T . . . 13
Trmmmmummeu y ] ] -
Bpiali o Coh et ¢ Oome 7] = [£7] = ET]
DRduCe ons &0 Cucta Imputsdss & Resulados ool Eprcics [ELT] - . ] (24
Regularizacionss o ERrcicos ARerides ¥ ORros &0 IMpussios
w [Fall . 0 . (il 0
mORchh Pl ol i BT IERS (1] : EL] i ] :

Conciliacion de la cuota liquida

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la conciliacidn entre al gasto por Impuesio sobre Sociedades con la cuola
ligukda de las Actividades Continuadas es i sigulenta:

2025
ingresas y Susdon
Fekas Estadosal - _—
Impacts Fincal en # Epercichs 3 i T
Varacin gel Impuesio Diendo EXTEE [F7] [5] [
Cioota Liguida de las Actividades Continusday Tia . T8
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Ml i o
2074
Esisfocsi o Inoesoy Gasios i
Patrimncaic hipbo
(BRI o e o £ o)
Virseihn dal enpusiin Ddands .19 :5-:"| 3E)
Cuta Ligueds de lis Actividades Conlinusias Tad ?ﬁ"
Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades
Durantz los ejercicios 20235 v 2024 el desglose del gasto por Impuesio sobre Sociedades es el siguients:
Liiorss de Esron
HTE
I.‘-“E ?Mndﬂhnpm:qz Total
Imputaceis ol Esvtado del Resulisdo, de la cual: T8 13T} G
nxﬂnllmur_wm@ TAR [ T
Iriramiion Dfeiios . [EH] [EEF
Amaicasiones de Acirees Mabitules & ininngdbhis [ 1) {BE]
CHRaCionEs g P pea P ol Perscna [ [
Odran Prowiscnes 'E' 1
P prveermry 12 KEN
Ellriahh BTCOOrabies Meaiivs P [ET] (30
Doy g Tuois Perdesnies de Agboar v B
(s - i} [T
[ 3 b Paari ko Meto, de b oall; B A2 43
Dk e Py i Py i Personal
‘Waloraoin e Insrumenios F Derasdos . -E I""_
impacio Fincal an o Gercics Téa [ [T
Aldnres de Eaos
F0ad
" de o
[ Dilfarige ™o 1 Total
impuacHe ol Evado ool Resuleds, os la cual T q14) £ar
L Lipeda o b Acvaiades Conbruadas T [
Irinansicn [Hendon : A7) (]
Aaiwrly e Bariveos Malk L] 1 (L1} (1]
[ 3 por Fro para F o Personad 2 F]
Otras Frowissones » -
W e Fr o (] i
Fliraies, briywreatied, Beaiivas [ET) [12]
Deducors e Tins Pordismnes oe Apdca 10 10
s 13 g
Imputaciin a Patiimans Neto. de L ol . 57 57
[ e Tl paia P al Porsonal . 10 il
Valoraoshn de Insrumensios. Finanoens Dervados . 47 ar
uachl Pl o ol Rcichy L ! L]

Durantz los ejercicios 2025 y 2024 las deducciones y bonificaciones en cuota imputadas a resultados han

sido las siguientes:

iy chin Eard

mis

Doy pod Conirbaicenes 8 Bislems de Previasdn Sooal Empressnal
jiandicatan por Poerans Colpnaios on Coutm y Msidy.

Todal m‘:mm“cm!ﬂml‘mm
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Reforma Fiscal Internacional: Hormas Modelo del Pilar Dos

La legislacidn «Pitar Il - Normas Modelo para evitar ia Erosion de [ Base imponibie Mundial {Normas GloBE) s,
cuyo objeliva es garantizar que los grandes grupos multinacionales tributan un nivel minimo de impueasto
sobre |a renta con base en un pericdo determinado en cada jurisdiccidén en la que operan, ha sido
implermentada o sustancialmente implementada en las jurisdiceiones en las que opera Endesa. En térmminas
generales, esta normativa establece un sistema de impuestos adicionales {eimpuwesto Complementanos)
destinados a asegurar que la carga fiscal tolal asociada a los beneficios generados en cada jurisdiceicn
alcance dicho tipo minimo del 15 %. Asimismo, se establece un régimen transitorio gue regula la no
exigibilidad del impuesto complemeantario en los pariodos impositivos iniciados entre al 31 de diciembre da
2023 y el 31 de dicembre de 2027, siempre que se presente una informacdn pais por paks admisible, por
jurisdiccion y periodo. Dicha informacidn pais por pais o presentada por Enel, 5.p A (sociedad matriz italiana
cabecera del Grupoc Enel) anie la Administracion Tributaria de ltalia v, en base a la misma, Endasa cumple
los requisites del puerto seguro previsto para la aplicacidn de la tasa minima global simplificada en las
junisdicciones en las que desamolla su actividad.

20. Beneficio basico vy diluido por aceién

En bos ejercicios 2025 v 2024 el ndmero medio ponderado de accones ordinanas uliizado en el calculo del
beneficio por accitn basico y diluido (véase Nota 3.2p) es ai siguiente:

IHiirresn i Atxne

MOlEs 0¥ bl
e da Accones DMDNARSS il o Ejestiog Wil LosaTarAnrt g psa e g
FalTen de ARennesy S0 @ Socpond Dosenant Propedod de Eadess 5 A mim 1R BTy 21 _Baels)
Mumem Madin Ponderach de Acrsones Crdinarias an Crratacsdn Al 754 T 1054 434 RS0

(118 31 e decasnisn e 20
(1AM de dioasmine do HIN

El baneficio basico y diluido por accidn comespondiente a los ejercicios 2025 v 2024 es el siquiente;

idores de Esms
Benaficio por &ocian Disizo y Diluida
S 2024
[ Derapuste oo Limg [ Cor FF] (5]
Fmaiines Deancls o8 | e &, e - = =
R del Perada ?_E_ 1093
Sescrria] Doymeaik FAL] [
L o [orrrariien B 5
Hidmane Madio Pondersds de Accionsss Ovdinarias en Choalaoda 1848 355 TEQ 1.058 459 €50
Banefic lo Heto por Acchén Bisico {en Ewns) 210 1,78
Aenedicio Heto por &ccitn Biuido 210 1.78
ciamalii ks i rukies Fbetery (hy i, o sl (g ) ~i L]
2.10

P e ey Dt O Acfredaces Conbruadas (w0 Suos|
BEnehosn Meto pof ACcon Bdaion de ACtvidades inserumonias (sn Bl
Humrabaines Mt g Airnlrs Crbaihs du Actdiaded, Flmiugedss (an Fucs|

178

21. Inmovilizado material

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicidn y movimientos de esle epigrafe del Estado de Situacidn
Financiera Consolidado adjunto han sido los siguisntes:
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21.1. Principales inversiones y desinversiones
21.4.1. Pancipales inversiones

Duranta los ejercicios 2025 vy 2024 el detalle de las inversiones materiales realizadas as el siguiente:

idores de bems
reersionEs Maeriales
Actividad | Segments i aaia
Deneracis y Comercialitacion
Tid
a4 X =
Ll N
enessnite onvencanal
s o+ RO AT, IVEMS00ES B PRSI O JArmsin de
H & Mochke), prnpbinents nUsesi
Genar il Rl
50 ol o 242, Endent i
" arz 412 i e Fenten
Al mwmuznm-n-mmmun]
Comprasisacin
o i o COTERpOROEN B LBl PWEe0RSE 7% PNI0S 06 ISCaIDa oF | poiviciad de &
EE >< ety y Lty
s ) - Gt de s e, sl comaa
991 2 mm-mdm&mmﬂhﬂ
meprw bn slicencia. sdapdar i red @ las Pusyas necescdades de
T mﬂu-.mumum;mmhmm
Extructura y Geroal!t
[ ! i
TOTAL Tl 164
1L

111 ESUCRIN. SEres § Axales.
EIMM#HWHEWM&M ELU yCompaniln Eofoa Therrey Mtns, S AL [«CETASAS] qua 88 INOOTENEN OOM Dars 0 la
Carmbmacn i Megotics (wiaia bl A

21.1.2. Principales desinversiones

Durantz &l ejercicio 2025 se han regisirado bajas por derechos de uso por impore de 54 millones de euros
COMO COMSEcuBncia, enlie olros aspectos, de la revisidn de las cuotas de los conlratos de amendamientlo
comespondientes a los lemmencs donde se encuentras ubicadas delerminadas Instalaciones de generacién
rencvabie y de la decision de no desarrallar o construir determinados proyecios renavables, siendo o impacta
de cada uno de estos aspecios de 26 millones de euros,

Durante & ejercicio 2024 ga han registrado bajas por derechos de uso por importe de 66 millones de euros
COMO consecuancia, entre otros aspectos, de la adecuacion de la duracion de los contratos de arendamianto
comespondientes a los temencs donde se encueniran ubicadas determinadas instalaciones de generacion
renovable por imparte da 44 millones de euros, y de las deducciones en los pagos de alquiler de un bugques
melanero por encontrarse fuera de servicio en lareas de manienimiento por importe de 10 millones de euros.
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21.2. Compromisos de adquisicién

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 &l detalle de las compromiaos de adguisicidn de bienes de inmovilizado
material es el siguiente;

Lidones de Exros
3 icisn! 'l
ictividad | Segmento :1nmmh 31 de dickambie
de 207H o 2074
Cenerscds y Comenial racn + lnchje 234 pllcies oo swros & 31 o dokmbes de 2035 § 357 milones
] i et a 31 de doenbee de 204 o coMInmTER0s de Nverones en
[!:ﬂ L' FY ey WCNOACCRTE O BT FUCkRAT y TESwElE (ilaen Mota 5 1)
7 mmFmWrmmmmm
0, i ha activded de o-Motskly B¢ M de 40 milones de s ¥ BS
F Y (W s | e i
Désr + Comeeponde & W OOMPEOITES0E (i PwaEiones o MeSas. [ medear i
L awr 5 caiutnd ik pRckih, M neabiraci y i 1 shBgrcs e frary

ORI, 3 DO AN

Fumeetars y Ctres™ ﬂ . .

TOTAL A ETS

[HLED dcmm«mu|:|1umun‘lmmmuMQmmummmwnm:nemrunmmmm
Kihgung o E4ies Imperes oll COmErometds con ERprrsas de Dmpo o cor Regnsos Canunios.

sEAprin MR
{71 Evtructura Sercics 7 Ajeion.

A 31 da diciernbire de 2025 &l desglose por afios de los compromisos da adquisician de bisnas de inmailizado
malerial es el sigulente:

ddones de Ewres
Compromises de
Adguinicikin
00 2
03T . N0k [}
SRS - 0 [
TOTAL 126

Endesa prevd cumplir estos compromisos mediante recursos generados mtemamente y allemmativas de
financiacicn corporativas a traviés de operacionas bancarias y emisiones an los mercados de capitales,

21.3. Test de deterioro

Durants los gjercicios 2025 y 2024 sa ha registrado una dotacidn por deterioro neda por importe de 03 millones
de euros v 30 millones de euros, respectivaments, conforme al siguients detalle:

Liiiores de Eares
Nty FLEE] ik
anas Renreaties ] 23
Lrsefaders. Genetndotm Se Elecin (LEEs) de ks Tenvionos No Pennsuteres (TR [ili] ]
[ 1r r
Emaas ooy B
e 1 1
Phstls 1 L]
Tt ranal Mortere da Lo Buste (Cicha) i [
Ao oe Db 45
Crrca a
TOTAL Liwd BTy 1LY ] 30
=
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A 31 da diciarmbre de 2025 v 2024 el valor recuperable de estos activos ara al siguienta:

ilionss do Eums
31 de dickembre I e diciemibre
da F0FS e P
PLanLE n . i

Unimlsmers, Chomar iman ma dui Ebonitran (USREA) de bom T i flosi soss

i Hpranisres | THE] TH 51
Balsoren™ F 1 i
Cararas'™ 418 154
il 10 []
Fhtin 15 i

Termenal Porlesno o8 Los Baimos (Cadia) £l Fij

hitrei % Dl i . Ma

s Eo [

111 Coresponde 8l waior recuperabie despult e mouesios

Durante los ajercicios 2025 y 2024 los hechos acontecidos gue han molivado las principales dolaciones por
deterom han sido [os siguientes;

Plantas Renovables.

En los ejercicios 2025 y 2024 s& ha registrado una dotacidn de pendidas por defenicro en el epigrafe
alnmoviizado Materials por importe total neto de 50 millones de euros v 23 millones de euros,
respeciivamenie, comespondiente a delerminados provecios de parques edlicos y planias fotovoltaicas
COMo consecuenda, entre otros aspectos. de la no obtencitn de los pamMmisos necasanos para operar las
plantas y de la modificacion de las expectalivas de renlabdidad de la inversion de delerminados proyeclos
en linea con la politica selectiva de inversion de la Compaifiia (wvéanse Nolas 3.2e.4, 16.1 y 24.3),

Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) por cada uno de los Temritorios Mo Peninsulares (TNP) de
Baleares, Canarias, Ceuta y Malila.

A 21 de diciembre de 2025, al objeto de adecuar el valor neto contable de los aclivos de los Termiorios
No Peninsulares {TMNP) de Baleares, Canarias, Ceuta y Melilla con su valor recuperable, se ha registrado
una reversion del deterioro por un imporie lotal neto de 10 millones de suros (8 millones de euros de
dotacién neta por detenoro a 31 de diciembre de 2024) (véanse Notas 3.2e.4 y 16.1),

Los importes reconocidos por deterioro en los ejercicios 2025 y 2024 son consecuencia da la actualizacion
de las principales hipdtesis utilizadas en la determinacidn cel valor en uso de [0S actives de los Termonos
Mo Peninsulares (TNP) de Baleares, Canarias, Ceuta y Melilla. En el ajercicio 2025 |a revisidn de dichas
hipdtesis incorpora tambidn inversiones destinadas a la extensidn de la vida Ol de los activos de
conformidad con la Resolucién del procedimiento de concurrencia da nueva capacidad en los Tarmitonos
Mo Peninsulares {TNP) (véase Nota &),

Terminal Poruano de Los Barios (Cadiz).

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 se ha registrado una reversion del deteroro del Terminal Porluana de
Los Barries (Cadiz) por un importe de 1 mildn de euros v 2 malones de euros, respectivamente, como
consecuencia de [a solicitud de prorroga de la concesion del Terminal que, como maximo, podria legar
hasta el afio 2057 (véanse Notas 3.2e.4 v 16.1).

Activos de Dwtribucidn.

En el ejercicio 2025 se ha registrado una pérdida por deferoro de valor de varios proyectos
correspondientes. principaimente, a planes de inversidn para el desarrollo de redes de alta tensidn, por
imparte de 45 miliones de euros como consecuencia de las dificultades téonicas v edministralivas gue
imposibilitan el poder dar continuidad a estos proyecios y obtener una rentabilidad razonable (véanse
Matas 3.2e.4 vy 16.1).

La metodologia, hipdlesis basicas y andlisis de sensibilidad considerados para |a realizacidn de estos test de
deterioro as la indicada en la Nota 3.2e.

129

515/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



enaesa
21.4. Ofra informacion

Comunidades de bienes

A 31 de diciermbre de 2025 y 2024 los saldos de inmovilizado incluyen las participaciones en las comunidades
di bienes que se detallan a conlinuacikan:

iores de Earos
Cormunsades de Bisrms

30 dw dicssmbre 11 de diciemites
WFaticacn de 2023 oe 2624
Lenmal Muces Vendelas 11 C 0 7200 Ld-ﬂ L]
Coariral Mushes Asch 1 CH Loh] EI L
Caniral Musksw Amanz. G 8 £ f il
Sarlos il Marva C 8 S0 13 13
Coraral Muslas: Talle, C 8 1,00 10 10

Medioambienta

En los gjercicios 2025 y 2024 las inversiones y los gastos de Endesa en actividades para la proteccion del
Medicambienie han sido los siguientes:;

il de Earos
el il
Erits Aniisd 45 43
Inweriin Dnts Acumudesds o Cerre del Denoece 1088 2040
s A rminl =] 147
AMEFIL NS i P (i Delinoio o] EX
Ot Gabiod 113 106

Seguros

Endesa y las sociedades fillales tienen formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los
gue eslan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, incluyendo en la citada coberiura lodas
las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su aclividad, entendiendo que dichas
piizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan somelidos. Adicionalmente, en determinados
aclivos esta cubieria la pérdida de beneficios que podria ocurnr como consecuencia de una paralizacion de
las mstalaciones. En el ajedcicio 2025 56 han reconocido indemnizaciones de companias de sequits por
siniestros por dafios matenales por imporie de 13 millones de euros (21 millones de eurcs en el ejercicio
2024).

En cumplimiento de las disposiciones legales en vigor en Espana, Endesa tiena asegurados los riesgos a
lercencs por accadenie nuclear que puedan surgir en la explolacion de sus centrales hasta 1.200 millones de
euros. Por encima de dicho importe, se estaria a lo dispuesto en los Convenios Internacionales firmados por
el Estado Espafiol. Ademds, 1as centrales nucleares disponen de un seguro de daflos proples incluyendo los
producidos a las existencias de combustible. asi como los anginados por averia de magquinaria con un limite
de cobertura de 1.500 millones de dblares estadounidenses (USD) para cada central,

Con fecha 28 de mayo de 2011 se publicd |2 Ley 1272011, de 27 de mayo, sobre responsabilidad civil por
dafios nucleares o produdidos por malenales radiactives que, ademds de ampliar el conceplo de dano nuchear,
eleva la responsabiidad del operador & 1.200 millones de euros, permitiendo a éste garantizar tal
responsabilidad por vanos medios. Esta Norma ha entrade en vigor el 1 de enero de 2022, iras |a ratificacion
conjunta por parte de los Estados Miembros de los Protocolos de 12 de febrero de 2004, por los que se
maodifican el Convenio de Pans de Responsabilidad Civil por dafios Nucleares y &l Convenio de Bruselas
complementario dal anterior. La coberura de responsabilidad civil nuclear contratada par Endesa dispone del
limite de 1.200 millones de euros exigido desde el 1 de enero de 2022,

Durante &l gjerccio 2025, Endesa no ha detectado impactos significatives en relacitn eon o Sequros qua
tiena formalizacdos.
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el valor neto contabie de las centrales de carbén sobre las que Endesa ha
soliclado ante las autoridades competentes, la autorizacidn para el ciers y la provision por el
desmantelamiento de las miamas registrada en el epigrale « Provisioness del Estado de Siteacidn Financiera
Consalidada es como sigue:

liiorgs: de Erge
M de diciemibrs ds 235 M e dichembrs de 124
Cantral Térmica Facha de Fachs de Acia de Prowinlan par Prenrisain por
s Soticited Clerre walor Neta e Vilor Mito:

-y i
AR Ponia (A Cora) 2'1’;;:9"" ! ""““"m' e e £ ™ . 108
Lol (Aameiia) ‘”"::;:,,:"' n""g;'l"""“ P 45 . 58
Compotan 1 {Leoe) - Grupon 1 iy y 0T IFTIE 33 de g oo - 4 i
Andcera {Tenan “‘:::;;;m 30 @ ko oo 2000 - e . 15
[EE———E ek ok~ bk ] 0
TOTAL - 243 . Fis)

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el inmovilizado material tolaimente amariizado que se encuenira fodavia
en uso 8s al siguienta:

Milores de Caroa

I de dcwmbre 11 S diciewbde

e 3073 de 2034

Loy ﬂ_‘r 1:1
Fesin e Exrmraoes 345 Frd
ToraLt! st [T
171 M irsciuryn A (004) muilianes: de wuroa v & 500 milonas de purcs 0 38 e dommbrs de 025 p 00, =t TR 7 nim 1 erTeas
CUFPD Dl N B0 M DRTI00

A 31 de diciembre de 2025 existen elemenios del inmovilizade material en garantia por la financiacsin recibida
de tancaros por importa de 25 millones da euras (32 millones de euros a 31 de diciembre da 2024) (vaanse
Motas 36.1,13, 42.4.3 y 49),

22 Derechos de uso

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 [a composicion de los activos por derechos de uso, incluidos en @l epigrafe
ainmovilizado Matenals del Estado de Siluacidn Financiera Consolidado y su movimiento durante los
ejercicios 2025 y 2024 han sido los siguientes:

iy de Coroa
INLIAL NS d8
Active por Deachod e Uia 1 e g ot i S Tt
Combinada
Baiias a 30 On diCiemibie 56 024 T Bl 31l EiE] TIE
[ Binduccated de | . . : o
Adwines (] ] - usiTF 178
L] S]] - - i 4
Amorlizscatn y Perbdu po Delero F i 24 [ il
G 7 7 T —

{11 Irackiye i venrecten por pais de Endesss Energld. 58U de un coniato de Nelamenio de un bugus melorel o deslngdo of inimoits e gas ralursl lousto
AN ) peor un perock g T ahce

{71 Amgnacn i by Uniadad Gensmdorn oe Sleciren [UGE | da Generpostn e by Peninui R (F) milones de suena), Misinbantn (4 miineas de sema]
Eatructurs y Bonvicion (53 millones de turoe (viasg Mol 0 3 3)
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o e Furos
vstataciones de
Sanmiachin Bibcirica:
COMSuCChangs
Actives por Derechos o Use Terrenos by de Ciclg 0170 Inmovizado TOTAL
ol
TR T E T T F 200 ] Fisd i3 ] 0
Adcines ] i : i 35
TBame 51 2] : {104 I56
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| B 251 113 fiF]
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Durantz los ejercicios 2025 v 2024 &l efecto de los aclives por derechos de uso en el Estado del Resultado
Consolidado es como sigue:

s di Ewros

Hotrs

o

[Z]
1
[E]

]

Dostmcion AmCrzacen y Pérdsdas por Detenom de Actreos pos Deredhos de Lisa
Gasins por Iretereses de Deuda Franciens Aaonadda @ Dermohos da Lisa
G T [T
[ e Ciames
Gase for Arverdamasning de Corta Plazn pio Actns oe B Vi | -
Gl Por Pages Varabies eh Adtendamerios E 1
Efeers Total #n el Eatada del Roesullsds Comselidsss 142 13

{11 Avend amesnéos. cuyo plaro Snalira denies de koa 17 meses spoenies de la fedha de prmera aplicacdn wo ouryo valor del soivo subyaoenbe es mfenor o % 000
Aoy i (LIS}

el

=
=
=

22.1. Derechos de uso como arrendatario

A 31 de diciembre de 2025 los contratos de armendamiento mas significativos en los que Endesa achis como
arrendatario son los siguientes:

Cortraton Campania [ Drscripenin
Pussia a dapoecsin de Endesa Gesemcstn, 5 AU de i

Fm"'““““rh'mﬂ";.mmm:; Endesa Gumoon, 5 AL DUe 25 aton de ks fotatdad te bn capuccdad d priodecestn dy s pants ¥

T gue resstan 10 afos DO O ranefonmar o a8 sETeriinds e
W gl st gt 8 AU ) it camies e L st
Lorvraton S Amenclarmenic Lefmtrbn ot [rten Acmrrmsnrenis 3 mmw#um whmdo mm s maym
corespondenies a Edficos e Cfonas Dipisies. 51U [ ] parie an Barcelona. Lisda v Tsapors
Crntrain dn Aeterdameenis de by fede
Soceal de Exdosa, ubscada an Abars £ 1 o SIS, BASLE NI ORAIICE  prandamienio de ba sede socisl (Mad)
el i )
oA Tl At b . el
commpondanies 3 ba Termos Sonde o, Yermanianios ‘T conkaERtRoNn te s makartn by
8o Evanomrian Llecadss Detemansing v y Rm DO O i e e bafeten O LA G fialhestn
natainciones e Generacidn Renovibie (M| ¥ BN sigunos canos, de i produocion | G

pary &
Tearmpone de G, Haskesl Licuscs rades Ervght, S AL 7 st prorigablins Conipts de belamenio de trajurs metaneos Seunados o

_{BAL A AT o D sl beviade (OML
Cantratos de Arendamsents & Equpos WE“SHHM:“’ ek . Coniatos par B cobertars de senvicos puniisies de:
Timrmoees ¥ g L] OO e LSRN S . e Salies D{sMTEvas
Tdwrota 20352007
WenCATEE
,wm”*mm"h“ Tosion los Megooos pluranuales gon un Figka de vehioson

T 5 s

Caon cardcter general, aqueblos contratos en los gue se incluye opcidn de compra, ésta coincide con el imparte
establecido como Gltima cuola.

22.2. Derechos de uso como arrendador
Arrendamiento financiere

A 31 de diciemnbre de 2025 v 2024 Endesa no tene formalizados contratos de amendaméento financero donde
actie como amendados.

Arrendamiento operativo
A 31 de diclembre de 2025 los contralos de armendamiento operativo en los gque Endesa actia como

amendador son, entre olros, los que tiene formalizados Endesa Energia, 5.A.U, relativos a confralos con
lerceros comespondientes, fundamentalmente, a productos vy servicios de valor afadido.
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024 |os cobros futuros derivados de los confratos de armendamianto operativa
son los sigulentas:

Millones de Euros

¥ de diceembre 11 de diciemiee
i FHES e P04

Meros de un AlD

[Enfre Ling y Dos Alos
Entre: Dion.  Tres Afcs
Enire Tris y Cusae Anos
e Cuatrn ¥ Ginco Afca
L e v M
TOTAL

|- BN ) S P
e | e o o f o |

El importe de las cuatas de arrendamienio reconocidas como ingreso en el ejercicio 2025 ha ascendido a 11
millones de euros (8 millonas de ewrcs en el ejercicio 2024) (véase Nota 10.1).

23, Inversiones inmabiliarias

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 la composicidn v movimentos de esle epigrale que recoge aguellos
terrenos e inmuebles que se estima que no se recuperaran en &l curso ordinano de los negocios que
canstifuyen el objete social de Endesa han sido les siguientes:

ilones de Eurs
Teiranas [ = TOTAL
Cosle 5 i 5
Arrorizacon Nasmdsda in il
Péwddan por Deterony [F] [ [0
“Saida a 31 de dicembre g 292¢ ] 1 [
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[F T ] A d
Amortizacn Aoardsis - H'll il
“Firdedns por Drterom [FI] [T
Saido a 31 de dickembie de 2373 3 1 ]
\diones de [uoa
Teranas Constucciones TOTAL
Cadln 140 F] 147
vriraciin Ansrdls - [ih [
P prof et (73] (1 174
Saids 8 11 da diciembie o4 2023 [ ] i
3 s 5
—{Doiacin | Feverete: Pénicas por Deerp &% 151 1™ = 18
B ol Viehiag 181 [T [EE]
Trassanis & Ackvos fe Comenio blaniersdes para ls Vests [37) - an
Totsl Variasionss [B4] [ [BE)
Cosin 5 i i
B a0 ACLaTass - i1 1
Piedan, pof Dt 6] 5] ]
St 3 11 88 Ditiembie 0 2024 3 1 i

{11 Inchrya i eoversade de plrfciac por defonoen diel nmustie donde polsba whaada la psicaus cede ws-ﬂmmmm.:ahu ¥ wuE lorenos
s siLaics e Palma de Maborod Do COMss0uEscE de s ERacones [esileade [0 eoEns.

Con facha 29 de octubre de 2024 el Consejo de Administracidn de Endasa, S.A acordd autorizar, por un lado,
la firma de un acuerdo ransaccional de Edistribucidn Redes Digitales, 5.L.U. con el Ayuntamiento de Palma,
que implicaba la venta de una de las fincas clasificadas en este epigrafe de «loversiones inmobiianas:, ka
compensaciin pargalmente de los dafios patimoniales sufridos por Endesa y la finalizacion de los
procedimsento judiciales que estaban siendo framitados entre las panes, y por otro lado, k8 comercializacion
dei resio de fincas propiedad de Endesa v que también estan registradas en & apigrafe de «inversiones
Inmobilianiass.

Como consecuencia de dicha decisidn, Endesa regisind kos sigulentes hechos econdmicos:

- Enel marco del acuerdo transaccional con el Ayuntamiento de Palma se reconocieron en el ejercicio 2024
costes de urbanizacidn por impore de 8 millones de euros en el epigrafe alnversiones inmatwlianass.
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- Con fecha 30 de diciembre de 2024 se procedid a la venta de uno de los terrencs por un importa total,
nelo de costes de la operacidn, igual a 62 midlones de euros registrdndose la baja en el epigrafe
de alnversionas Inmobilianass por al vakor neto contable de 52 millones de euros y una plusvalia neta por
Importe de 10 millones de euros, regisirada en el epigrafe « Ofros Resulladoss. Del precio de venta se
cobed al 20 % del total en la fecha de la operacitn, quedando pendiente de cobra a 31 de diciembre de
2024 el 80 % restante, por imporie de 51 mellones de ewros. A 31 de diclembre de 2025 se ha cobrado el
imparte pendiente.

= Se reclasificd el valor neto contable del resto de temenos registrados en este epigrafe de wlnversiones
Inmobiianases al epigrafe «Activos ne Corfertes Mantenidos para la Vents y de Achividades
Intevrumpidass, cuyo impore a 31 de diciembre de 2024 ascendia a 37 millones de euros, v el valor
confable da las provisiones vinculadas a dichos actives también e reclasificd al epigrafe oPasivos
Asociades a Actives no Comrientes Manfemnidos para la Venla y de Achvidades Inferumpidass por un
imparte total de 17 millones de euros (véase Nota 35).

- Por Glimo, con fecha 24 de febrero de 2025 Edistribucion Redes Digitales, 5.L.U.. ha formalizado ta
compraventa al Ayuntamiento de Palma de Mallorea, de 3 fincas resultantes del Proyecto de Cooperacian
de la Unidad de Ejecucidn 71-03 Sector Llevant Fagana Maritima, que, a 31 de diciembre de 2024,
estaban presentadas en |os epigrafes de «Achvos no Comentes Mamtenidos para la Venla y de
Actividades Inferrumpidass v «Pasivos Asociados a8 Activas no Comientes Manfenidos para la Venla y de
Actividades Interrumpidass pod un impore de 28 milones de euros vy 17 millones de euros,
respectivamenta, generanda un resultado no significativo (véase Nota 35)

23.1. Otra informacidn
Sequros

Endesa tiena formalizadas pdlizas de seguros para cubyir los posibles nesgos a bos gue astan sujatos os
diversos elemenios de sus inversiones inmobéliarias, asi como las posiles reclamaciones que s e puedan
presentar por el gjercicio de su aclividad, entendiendo gue dichas pilizas cubren de manera sulicients [os
riesqos a los que estan sometidos,

Durante &l gjercicio 2025, Endesa no ha detectado impactos signiicatives en relacitn con los seguros que
tiene formakizados.

Otra informacién

Fara determinar el valor de mearcado razonable de las inversionas inmobiliarias se solicitan valoraciones a
experos independientes reconocidos oficiaimente que realizan su mejor estimacidn de valor lenendo en
cuenta el mayor y mejor uso del inmueble conforme a su situacidn urbanisbca vy al estado de consarvacion
actual del mismo, en caso de construcciones. A 31 de diciembre ce 2025 el valor de mercado oe las
inversionas inmohiliarias se sitia en 5 millonas da euros (B millones de eurns 8 31 de diciembra da 2024).

Las inversiones inmaobiliarias, excluides los temencs, se amorizan distribuyendo inealmente el coste de los
diferentes elementos que ko componen anfre los afios de vida atil. La vida ofil media de dichas inversiones
inmobdliarias es de 50 afos. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 ninguna de 1as inversiones mmobilianas con
un imporie significalivo se encontraba toflalmenie amoriizada,

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian reslricciones para su realizacion.

Los importes registrados como gastos directos en el Estado del Resultado Consolidado de bos ejercicios 2025
y 2024 relacionados con las inversiones inmobilianas no son significativos.

A 31 da diciembre de 2025 y 2024 Endesa no mantiene obligacones contractuales de compra, construccidn
o desarrcdlo de inversiones inmobiliarias, ni de reparacidn, mantenimiento v mejora por importe significativo,
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24, Active intangible

endesa

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 [a composicidn y movimigntos de este epigrale del Estado de Situacién
Financiera Consolidade adjunto han sido hos siguientas:
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24.1. Principales inversiones y desinversiones

2411, Principales nversionss

Duranta los ejercicios 2025 y 2024 el detalle de las inversiones en activos intangibles realizadas es el

siguicnte:
lllones de Euros

lisrveruione istangibles
Actividad | Stgmeno pren 2034

e o -
1 & N

Gnespade, Convencmeal
[! 13 57 = nclye mvemniones de i aciradad de wsemas v kscomunicaciones (ICT)
Tenarmoie [Rendvabie = Inckeys Pl pairmente - L - st eyt e
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24.1.2. Principales desinversiones

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido bajas por importe significativa en aste epigrafe del
Estade de Situacién Financiera Consolidado.

24.2. Compromisos de adquisicién

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 of detalle de los compromisos de adquisiciin de activos intangibles, que
corresponden, fundameantalmente, a aplicaciones informaticas, es el siguiente:
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Malilleoreis b Ffis
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Acthidad | Sagmentn 1 de diceembie 11 de diciemi

da i de 2004
Generacsdn y Comenculincion
f “w 4 il -

v 4 AR 3¢
Drsribucalin
d g 2 Seip an amtoe g con el g
Clr relecaradon i la dyglalience’ de le ied de derilucsin
Esaructura y Do
ﬂ 3 13 = COnimponds i (abiodr OF W Lol Ersesa
TOTAL 13 25

TITA 1 On Gicaine 0 J025 § 2004 sl compETmelicios con Empretss del Grupd 4 milone &6 seios § § mleses 08 s iesieciamente [viass Mol
48 1.7} Meguna o esios impores st compemmetan oon Soosdades A0 o Megooos Congmnins
{1 Entnuctara Sorwi § Ajesios

A 31 de diciembre de 2025 el desglose por anos de los compromisos de adguisicion de activas intangibles es
el siguiente:

Uitones de Eare
Compromisos de
Arguisician
e £
027 . 06
TE - 00 ”
TOTAL [E

Endesa prevé cumplir estos compromisos mediante recursos generados inlernamente y allemativas de
financiacion corporativas a traves de operaciones bancarias y emisiones en los mercados de capitales,

24.3, Test de deterioro

En los ejercicios 2025 y 2024 se ha registrado en ese epigrafe |a dotacion de pardidas por deteriorg, por
impaorte total neto de 100 mitlones de eures y 101 millones de euros, respectivamenta, comespondientas a
varios proyecios de parques edlicos y plantas fotovoliaicas coma consecuencia, enira otros aspectos, de la
no obtencidn de oS permisos Necasancs para operar kas plantas y de la modificacidn de las expectativas de
rentabilidad de la inversion de determinados provectos en linéa con la politica selectiva de inversion de la
Compania (véanse Nofas 3.2e.4, 16.1 v 21.3).

A 31 de diciernbre de 2025 y 2024 el valor recuperable de esios activos asciende & 0 milones de euros.

La metodologla, hipdlesis basicas y analisis de sensibilidad considerados para la realizacidn de estos test de
delerions es la indicada an ta Nota 3.2e.

24.4, Mra informacion

A 31 de diciembre de 2025 el importe del inmavilizado intangible totalmente amortizado que se encuentra
lodavia en uso asciende a 314 millones de ewros (318 millones de ewrcs a 31 de dicembre de 2024).
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25. Fondo de comercio

A 31 de dicembre de 2025 la composicidn y movimientos de este epigrafe del Estado de Stuacidn Financiera
Consolidado adjunte han sida los siguientes:

Udlones de Ewme

Salda 2 31 .de Combinicinr de Saldo a 31 de
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Crdess, 54 (4 ellones de sus0s) [vhass Nota 5.3}

La totalidad de estos fondos de comercio coresponde al area geografica de Espafia.

25.1. Otra informacion

Test de deterioro

A 31 de diciembre de 2025 Endesa ha evaluado la recuperabdidad de estos fondos de comercio, para 1o cual
ha realizado un test de deferioro sobre |as Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) a las que dichos activas
han sido asignados, no potiéndose de manifiesto ninguna pérdida por deteriorg.

La metodologia, hipdlesis basicas y analisis de sensibilidad considerados para la realizacion de estos test de
delenon es la indicada an la Nota 3.2e.

26, Activos y pasivos por impuesto diferido

26.1. Activos y pasivos por impuesto diferido

Duranta los gjercicios 2025 y 2024 el ongen y movimlenio de ks impuestos diferidos de active y pasivo
registrados en ambos ejercicios, asi como los aclivos v pasivos por impuesio diferido registrados que no
resultan compensables, es el siguiente:
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Ractives por impuesins Dilendos Bo Comgensaties [T [T}
Patives. Diferidos w0 a0 T8
b R ] = =
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Lidones de Eeros
Actires y Fastrs par impussio Diferido
aedya aigeh ( Abons Fedoa
51 de e H:ﬂldn-r Cangs ¢ Asana Tonspanes y &1 de
diciembre t s 19 2 Jrhosn T oivos diclemisee
de 033 da M4
“Acilven por Impussios Diwides
L A4 Acdin Bl lid & et gk LTl [EX] - - 28
Proremeds pan Preatacannss ol Pamons Tr [e5) (2] i bl
s Pronmitiion ELE] [ - [ 204
Wi deadss i Do Fuoarceim D ik 414 [ [F=] 113 151
s ] Ta [1] - - 141
Denthocravers e Clln Parbenli di Aplcar il 1€ - - i1
s a1 7] . [F] ]
TOTAL 1.8 [E1i] (e - [ETT]
Faniven per impueslos Dletidas.
Armoracones S0 Aot Matelises & nangoies A0 [ S ET] )
W inh i | F [ ] 213 [RLE] £ 118
T i) (i3] - 14H) 30
TOTAL 1.308 [TE) {185 i [TH
Activos por impuesics Dileridos 5o Compensabies T [Tl
Parslvees por impuestos Diferidas no Comperabies I my_
Jmouesboy D ferkdos Comoensables 1081 [T

La recuperacion de lcs saldos de activos por impuesto diferido depende de la obtencidn de beneficios fiscales
suficientes en al futuna. A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas los Admenistradares
de la Sociedad Dominante consideran que Ias previsiones de beneficios uturos de las distintas sociedades
de Endesa cubran los necesanos para recuparar estos activos.

A 31 de diciembre ce 2025 existen activos por impuestos diferidos comespondientes a pérdidas fiscales
pendientes de recongcer por importe de 11 millones de eurcs (S millones de guros a 31 de diciembre de 2024),

A 31 de didembre de 2025 existen aclivos por impuesio diferido correspondientes a bases imponibles
negalivas susceplibles de compensacidn con fulures beneficios por importe de 172 millones de euros (141
millones de euros a 31 de diciembre de 2024).

A 311 de disembre da 2025 v 2024 & detalle de los activos por mpussio diferdo correspondienies a las
deductiones de cucta pendientes de aplicar con fulwros beneficias y el afio hasta el cual pueden ser utilizadas
es al siguiente:

e Earos

H

31 de dicsmbin 31 da diciesitdn
de 2024 e 2024

i

1
1

g

1
2|

o

=1
=1

i
AL

2 ]
e 11

gl

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no exisien pasivos por impuasto diferido no registrados en el Eslado de
Situacidbn Financiera Consolidado asociados a inversiones en dependientes, asociadas y entidades bajo
control conjunio en las que Endesa pueda controlar 3 reversian de las mismas y es probable que no reviertan
en un fuluro prévisible.
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26.2. Otra informacion

Realizacion de actives y pasivos pof impuesto diferido

A 31 de diciembra de 2025 v 2024 la estimacsdn de realizacién de los actives y pasivas por impuesto diferido
reconocidos on ol Estade de Situacidn Financiera Consolidado o5 como Sigue:

Miores de Earos
H de diclembe 21 e dickemitee
din 305 e 2

=

ACinoa por imguests Ddendo 1.351 1311
[ #r Lin AfG anr mne
Fremisatse & Mis de Lin Al 103 1108
P por impuesio Diends 11410 [
i kR v L ANG 171 5]
R i w0 AR ¥70 ¥

27, Inversiones contabilizadas por el melodo de la participacion y sociedades de operacion
conjunta

27.1. Inversiones contabilizadas por el método de |a participacion

A 31 de dicembre ce 2025 v 2024 |1a compaosicion de este epigrafe del Estado de Siluacitn Financiera
Consoldado adjunto es la siguiente:

Milshes di Exios
M de diclambie 31 da diciomidn
o 2 e PR
Socantlaien Ao ] i
hngoom Corynizs 5 o7
TaTAL ] a7

La relacion completa da las sociedades participadas en las que Endesa ejerce una influencia significativa se
incluye en el Anexo | de estas Cuentas Anuales Consolidadas. Dichas sociedades no lienen precios de
catizacidn publicos.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen restncciones sagnificalivas impuestas sobre la capacidad de las
snciedades asotiadas o negocios conjuntas para transferir fondos a Endesa en forma de dividendos en
efectivo, o reembolsar préstamos o anticipos realizados por Endesa (véase Nola 36.1.13).

A 31 de diciembre de 2025 vy 2024 Endesa no mantiene pasives contingenies relacionados con Sociedades
Asociadas o Negocios Conjunlos por importe significativo.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 |os creédilos y avales concedidos a las Socedades Asocadas ¥ Negocios
Conjuntos, asl como las transacciones realizadas con las mismas duranie los ejerciclos 2025 v 2024 se
delallan en la Motas 28,1, 31, 4211y 482,

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle y movimientos de este epigrafe del Estado de Situacién Financiera
Consabidada adjunts han sida los siguientes:
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Sociedades Asociadas
A 31 de diciembre de 2025 vy 2024 I3 informacidn de los Estados Financieros de las princpales Sociedades

Asociadas que han servido de base para |a elaboracidn de esios Estados Financieros Consolidados es la
siguiente:

Mo e Eo
Eninda du ¥
Fhogas B A [Ea Fijat it G v il Wisioris 1 qu-ﬂll'llkl‘-" ——T PE———
_Mm “%—F'-"-‘%—""&FP”'&- S T - = M= Tis L
e DIMS b 02 da G5 ida HI4 e J1M da 30 e B b HOT e FEOS e HId e BN2S e IO
RCE T 4 = . [ i ] L] it ) ag il p1]
Artvn Coemeris o 4 1 7 n x 12 . 18 ar T

Wi p P ek a e . 1 1 1 » L H b

Chroe, Juckecs Corammiert I 0 i H [ 0 V i 0 n B
T ol a1 e (1] L] (L] EE] i 1] m 2 [ & iar
[ iy ey [1T] invd T 10 [ E E i T an 1:
FPamevs no- Comonts L] =3 2 B . M 3 'E Fd 3 &

Dl Friracnt e Cadvanie - -] i 1 - - = = 5 3 2

o Pamivon ro Corsanbin T 1 ) » a 1 “! 2
Emevs Comarie. 1 1 1 5 ] 1 [ Xl 1] ]

Dmxin Fimances s Comens - - - (] T -

‘At Pisbiven, Gl 1 - 0 1 1 2 [ ] 4 a1 ]
L e y— [N [T [ 1 M [F] . n - [E 1] ar
Mo S o

Entuia del
Elcagis 54 n n:rnlmﬂ-l‘ Fasaieinis -ulnq-‘ “'W“mml - Conjasie bearn, B0, Eredena X Way, 1h

Dgaen - 2 2 2 ] 3 3 . - =

Arsrrie  Fabtatan [or o 5] 3] [£] ] [ [ [ i [

Inyess Franoaro . i = i ]

s T e 2 - m 2

Wi Rin e bt i) 3 ¥ [ ] T [ [ ] i

g D GO = . . = Fl 3
e B e e e R

7. i 3 1 1 H H i L} L] L]

Eanshadn Deapies 0 Prpassios s Ws =
urividacion ivismrepirie

Dt Rassiads Ghobal & m = # [T i

[T - i 1 1 i ¥ T i m fiL] ]

1) Do #1 138 Ener0 O 275 Palaia 61 31 o fi) 00 055 [vamss not 7.1)
Dichos datos comesponden a la informacion de las sociedades Individuales.
Companiia Edlica Tierras Altas, S.ALU. («CETASAS)

Con fecha 31 de julio de 2025 Enel Green Power Espafia, S.L.U., ha adquirido el 62.5 % del capiial social de
Campariia Edlica Tierras Altas, S.A . («GETASAs ) sobre |a que previamente mantenia una participacion del
375 % por un importe de 45 milones de euros encontrindose pendientes de desembolso 2 millones de euros
supeditados al cumplimiento de deferminadas estipulaciones contractuales.

Como resullado de dicha transaccién Endesa tomd el control de Compafiia Edlica Tiermas Altas, SAL.
{«CETASA=) frente a la influencia significativa que mantania hasta ka fecha. El resultado neto genaerado, en
la fecha de la toma de control, coma consecuencia de |a valoracion a valor razonable de la participacion no
dominante del 37,5 % an Compania Edlica Tierras Aftas. S A L. («CETASAw) ha ascandico a 19 millones de
euros (véase MNota 8),
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Endesa X Way, S.L.

A 31 de diclembre de 2025 y 2024, la conciliacion del valor contable de la parlicipacidn en Endesa X Way,

5.L. con la informacion financera de esla Sociedad as la siguienta:

diares dee Earos
M de dichemibe I de dichemibew
i 305 e PO
L b Meto de La Socied a a4
P o S0 &l P s [ W) ol Pl
Tondo S Comensn e n2
et n bt Conlabdizads Mitess de a Partcipecibs 132 123

MNegocios Conjuntas

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la informacidn de los Estados Financleros de los principales Negocios
Conjuntos quée han servido de basa para la elaboracion de astos Estados Financieros Consolidados es la

siguignte:

Wil e Eoirte

Aptvo no Corenies 2

i‘-ul:m

Etwttvi p ovink Wsmbeon Lipunten Eevasinten

o At

Tl e e

B =

Fafrrwwsc Mo

HEHRHEEE R

T N COmsnis

bkl Foilfant i P} i v il

(S 0 R R

|
g
:

] B 0 e Y ]

t Veardca pror DT, [l i
L il ic i 0 L

Ganics Firnarecuen - 3 - - - in

Waratatn fains ds tmprrmring ] [ = . 3 3

&

WangBatndml Fowre o e m Rr o P
Cowntion ela s

Eeusiado Deapiss 0 Impession ds e
mmm

i beensio Gita = - = - i
et

FavotmadeStitat Tota 3 Py E - L] £ 3

11 Dot o1 108 ENer0 08 2005 PalSla B 2V 00 G0N 0 J5 [vhasd nota (3]

Los datos patrimoniales de los Megocios Conjuntos comespenden a la informacién de las sociedades

individuales,
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Tejo Energia - Produgio e Distribuigio de Energia Eléctrica, 5.A.

Con fecha 20 de mayo de 2025, los accionistas de la sociedad Tejo Energla - Producdo e Distribuicdo de
Enargia Electrica, 5_A. han acordade al incremenio el capital con cargo a prima de emision y posteriormanta
la reduccién de dicho capital de la sociedad con reembolso a los socios de sus aportaciones de acuerdo con
su pariicipacidn en la misma, correspondiendo a Endesa un imporie de B millanes de euros que ha sida
totalmente cobrado (véase Mota 47.3).

Front Maritim del Besos, 5.

A 31 de diciembre de 2025 v 2024, |a conciliacidn del valor contable de la panicipacidn en Front Maritim del
Besas, 5.L. con la informacion financiera de esta Sociedad es la siguiente:

ilones do Dot
1 de diciembre 11 da diclemire
e 3035 de 2R
Patrimanic Melo de s Sociedad 'IE_ 122
Fartcgacion s0bi # PRnmonG Mot (67,37 Wi T 75
Mamvaie’'! [45) o]
iweralin Eontablirads Witods de b Participaciin 38 3

1) Evmeracan del tesutadn generadn en Endesa Ceneraatn, 54 LI, Bn prooornsn & SU Dormentage de Faropacdn, por i aporacdn que reaizs a la Socedad de
dwrlemnadios. femence que poueia Bn ol ancires do ke Tres Chamensas. om Sant Ak de Besds (Barceiona

Energie Electrique de Tahaddart, 5.4,

Con fecha 29 de abril de 2025 Endesa Generacidn, S.A.U. ha formalizado la venta de su participacion en el
32 % del capilal social de Energie Elecingue de Tahaddard, 3.A. por un importe lotal de 11 millones de euros.
El resultado bruto generado por k8 venta de esta paricipacidn ha sido inferior @ 1 millén de euros, negativo
(véanse Molas 7.3, 18y 47.2),

Resto de Socledades
A 3 de diciembre de 2025 y 2024 la informacion agregada do loe Estados Financierss dal resto de las

participaciones en Sociedades Asociadas o Negocios Conjunios individualmente no relevantes que han
servido de base para la elaboracidn de los Estados Financierss Consolidados s |3 siguisnts:

iors o8 Euros
Socldades Atocladay ______ Wegecios Conjunlos.
ES ]L.bl HES ol
mlﬂEmdﬂllﬁAm Coniirescas. 2 ] 2l LE
Hepftaga de | da lan A Irfarmimpatay
v Rlematiads Clichm - [<]] & &
Mmsuilada Ciobal Tolsl 2 ] 28 Fil
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27.2. Sociedades de operaciéon conjunta
A 31 de diciembie de 2025 v 2024 la informacitn de los Estados Financieros de 1as principales sociedades

de Operacion Conjunta que han servido da base para la elaboracion de los Estados Financieros Consolidados
o5 la siguicnte:

Milores de Earos
Eilido de & [
Anocisckin Hutlear Asco-Nandeiids
e ALE. t Minglanila Rensvables 400KY, ALE.
1 e di 31 de i 31 die diciemi 21 de dich
de 2025 da J024 o M5 s F2
Aty o Cormaris 16 [ T ]
AlLriD G [-7] 0 F] 2
I Py, p obrom, Rbicirmt | icpucion. [ uavakenten 11 . 1 i
Chvoe, Jcivos Comeies N 7] 1 1
Todsl Activo 172 1B T B
Fmﬂ_‘_’l'o E E 1 1
[Py rg Coamenie l_l‘_ 20 [
D iy Coamain
e Pasavis. 10 Cormsabeg. 4 £ .
Parve Compsin 100 114 [] T
[ g Carminle - . ] ]
Citrom Pamewns. Comentos 108 114 4 8
Total Patrimanio Helo y Pative 172 180 T §
Lhlanes de Ewros
_ tadn ded Revuiace
ﬁmmn%ﬂgﬂuﬁm: Minglarilla Reomrables 400RY, ALE.
FLT] 20 L] FLT]
ngrescs 38 F] . H
Aurriiracaones § Pérddes por Delenon . .
inprein; Finatesesn El -
Gy P [F1] L)
Awpuitado Antes de Impussios (L] [IET] " -
Wil Bobe ot ades . . 3 i
r dat Epbrcicios de 1) Aewriasces © = T ITET] n
Resuitsdo Despuls de o L Actividads -
Ot Resultade Gicbal [] 11 - .
Meauitado Glabal Tolsl 3 3 + s

Durante o3 cjercicios 2025 v 2024 ol detalie de los flujos de efectivo genoradgos por las socedades de
Operacion Conjunta es el siguiente:

Fiugus Hrbors dur Eleiinvg du las Activalics g vrisan
Flpod WD da Elecineg e i Arividadis S0 Financain

Usiones e Esros
furs] 2804
= s
mgmarhﬁmnmmﬁdmaﬁmu ] Fal
¥ el

A 31 de deciembre de 2025 v 2024 Endesa no ha incurnido en ningon pasno contingente significativo,
relacionado con las sociedades de Operacion Conjunta,
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28. Activos y pasivos de contratos con clientes

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 |a composicidn de eslos epigrafes del Estado de Situacidn Financiera
Consolidado son los siguientes:

[liones o6 Earns
I e diciembae Gy 025 11 do diclembre de 2024
W Covrients Corrmnin Mo Corments Cornimnis
— —— - — —_—
AbSra e CordRics oan 1 e = [F]
Pawad o COnamies o Clesdes EH 4]2 ES [ETE] 48T

28.1. Activos no corrientes y corrientes de contratos con clientes

Duranta los ejercicios 2025 v 2024 & movimiento de estos epigrafes del Estado de Situacién Financiera
Consoidado han sido s siguiente:

Sonss on Bt
il ﬂ'}ll'l
Baias Inickal 2 ]
R [l] 146]
Traiacain o HesuSaco 7] 5l
Baids Flnm 3 12

1) el el RSy L CoMmecon de VAl poF Impore a8 ) melonos. 68 Suro of BmEos Mmoo (vass Boka &7 1.3

A 3 de diclembre de 2025 y 2024 los aclivos comientes de contratos con clienles comesponden,
principalmente, a contratos de ejecucion de obras formalizados entre Endesa Ingenieria, S.LU. v Red
Eléctrica de Espafia, S.A.LU. (REE) que estarén en vigor hasta el afio 2028,

A 31 de diciembra de 2025 Endesa tiene formalizados compromisos fuluros de prestacidn de servicios por
importe de 37 millones de euros ligades a los contratos de ejecucién de obras formalizados con Red Eléctrica
de Espaiia, 5.4.U. (REE) (18 millones de euros a 31 de dicembre de 2024) (véase Nota 48).

28.2, Pasivos no corrientes y corrientes de contratos con clientes

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicion y movimientos de los pasivos no comientes de contratos
con clentes del Estado de Situacién Financiera Consolidade han sido los sigulenies:

Milores de Earos
Iilalscionss Codidia dg W08 Prilvos no
-
Chemes y Derechos por TOTAL
Cormiraios son
eewaliclin de Exinnidn il
B0 2 31 0e Dilembie o T923 (V5] ] [T
Ak 108 AL piie]
Voo a Cirle Mabs v olrgs | Pl [T [Fia]
Saido a M de diclemios de 2924 [EE] [} ity
Al Fidl F i)
Tewipasos & Corlo Plage y olron [FilT] [LLT
Saicdc 3 1 de diclemibee da N‘Z_’l 4373 ] 8430

Durantz los ejercicios 2025 y 2024 el movimiento de los pasivos cormentes de contratos con clientes del
Estado de Situacidn Financiera Consolidado ha sido el siguiente:

Milones de Euros
Matan 265 2821
TR 7] o
:M:im w7y m I‘Iﬂi
T ) F T
Babss Final 523 487
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29, Otroz activos financierss no corrlentes

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 [a composicidn y movimienlos de este epigrafe del Estado de Situacién
Financiera Consolidado ha sido el siguiente:

Milores de Ewros
Bakda a Baldo §
I da Entradas o Saldas. Baas o Commcaion da Traspasos ¥ mm':: 1 de
Bcbareibs Datach [y Walaf contra ireg T ATmal Aleinmban
d|ﬂ£ Fatrimanio Wslo Consolidacion e P35
ikpiaren § Pusan o Coes (7] B ] I3 1]
raliurrera, de Pat o B = . 3 i) = T
CaTeisin ﬂ"-l'.lhﬂl:lﬂﬁ"ﬂu Er = = % ﬂ B -EL
ToTaL ] i = LT E—
ilores de Esros
Baldo 8 31 14a e Cambiog en el J
o U Enadiso  Salde.Bamso Uy o, T o Promairoce 210
ae 2023 iy i Consoldacion de 2024
[Prisimmos y P 8 Cobrar [ £ 108 -:ﬂ] 50 [Z]]
nclnereracs de Palimons & B
Commecodn de Yk por Difeenin 243 i1 - = 25
TOTAL [ 107 wn [ 1]

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 of desglosa de los ofros activos inancionss no comentos, por vencimisntos,
&5 el siguisnte:

Liilones de B
3 de dichembne 11 e dicientae
de J0ES de 2004

Erere mas Oe Uire § 1768 Aros (57 FIT
{Entre Tk y Ciress Ak a7 ]
el 2 Carncs AW 531 535
TOTAL S [Fi]
29.1, Préstamos y otras partidas a cobrar

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de préstamos y otras cuentas a cobrar es el siguiente;
Uilones de Euros

31 de dciembre 31 da diclemitd s
Ml e FITS ae 2l

mwﬂmmmhammmuTﬂmNaniTW' - u [ET]
Faraas ¥ Deptutios £ LExD 413
Grddios al Personal !} 7
“Enéoios 3 Empresan ABOGRGN. HEDUGOT CONUNIDS § SoGe0sdes de Loenson Loyl AT (1] [
Rsirbcato 8 W Inssrssdn &n Emw L ol 'f_!l_'
Gararitas Fnarcerss Hegsbadon en Activo Sl ¥y 812 ”:,! 48
Orirca Acivos Firande o L] 1':'-.-
—Conescrin de Vo) Ik - =
L1l Lo L= %

1) ok 2 rabniens fi ST 08 CONTDOCSN S8 TAES 86 CHAELOS & EMpresia ASioaons, Mool DOt 7 Socsides g Tzt Corgilh on e
L]

Fianzas y depasitos

A 31 de diclembre de 2025 y 2024, el epigrafe «Flanzas y Depdsitoss incluye, fundamentalmente, las fianzas
y 05 depdsitos recibidos de los clientes en Espafia en |a fecha de contratacion como garantia del suministro
eléclrico v gue e5tén, a su vez, registrados en el epigrafe «Qbros Pasivos no Cormentess del Estado de
Situacidn Financiera Consolidado, ya que fueron depositados en las Administraciones Publicas competentes
de acuerdo con la normativa vigente en Espalia (véase MNota 39).
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Retribucion a la inversion en energias renovables

A 31 de diciembre de 2025 este epigrafe incluye, de acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 413/2014,
de B de junio, por el que se regula |a actividad de produccion de anengia eléctrica a partir de fuenies de energia
renovabies, cogeneracion v residuos, los impones positivos netos, que asclenden a 44 millones de euros,
generados en &l semipariodo actual v en semiperiodos anteriores por el valor de ajuste por desviaciones en
el precio del mercado (73 milones de euros a 31 de diciembre de 2024 ) (veanse Notas 6, 31 y 40).

Garantias financieras registradas en activo

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 esie epigrafe cormesponde a las garantias financieras inmovilizadas para
poder oparar en los mercados crganizados a los que Endesa acude para conbralar sus instrumentos
financieros derivados,

Créditos a empresas asociadas, negocios conjuntos y sociedades de operacion conjunia

A 31 de diclembre de 2025 v 2024 los créditos concedidos a Sociedades Asociadas, Negocios Conjunios y
saciedades de Operacidn Conjunta, corrignlas y no corfientes, y sus vencimientos son los siquientes:

Milicors i Ewron
Salde s 3 ds  Vencimients Vencimienia na Corriente
Htan diciembmn Eertients
o S 2037 3038 Eo Y M Siguiestes TOTAL
FinE il i () = . . " [T
En Moneda Esdmnere i i i . ok
TETAL P i i) B = . " [ [T]
Lisdores. de Esms
fsldon ¥ de  Vencimi Wencimsenio no Gormenie
Horas Ch | Corrients
. mim Jupiieaan 076 202t 28 WER Siguisntes TOTAL
En Earos T 1 ) 7 -
i Mones Falingers - = = *
TOTAL ] T 11 2] - v (2]

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de imerés medio de estos créditos ha sido del 50 % y 5.1 %,
respaclivameanta,

29.2. Instrumentos de patrimonio

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, esta categoria incluye los instrumantos de patimonio que corresponden
a participaciones en olras empresas, nelas de deleroro, por importe de 6 millones de euros.

El valor ndividual de las inversionas regisiradas en esle epigrafe no resulta significatvo,
30. Otros activos no corrientes

A 31 de diciembre ce 2025 v 2024 la compaosicion de este epigrafe del Estado de Sitluacitn Financiera
Consobdado adjunts @s la siguenbe:

Miores de Ewos
— M de dickemirs 31 de dickemien
da JirS e 2dd
Crwos Acivoa'' ! 1at [
Coiteceatn o Vaksl 4213 m [E]
TOTAL e ann

TTTA 31 O Ghreemiais g 023 ke £ S2000 ConEabie 06l ST 10 [ QS eRnEis sIiTe § FAS SCRIE 7 & vaor 0 MHTGaes 0 108 Scins Ancies 0o 08
Planey de pormone s de previscetn defncn do Eradesn por omporis de B0 miSiones. de euros {71 millones de eueos. o 11 de deersber de 2004 ) fviass Koo 38 1)

148

534/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



™ -~
enaesa
31. Otros activos financieros corrlentes

A 31 de diciembre ce 2025 v 2024 la composicion de este epigrafe del Estado de Siluacidn Financiera
Consolidado adjunto es la siguiente:

Msones de Funs
31 e Sciembre 31 S0 diciemii

Hoben e 7025
Financiacion nel CHEb0N O INGIES0S OF 1S REQUEDSS, B ESpara . = —
‘Compensacines gor Sotrecosies de in Denemada en s Temionos Mo Pennsuares (TR [ [T T
‘Crédices al Personasl [E] L]
Crédics @ Emgeans Assdening, iC Eoapwerlanii=y de Ch0est adaiel 38 abidyshs iC] i1
Fipkrbugon o la inverssin £n Energims Ferorabies [ i
Caranting rmfuﬁﬂrmmmn HiiE ! m_i
o Actvos Franceros k.0 E
Coerecusdn de Vel il % [l
TOTAL [IF [

El valor razonable de estos activos financieros no difiere sustancialmente del valor contabilizado en libros.
Garantias financieras registradas en aclivo

A 31 da diciambre de 2025 v 2024 este apigrafe cormesponde a las garantias financieras inmovilizadas por
imparte de 35 millones de euros y 302 mellones de ewros, respeciivamente, para poder operar en [os mercados
organizedos a los que Endesa acude para confratar sus instrumentos financieros derivados.

Retribucién a la inversion en energias renovables

A 31 de diciembie de 2025 este epigrafe incluye, de acuerda con & articulo 22 del Real Dacreto 413/2014,
de & de junio, por el gue se regula la actividad de produccion de energia eléctrica a partir de fuenies de energla
renovabies. cogeneracion y residuos, los importes positivos netos, que ascienden a 17 millones de euros,
generados en el semipeniodo actual v en semipenicdos anteriores por el valor de ajuste por desviaciones an
el precio del mercado, que se recuperaran a ko largo del ejercicio 2026 (véanse Notas 6, 29 y 40).

32, Exislencias

A 31 de dicembra de 2025 v 2024 la composicion da este epigraie del Estado de Situacidn Financiera
Consolidado €3 |a siguiente:

Midores de Esros
M de diceambre 31 o diclemtre
do 305 de 234
Vareras Zrey a1 38
Carbén 1 ]
Combusbbie Mucles 51 300
[ =] 16
Gas i a7
‘Crtvan. [ andencas. ] W
Derechos de Ermnatn de Deia & Cartonn G500 T )
Garantii de Ongen v obos Cerdicados Ambieniales T 5
Comecnitn de Vol LSEHL 21
TFOTAL 1431

32.1. Derechos de emision de didxido de carbono (COs)

Durante los ejercicios 2025 y 2024 se ha efeciuado la redencidn de los derechos de emisitn de didxido de
carbono (COz) de 2024 v 2023, que han supuesto una baja por importe de 725 millones de euros y 927
millones de euros, respectivaments (10 milones o toneladas y 12 millones de toneladas, respectivaments).

A 31 de diciembre de 2025 la provision por derechos a enlregar para cubrir [as emisionas de dioxido de
cartone (COy) Incluida en e epigrale «Prowvisones Comentess del Estado de Siuacidn Financiera
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Consalidado es igual a 822 milonaes de euros (718 millones de suros a 31 de diciembre de 2024) (vaase Nota
38.3).

32.2. Garantias de origen y otros certificados ambientales

Durante los epercicios 2025 v 2024 se ha efectuade la redencidn de [as garantias de ongen de 2024 y 2023,
que han supuesto una baja por importe de 30 millenes de ewros v 148 millones de euros, respectivamante
{27.B40 GWh vy 26.255 GWh, respectivamenta).

A 31 de diciembre de 2025 |a provision por derechos a entregar Garantias de Origen y otros Cerificados
Ambientates incluida en el epigrale « Provisiones Comentess del Estado de Situacion Financiera Consolidado
&5 igual a 63 millonas de euros (58 millanas d& eurds a 31 de diciembre de 2024) (véasa Nota 38 3).

32.3. Compromisos de adquisicion
A 31 de diciembre de 2025 el imporie de los compromisos de compras de exslencias asciende a 12,703

millones de eurcs (18.252 millones de euros a 31 de diciembne ce 2024), de oS que una pane de los mismaos
coresponden a acuerdos que contienen clausulas dfake or pays, siendo e detalle coma sigue:

Mddiones de Euros
Compeomisos Fubsros de Compra a M de diciersbes de 202511
Qerechon de Eminon

de Didaldo de  Eleciricidnd m‘l Fuel Gas Owes TOTAL

Carsons G0
i) Fil L1 Ll ii FLITH
03T - 208 a0 178 " &1 2 I8
208 - 300 0 i - 3308
031 — 2038 1] ] = FEFN
03 - 2040 = E] = 4] - £
TGTAL EI [ &7 11382 1 L7103
111 Mnguno die selos rmpories cormoorsde & A o [ = 2 Emprouas del Grups

A 31 de diclembre de 2025 y 2024 la cifra de compromiscs de adquisicidén de existencias incluye el
compromiso de adquisicion de gas para los contratos formalizados en el ejercicio 2014 con Corpus Christi
Liguefaction, LLC, parte de los cuales estan garantizados por Enal, S p A (véase Nota 48.1.2),

Raspacto a los coniratos que contienen clausulas «fake or pays, en al contexio actual, las previsiones indican
gue Endesa seguira consumizndo las existencias determinadas en dichos contratos.,

Emndesa prevé cumplir eslos compromisos medianle recursos generados intemaments v allermalivas de
financiacién corporativas a traves de operacionas bancarias y emisiones en los mercados de capitales,

32.4. Ovra informacidn
Correccion de valor

Durants los ejercicios 2025 y 2024 no se han registrado deterioros de existencias por imparte significativo an
este epigrafe del Estado de Situacidn Financiera Consclidado.

Seqguros

Endesa tiena formalizadas pdlizes de seguros para cubrir los posibles fiesgos a los gue estan sujgtas las
existencias, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera sufidente los riesgos a fos que estan
sometidas.

Durante el eperocic 2025, Endesa no ha detectado mpactos signficatives en relacion con 0% SEquros que
tizne formalizados,

Oira informacian

A 31 de diciernbre de 2025 y 2024 Endesa no tiena existencias por imparte significativo pignoradas en garantia
de cumplimiento de deudas.
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33. Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

A 31 de diciembre ce 2025 v 2024 la composicion de este epigrafe del Estado de Siluacidn Financiera
Consolidado es |a siguienie:

Uilones de Exros
31 de diciembre 31 e diciembre
Molet e WS de 2020
“Elheies por Vet y PIesiacion 5 Services y oires Dredere ] ATE CSLIN
Cheraes o Wentm y [ o B 3541 [
Cheni pol Vst e Fe 2T 3858
Chetalei poi Vinhlin 8¢ Dk EEE] E57
Choralinh Pl oding O Fi] FLE]
Cherdes Dirpresas dol Cnspe y Ascdndny CIETE T & EE]
Cires, Deputoros. 1058 75T
Rtrabeesist O ki Ackrealid de Dealribustn % Mr
[£T i) [F 77
0trod Dheisckones Empresas del Grepo y Asociades CIETEH (L1 3
de Vi [3E) (T4} [T
Cherir pidl Vedlin p Frealissdn de vt (423} (3BEj
Diros Deuoies &) 17N
Actives por impusiles 578 TN
ket Soasidicies Doty !.1?’ 26_5
MNMMWWMHMMINA] I1;!|_ T
Do Imcussios [F} a5
TOTAL 4.7 [EN]

Los saldos incluidos en este epigrafe del Estado de Situacién Financlera Consolidado, con cardcler genaral,
o devangan intareses.

Duranta los ejercicios 2025 y 2024, Endesa no ha lenkdo, en ninguno de los Segmentos, ningdn diente axtamo
qué individualmente represante ¢l 10 % o mas de sus ingresos.

Emergia suministrada a clientes pendiente de facturar

Al o eoincidir of periodo habitual de lectura de contadores con el ciere del ajerciclo, Endesa realiza una
estimacitn de las ventas a clientes realizadas por sus sociedades comercializadoras Endasa Enargia, S.AU.,
Energia XX| Comercializadora de Referencia, S.L.U., Empresa de Alumbrado Eléctrico de Ceuta Energia,

S.LU. y Energia Ceuta XX Comercializadora de Referencia, SL.U.. que se encuentran pendientes de
facluracian.

A 31 de diciembra de 2025, los saldos acumulados por las ventas de elecincidad v gas pendientes de facturar
a cliente final se incluyen en el epigrafe «Deudores Comerciales y ofras Cuentas a Colbvars del Estado de
Situacién Financiera Consolidaco adjunto ascienden a 1.267 millones de euros v 264 millones de euros,
respectivamente (1.400 millones de curos y 376 millones de curos, respectivamente, a 31 de diciembre de
2024).

A 31 de deciembre de 2025 ninguno de los posibles escenanos previsibles de las estimaciones de los
companentes clave descritos en la Mota 3.20.1 daria como resultado un cambio significative en el ingreso
asociado a las ventas no facluradas.

Periodo medio de cobro

Durante el gjercicio 2025 el pericdo medio de cobro a clientes ha sido de 42 dias (30 dias en el gjercicio 2024)
por lo que el valor razonable no difiere de forma significativa de su valor contable.

Otra informacion

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen restricciongs a |a disposicion de asle lipo de derechos de cobro
por imporie significathvo.
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34, Efective v otros medios liguidoes equivalentes

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 la composicidn de este epigrafe del Estado de Siluacidn Financiera
Consolidado es la siguienie:

Lidores: de e
IV e 3 e
de I35 e i34
Eteciivn en Cag y Barcos 145 TH
_Croa Eunvslenten de {lechn 0 L]
TOTAL 195 211

Las inversiones de lesoraria a cono plazo vencen anun plazo inferior a 3 meses desde su fecha de adquisicitn.
A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el epigrale «Otros Equivaienies de Efectivos incluye depdsitos formalizados
que devengan un 15po de intends de mercado por importe total de 50 millones de euros y 762 millones da euros,
respeciivamenie,

A 31 de diciembre da 2025 y 2024 el detalle dé aste apigrale del Estado de Siuacion Financiera Consobdado
PO ipe de moneda es el siguients:

il de Earos

1 de dickemhra 11 de dicismbes
de J0FS o 23d

Fim =) [51]
Dvsiar Eatadouridenss (USD) - i
Litwa Estierinag [OEF} - 1
TOTAL 185 [EL]

Otra informacion

A 31 de dicsembre de 2025 y 2024 no existen colocaciones en deuda soberana,

A 31 de diciembre de 2025 el saldo de efeclivo y otros medios liguides equivalentes incluye 4 millones da
euras comespondientas a la cueenta de reserva del servicio de la dewda constituida por determinadas filiakes

de removables de Endesa en virlud de las operaciones de préstamos suscritas para la financiacion de
proyecios (5 millones de euros a 31 de diciembre de 2024) (véase MNota 42.4.3).

35, Activos y pasivos no cormentes mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas

A 31 da diciembre da 2025 y 2024 la composicidn y mavimientos de este epigrafe del Estado de Situacion
Financiera Consolidado adunta han sido los siguientes:

Ml de Exiis.
el T
para la Wanta
ACTIVO
ACTIVO KO CORRIENTE a 20 {28 1 T
nmovetzan Matenal . ol . . 20
s kol s a7 . 78 (1} ]
ACTIVO CORAIENTE = B . P .
TOTAL ACTIVD a7 20 [rT) n T
PASVO
PASIVO BD CORRIENTE . . « .
PASNVO CORRIENTE 1 [0 [T} - 15
Annewsooits Coie pales § olias Cusvias o Paga LEd 18 (0] . L]
Proveadoras y nines amedores 1 1 i . 1
TOTAL PASND o7 13 [Tk} . [T
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Wiines e Fios
31 de sichembre ﬁmﬂmﬂﬂ: 21 e disiemibe
da 302 i Virriglvees Nota 13} o 2024
ACTIVE
ACTIVO RO CORRENTE ] 3 w
ey nmotelaras . pii H
TOTAL ACTID " 3T i
PASHC
PASVG CORRBIENTE . ar aw
Aoresdoes Comeiciabos § oiras Coantay @ Pager . 1T 1]
Frovesdones. § oiros Actesdores r ar LES
TOTAL PRSED " 17 7

En el gjerciclo 2025 Endesa Generacitn, S.AU. ha reclasificado a «Achvos y pasivos no correntes
mantenidas para la venia y de actividades interrumpidass &l valar neto contable de una finca ubicada en San
Rogue (CAdiz), junto con &l Impone de la provisibn asociada a dicho active. Dicha reclasificacidn se ha
realizado en virud del acuerdo de compraventa formalizado entre Endasa y un tercero para |a transmision de
la citada finca (weanse Motas 21 y 38.3).

Asimismo, con fecha 24 de febrero de 2025, Edislribucion Redes Digitales, 5.L.U, formalizd la compravanta

al Ayuntamiento de Palma de Mallorca, de 3 fincas resultantes del Proyecio de Cooperacion de la Unidad de
Ejecucitn 71-03 Sector Lievant Fagana Maritima generanda un resulfadao no significativo (wease Mota 23).

36, Patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicion de este epigrafe del Estado de Siluacién Financiera
Consalidado €3 |a siguiente:

Uillores e E=rs
Motas M de dicismbne 1 e dicieente s
du 2075 de 24
Total Paltimanto ats de 1a Sockedid Domisants e (X7 [KITH
Capla Socesl i [T (i
Brema e Erressin —1F] & B4
Foparvn Lepal 5 1.3 F] o
Foesane de Rrmontecen L] i Al
Crirem Hesersmy i) ] 104
Lhzoones en Patrononio Prooas 11 [T )
Uerartaoas Hetansda L) .58 6.1
Dreriurck o Cumrli XD [EIT] [
Cros Insinsmestos. de Pameonn Heto 5 &
Fimastva gor Prthelas v Ganancies Achaiaes =T {158} P157)
Apante por Cambio de Vslor 14 [REET]
et ey iy Comyerasin . .
Reseryll por FEva ol de Adives § Pasees no Reslrados i) 14 (114
Tedal P b Ml de ek Parlkipes) viy Bl Cr] 1,688 43
TOTAL PATRIMONID NETO AT 9,653

36.1. Patrimonio neto: de la Sociedad Dominante

36.1.1. Capital social

A 31 de diciembre de 2025 el capital social de Endesa, S.A. asciende a 1.270.502.540,40 euros y estd
representado por 1.058.752.117 acciones de 1.2 eurps de valor nominal, fotaimente suscritas y
desembolzadas, que se encuentran ensu tolalidad admilidas a colizacidn en |as Bolsas Espanolas. Esta cifra
no ha sufrido ninguna varacion en los ejercicios 2025 y 2024,

A 31 de dicsembre de 2025 v a 31 de diciembre de 2024, &l ndmero de acciones que & Grupo Enel posesa de
Endesa, 8.4, a traves de Enel Iberia, S.L.U,, representa a efectos mercantiles el 70,1 % de su capital social.

A esas mismas fechas, ningun olro accionista oslentaba acciones que representasen mas del 10 % del capital
social de Endesa, S A
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36.1.2. Prima de amision

La prima de emisidn proviena de las operaciones de reardenacion societaria de la Socsedad. El articulo 303
dal Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresaments la ulilizacion del saldo de la
prima de emisidén para ka ampliacidn ce capital ¥ no establece restricciin especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

No obstante, a 31 de diclembre de 2025, 28 millones de eurcs tienen caracter resinngido en la medida en que
estan sujetos a baneficios fiscales aplicados en ejencicios anteroras (28 millones de euras a 31 da dicambre
de 2024).

36.1.3. Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 del Texio Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, cada afio debe
destinarse el 10 % del beneficio del ejercicio a dolar la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, &
20 % del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10 % del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencicnada anleriormente, y mientras no supere el 20 % del
capital social, esta resarva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas v siempre que no axistan
otras reservas disponibles suficientes para esta fin.

A 31 de dicsernbra de 2025 y 2024, Endasa, 5 A, lenia dotada esta reserva por el limite minimo gua establace
la citada bay.

36.1.4. Reserva de revalonzacion

El saldo del epigrafe « Reserva de Revalonzacidns & ha originado por la revalorizacion de activos practicada
al amparo del Real Decreto Ley 7r1996, de 7 de junio.

Los activos objeto de estas actualizaciones fueron aportados el 1 de ensro de 2000 a las empresas
cofrespondienles como consetuencs del proceso de recrdenacibn soctarna llevado a cabo por Endesa, S.A

El saldo da esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados conlables
negalivos, tants los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro, a fa ampliacion del capital social o a reservas de libre disposicion, Podra destinarse a
resersas de libre disposicidn siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada
la plusvalia en la parte cormespandiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elemeantas
pairimeniales actualizados hayan sido transmitidos o dadoes de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a 13 prevista en el Real Decreto Ley 71806, de 7
de junio, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tnbutacidn,

Ma abstante, a 31 de diciembre de 2025, 165 millones de eurcs lienen cardcter restringido en la medida en
que estan sujetos a beneficios fiscales aplicados en ejercicios anteriores (172 millones de euros a 31 de
diciembre die 2024),

36.1.5. Otras reservas

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 este epigrale incluye, fundamentalments, la reserva por capital amarizado
por importe de 102 millones de euros, que ha sido dotada de conformidad con el aiculo 335 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, cuando la reduceidn se realice con cargo a beneficios o a reservas
libres o por via de amortizacion de acciones adquirides por la Sociedad a titulo gratuite, el impone del valor
nominal de las acciones amortizadas o el de la disminucidn del valor nominal de las acciones daberd

destinarse a una resen'a de la que solo serd posible dispener con los mismes requisitos que los exigidos para
la reduccidn del capital social
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36.1.6. Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados

Durante los ejercicios 2025 v 2024 ¢l movimiento producido en esta reserva es el siguiente:

Milfiones de Eurns
Otra
3t de . Variscibnennl  Imputacide 3 de
b 2024 " i Marcode  Mwsultacos Socion ‘e B2
s
- it tin Propisiariss =2
Dioermceonas de Cobertury (] s [RED] hLE] a 22
[% a4 Tipa oo Inante 2 o [H [H
[ & 10 e Cirbm Bl E [RE=T] s - [E]
[+ in bairras Enorpétcas [RI1] 164 EET] 5]
IR R ) Saiecetn. ofpirlin. 7 ARoculday |18 = Fl = = e
TOTAL [T - [ aas 5 i
ASnnes e Fama
O
e Varkscadn an &l Iwgataciin Mde
e Bkt Valor dn g Cperacoes ool mcwmore de
e 2023 Marcado  Resudltados [ tarkon. Farr]
Cpasrpcanes de Cobertrs [RLI0] Fang AR — (L]
Do da Tipa de inferes 28 = 4 [Eall " [F]
Dt o Tipo e Cambsn 1111 - 1 (23] - [
[E wer bk Enp [T - [ELET, 451 - [REET
RN i g Conainios j A i 1111 - - 1 - [
TOTAL (5% 5 [EECT] ECT] = [

36.1.7. Reserva por pérdidas y ganancias actuariales

A 31 de diciembre do 2025 v 2024 los impaories registrados en esta reserva se derivan de las pérdidas y
ganancias acluanales reconocidas en patrimonio (véase Mola 38.1).

36.1.8. Acciones en patrimonio propias
Programa Marco de recompra de acciones propias

El Consejo de Adminisiracion de Endasa, 5.4, en sesidn celebrada & 26 de marzo de 2025, ha aprobada un
«Programa Marco oe Recompra de Acciones Propiass por un imporie maximo de 2 000 millones de euros
(sin perjuicio da la posibilidad de suspenderlo o fnalizado anticipadaments Si coNcurmieran circunsEancias gue
asl lo aconsefaran) para su ejecucion en varios framos hasta el 31 de diclembre de 2027,

A tal efecto, el Conseo de Adminisiracon de Endesa, S.A ha aprobado los 3 primeros ramos del Programa
Marca:

= El primer trama del aPrograma Marco de Recompra de Acciones Progiass es el Programa Temporal de
Recompra de Acciones de acuerdo con el plan de enfrega de acciones para los empleados («FPrograma
de Relrbucidn Flexible en Accionesws) aprobado en el Consejo de Adminstracidn de la Sociedad
celebrado el 25 de febrero de 2025, La duracion de dicho Programa ha estado comprendida entre el 28
de marzo y el 14 de abril de 2035,

En el marco del cilado Programa, en €l gjercicio 2025 Endesa, $.A. ha adquirido 808,426 acciones
propias de la Sociedad Domenante por importe de 17 millones de ewros, de las cuales, a 31 de dicdembra
de 2025, permanece 1 accidn en poder de la Sociedad Domananie.

= El sagundo frama cel «Programa Marco de Recompra de Acclones Fropiass por un impaorte monetario
maximo de 500 mikones de euros ha sido aprobado en el Consejo de Administracien de la Socedad
celebrado el 8 de abril de 2025 con el propdsite de reducyr el capital social de Endesa, S_A. mediante ka
amortizacion de un maximo de 104,558, 375 acciones propias (9,87 % del capital social),

Con fecha 13 de oclubre de 2025 la Compania ha acordado anticipar la finalizacidn del segundo tramo
del Programa Marco de recompra de acciones propias de conformidad con los términos acordados con
la entidad financiera a ravés de la cual se ha ejecutado dicho segundo tramo. El nimero total de acciones
compradas en el segundo frama ha ascendido a 17 millones da acciones por un valor de 442 millones
de euros, lo que representa el 86,5 % del impore maximo previsto para este tramo, v el 1,6 % del capital
social.
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- El tarcer trama del «Programa Marco de Recompra de Acciones Propiass por un imporfe monetana
médximeo de $00 mikones de euros ha sido aprobado en el Consejo de Administracién de la Socedad
calabrado el 13 de cclubre da 2025 con el propdsito de redudr el capital social de Endesa, 5.4, meadianta
la amorizacién de un maxime de 104.558.375 acclones proplas (9,87 % del capilal soclal). A 31 de
diciembre de 2025 el numero total de acciones compradas en el tercer tramo ha ascandido a 2,8 millones
de acciones por un valor de 83 millones de euros, lo que representa el 18,6 % del imporie maximo previsto
para este tramo, y el 0.3 % del capital social

En & marco del segundo vy tercer tramo del citado Programa, en el ejercicio 2025, Endesa, S.A. ha
adquirido un total de 19,778,452 acciones propias de la Sociedad Dominante por impore de 525 millones
de ewos, de las cuales, 8 31 de diciembre de 2025, permanecen Ia tolalidad de las mismas en poder de
la Sociedad Dominante.

Planes de Incentivo Estratégico

Endesa, SA. tiene acciones en autocartera con @i objebvo de dar cobertura a los Planes de Retnbucion

varnatde a large plazo vigentes que incluyen como pare del pago del Incentivo Estralégico la entrega de
acciones (vbase Mota 48.3), La compra de estas acciones o ha llevado a cabo mediante Programas
Temporales de Recompra de Acciones.

Mediante la ejecucion de dichos Programas, Endesa, S A, adquirid un total de 232 538 acciones propias en
ejercicios anteriores, de las cuales 33.442 acciones ya fueron entregadas a los participes en ejercicios
anteriores. Con fecha 30 de septiembre de 2025 Endesa, 5 A ha pagado al 70 % y & 30 % eormaspondiante
a la consecucion de los objetives de la retribucidn a largo plazo devengada en los gjercicios anteriores par el
«Pian de Incentivo Estratégico 2021-2023x y el «Plan de incentivo Estralégico 2022-2024s, respectivamente,
Io que ha supuesio la entrega a las personas beneficarias de dichos planes de 30,416 acciones ordinarias de
Endesa, S.A. por un imporie de 1 milldn de ewros.

Comao consecuencia de lo anterior, 8 31 de dicembre de 2025 permanecen 168,680 acciones en poder de ka
Sociedad Dominante.

Acciones propias de Endesa, 5.A.

A 31 de diciembre de 2025 v 2024, las acciones proplas de Endesa, S.A. son kas sigulentes:

Peecin Medis da
Mot e A ‘Valer Nessinal Porceniage sobne sl Adquisicién Coste Tol de

(Eurcsidzcion) Tapral Soclal [Burouh n Adqusicion (Eurcs)

Azcacmes Propia 2 3 de
diciembes da 2025 1947 ET L5 1BEAS = SIEBMAELY

AR (1R LT

_Exmiigen
Maras e Aririnode Neagie
ACoaTesg

BEAEBD 2 anisa 1925 3243 B0

- 2TER 1z 0000 1814 22450

PN s Rediseen &

& Socigl 16 TTE 453 12 1.8ETE0 BT 325374 5T

AEHER B 200896 12 1908 1935 1484827
icieisksn do 303
Em”'"""“"‘""“""“ 1 e 13 001880 1825 3497 N0

Hlafid de Herilnods |l
2 T40 12 8.000%8 1313 52425

i

36.1.9. Beneficio retenido

A 31 de dicsembre de 20235 v 2024 el detalle de las reservas de la Sociedad es el siguiente:

Ml de Eund

Ressrms Volintas T
Fsarva gn | e a7 _
Chram Heceryms. de | bre Daposcsin ';:_

mmwm L

TOTAL 7580

11 da diciemites
o 2024

T

&

=

LN

(TN
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La reserva de fusién proviene de las oparaciones de reordenacidn societaria de la Sociedad, v su saldo, a 31
de diciembre de 2025, es de 676 millones de euros, de los que 71 millones de euros estan afectos a resinccién
en la medida en qua estan sujeios a determinados beneficios fiscalas (B78 millones de auros y 73 millones
de euros restringides, respectivamente, a 31 de diciembre de 2024).

36.1.10. Dividendos
Ejercicio 2025

El Consepn de Administracion da Endaesa, 5.A. en su reunidn calabrada el 18 de diciembra de 2025, acordd
distribuir a sus accionistas un dividendo a cuenta de fos resultados del ejercicio 2025 por un impore bruto de
0,5 auros por accidn cuyo pago, que ha supuesto un desembolso de 518 millones de eurns, se hizo efectivo
el pasado 12 de enero de 2026 (vease Nota 41}, Dicho dividendo a cuenta figura minorando el Patimonio
Mato de [a Sociedad Dominanta a 31 de diciembre de 2025,

De acuerdo con ko requenido por el articulo 277 del Real Decreto Ley 172010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el estado de liquidez previsional de Endesa,
S.A. que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dicho dividendo es el
Siguiante:

Milones de Earos
Cl 1 de chciembre de 20E3 al 31 de
dickafmbie 48 MO
Diapordie af Inicio del Periodo £.513
Caga Banccs y Elechyn Egatvalerie A8
ot [hapesslie [T
A de T FEL]
Pt Dperscones Coineniss I
Por Operacannas Financieras F
i fones or Tesararia [TEITN
Pt Opetdcmerark Covnmnten P4BE]
Pt Uperacones Financieras [EREL]
2 Final del Parasio 5.0

Progustsis 0o Dividsndo & Cusnis de ks Resuiados dal ERfoicio 3015

Esta cantidad no excede de los resultados obtenidos por Encesa, S.A. en el gjercicio 2025, deducidas las
pérdidas procedentas de ejercicios anteriores y las reservas obligatlorias dotadas por ley o disposicion
eslatlularia, asi como la estimacién del impuesio a pagar sobre los citados resullados.

Ejercicio 2024

La Junta General de Accionistas de Endesa, S.A. celetwada el pasado 29 de abrl de 2025 aprobd la
distribucion a sus accionistas de un dividendo total con cargo al resultado del ejercicio 2024 y a remanante
de ejercicios anteriores por un importe bruto de 1,3177 euro por accidn, lo que, considerando las acciones
con derecho a dividendo, supusa un lotal de 1.389 millones de ewos conforme al siguienta detalle;

Uskories e Cures

Molas Fecha de Aprobacita m‘mﬂ mﬁu Fecha de Pags
Drwxiercio a Cierén 15 e AT cie T4 0,500 528 B oe enen e 2005
D 7 prEG 70 0 abel 2e 2025 GHITT B0 1 oo pho e 2028
T#mentwwﬂmnmjl (1] A, I [ET:]

36.1.11. Pardidas y Ganancias reconocidas en el Estado de Otro Resultado Global Consolidade

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 |a composicidn y movimientos de las Pérdidas y Ganancias reconocidas
an &l Estado de Otro Resultade Global Consobdade as |a siguients:
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26.1.12. Gestidn del capital

La gestién del capital de Endesa estd enfocada a mantener una estructura financiera sdlida que optimice |
coste de capital v la disponibilidad de los recursos financieros, asagurando la continuidad del negocio a largo
plazo. Esta politica de prudencia financera pesrmile mantener una adecuada creacién de valor para el
accionista a la vez que asegura |3 liquidez y la sohvencia de Endesa.

Los Administradores oe |a Sociecad Domenante consideran como indcador de segumiento de |a situacin
financiera &l nivel da apalancamiento consolidado, cuyo dato a 31 de diciembre da 2025 y 2024, es al

siguiente:

Ao de Fams
Heta Wdediciembre 31 de diciemtes

di 3075 e 3024

Beuda Financier Hata; LKL (LN
Dewta T nianciera oo Catierio a1 3437 08
Dot F ruancstia Cotuniie a1 =N [TEN
Deriondis de Deuds Regaiados on P - T £
Elbcsvn f iros Madon | iqucos Equsassiss ® {1} [EAD]
Deiiendos oe Deuda Regatradss £ g o i) 1)
Cisramiies Froasess s Hopeatiaieg i Acten AR 1108} 351
[ ] [ [
D b Bocascdad Dormerants ] 35572 8180
e s Parboiacsnea i Dedrenanies i 1.085 543

Tl B 3

AEalancaTieno
111 Apalancarmenty (] = Chala Frarces Mals [P atimonn Mele,

Endesa mantiene criterios de prudencia an su nivel de endeudamiento y en ia estructura dal mismao mediante
la obtencitn de financiacion a largo plazo que permita adecuar los calendarios de vencimiento de la dewda a
su capackdad de generacidn de caja conforme al plan de negacio pravisio,

Asimismo, dispone de financiacion a corto plazo que contribuye a optimizar la gestion de las necesidades de
capital circulante v mejorar el coste del conjunto de la deuda.

La Sociedad cuenta con una situacion finandiera sdlida y lineas de crédito incondicionales confratadas con
enfidades de primer nivel disponibles por impories significatives. Esto, unido a la puesia en marcha de planes
especificos para la mejora y gestion eficiente de la bquidez, permilird afrontar con |la debida holgura la
evoluciin del negocio (véase Nota 43.4),

Teniendo en cuenta las expeciativas de resullados y el plan de inversiones previslo, la politica de dividendos
establecida permitira mantener en el fuluro un apalancamienio adecuado,

En ks esercicios 2025 v 2024 se han aprobado y distribuido [08 siguienies dividendos (vwease Nota 36.1.10)

Wilones de Euos _
ey Divdundon Testibaidon,
Ficha de Apruoackin Barcs Brabea por___ bepoihl Fach de Pigo
Oreclendc n Cuenls 14 o novembee de X0 0% 53 0 e snerc oe 2C25
Drvlendn Comglemantang 28 e bl e 2025 QBT BED 1 0 by e 135
“Totsh Dividends con Cango al Aesultadn de 2034 473 13977 1188
“Dnderdo a Cueein___ 23 oe noventve de 2003 [ 5] 2 e anere o 2021
Dnndendo Compermsning 4 0@ Aia 0 2004 [E] (1] T g ks O
Tolsi Dibider-ds con Cargs al Hesultado de 202371 1 058
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Los ratings a largo plazo asignados por las agencias de calificacion crediticia a Endesa a las respectivas
fechas de formulaciin de las Cuentas Anuales Consolidadas comespondientes a los ejercicios anuales
terminados a 31 de diciembre de 2025 y 2024, los cuales cormesponden a nivales de ainvestmen! grades, son
los siguienies:

Calificacion Cradilicia
11 S diciemies de 3035 " 31 S diciemies de 3024 1"
Largo Plase Caits Fute Feispeciiva __ Fecha oa (imo Informe _Largs Plags  Goite Plass  Parapeciva
‘Elancia & Poor & AAR A3 Deridil 19 A tesrritis 108 205 ERA [x] Ealals
_Moodys Baat ] L elatyin A dw jures de 2005 Bl P2 [
Filch B 7] Establs ¥ e Iebrwis e S8 Wil s 7] Eaimde

111 LI PESgeoClivars PECHa: OF IO TTAIICIIN O NIF. ESIA00S F NGarmserDs Consoiasdos

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el rating olorgado por las agencias de
calificacian crediticia parmitiria, en caso de ser necesario, acceder a los marcados financiens en condiciones
razonabies.

36.1.13. Restricciones a la disposicion de fondos y prenda sobre acciones de las filiales

A 31 de diciembre de 2025 determinadas filizles de Endesa que operan en el negocio de energias renovables
y que estan financiadas a travas de sprofect firancas contienen clusulas an sus contralos financiars cuyo
cumplimiento es requisito para efectuar disinbuciones de resultados a 105 accionisias.

A 31 de diciembre de 2025 el importe de deuda fnanciera afectada por lales restricciones asciende a 25
millones de eurcs {32 milones de euros a 31 de diciembre de 2024 (véanse Nolas 21.4, 42.4.3 y £49),

36.2. Patrimonic neto: de las Participaciones no Dominantes

A 31 de diciambre de 2025 y 2024 la composicidn y mevimientos de este epigrafe del Estado de Siluacién
Financiera Consolidado han sido los siguignbas:

Vdusrrrs o Eaan
a a
h;?« Dividendos ""‘""{: WSS o DT sones ires ‘”I?rh
diciembre Ointribuidonr  p 0 Amp ™ e Movimbenioy  diclemiee
e 3024 e 2125
g 205 A F1l 1 E 7
Irrpumen de Raenhiacn | lrinen de G
Disiribucein £ A 3 . 3
[Erisl Green Poweess Soaw 1 EL 1 7 ) i 1 FeT
EGPE Solr 2. 611 - 1 1TH 183
T rpscatacersns | fibcan S Paarey, 5 A W = ]
Porgue Ecloo Geema o6 Madero & A T 1 3 8
‘Booustad Edicd oo Andalecia. 5.4 % 1 3 3 X " Er)
[ ik ) 3 i + i [TH
TOTAL o LEa]] -] i =  : ey
IR T B el el A1 SR % Mannala o Erl Grean Fom-ir EADANE 5 L G000 1 Socetad EGPE S0l 2, 5 L 0 mgdns oo
176 midones de o i i wenla de docfe parhopacidn s Mascar Cepata Reresables 1 5 L {Vaas Mota )
ks e D
"te  Dwidindos At mrwions it oher 3108
acm Giatribuidos oy Amplisciones'l o = Movimienio mqm
Eﬂh'& S A FEI . - - . FRl
Ermprosa de Aduminean Eldico de Cedn
Distribusin. 5 & P ] . . 1
[Enal G Pverne Secmae 151 ¥ 5 Fiill . . ]
£ wri E bt iy P, B A 10 i L]
Prargue Edlon Gera oel Madeo 54 ar ‘ . I
“Socedad Edics de Andalecla 5 A [Ty () 1 * . Fo
_rm, [¥] il 4 1] B8
TOTAL 187 117 Fl ThR [} . 3

{11 Reconooemesin de i parsapecdn menoriara del 40 549 % manienda por Srel Green Posser Capaifia, 5 L. sobee s sooedod Enel Dreen Power Capafa Bolar 1
S peod PO S TED Ml 08 S 1R B Nl O Deha PATSR § Misds! Espata Aoheeiiied 1. 51

@] Compsponde 2 la Sevolscion de londos de somcs de Boas del Ebeo, & L

3] oo odectog 1 o juled @ 3024 s queodade eyl Ln fusidn irverl on Wl de b cusl Expiess do Alesbo el de Ceun, S &, (roo Seeasl de
Emprosn de Sntemcn Elcingg de Couln Disinbucetn 5 A U se indegrs on st (Sama medianda b ansmissn &n blogus o8 sy potnmonio, prodcsinaoss s
EXWOCH B beoacitn. Cow ehecios din 1 oo jubn de FO24, Ba quedacs nSorils g fusion nversa (v hola 7.1)
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A 31 de diciembre da 2025 y 2024, &l saldo del epigrafe «Palnimonio Nelo de las Paricipacionas no
Dominantess, recoge, principalmente, las Participaciones no Dominantes mantemdas por Enel Green Power
Espaia, S.L.U.

A 31 de dicsembre de 2025 y 2024 las partidas mas relevantes del Estado de Siluacidn Fimanciera, Estado del
Resultado y Estado de Flujos de Efectivo de las principales sociedades de Endesa con Padicipaciones no
Dominantes que han senvido de base para la elaborackon de estos Estados Financieros Consclidados son:

Mores cr Coos

Emiusis chy Betusncicm Frrvanniorn
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e e o
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S e JEI e e S F - ™ - - s - s
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e H ] jird ] L] 1728 10 m .| [ [ L] e
e i1 T T T 30 '] F # ] i % [l 1l
Tomal Rctive. ] [} It} 1 i1l (1K} - 1] ] n 1 i
P in [T " B L 15 o . a r. [ [ ]
Fmee
i H 1 w ] i L il ] T mn ] ]
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024 los datos patimoniales cormesponden a la informacidn de las sociedades
individuales, a excepcidn de los relalivos a Enel Green Power Espafia Solar 1, S.L. y EGPE Solar 2, S.L.
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37, Subvenciones

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 [a composicidn y movimienlos de este epigrafe del Estado de Situacién
Financiera Consclidade han sido los siguientes:

Udlones de Ewme

Wk Subvencizres e Capital
Bmcc & 31 ds dicembee oe T0Z) w27
Aras 3
!E!mlm . 281

Traspasos a Corle Plane y oros
Saico 8 31 oe dlciemibee oe 2324 148
[ a8
o 1 Hesulncon CE] E)
Troparnns. & Corle Plage v oo 1
Saico a 31 de diciembre ge 7075 i

El epigrale «Subvenciones de Capifals incluye, principalmente, las ayudas recibidas al amparo de lo pravislo
en los convenios de colaboracidn para la realizacidn de planes de mejora de la calidad del suministro eléctnco
en la red de distnbucicn fimados, entre otros, con el Ministerio para la Transicion Ecolégica v el Reto
Demogrifico (MITECQ)} y con los Organismos Piblicos homdlogos de las Comunidades Auldnomas.

Adicionalmente, en los ejercicios 2025 y 2024, se han reconocido las ayudas recibidas de los fondos europeas
de acuerdo con el Plan de Recuperacion, Transformacion v Resiliencia (PRTR) por importe total de 34
millones de eures v 26 millones de euros, respectivamenta.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 Endesa cumplia con los requisitas necesarios para la percepcion y disfrute
de las subvenciones indicadas anteriormente.

38, Provisiones

A 31 de dicermbre de 2025 v 2024 la composicion da este epigrafe del Eslade de Siluacdn Financiera
Consalidado es |a siguiente:

Mailones de Ewros
sl M de ile de TI2S 1 e ditimibe g 2324
Mo Cormienie Coznante No Cormente Corriente
Fniremecrsas peor Al Frona ;J.-! 1 L
Priniinhes par Mefmones i oires Dblgaoenes Smilares i 0 - T
s Fresianones. ol Persons -] . 2
Pruviiiones pik Pianis e Restochiuciin de Pleriie — G B3 _ A 6L
Hrg du [ e Wi [ El B Ea)
ACuerdos Voursancs de Sabda Wiy 35T [F] AT 138
Crvas Provassones E 2340 5 2006 5]
TOTAL FITE] 1083 FRE] 1634

38.1. Provisiones para pensiones y otras obligaciones similares

Las obligaciones recogidas an @l Estado de Sttuacidn Financiera Consolidado en conceplo de provisionas
para pansiones y ofras obligaciones similares surgen como consecuencia de acuerdos de caracter coleclivo
o indwidual en los que se establece @ compromiso por parte de la empresa de proporcionar un négimen
complementanio &l otorgado por el sistema plblico para la coberfura de las confingencias de jubitacian,
incapacidad parmanente y fallecimiento

Los compromiscs por pensiones, tento de prestacién definide como de aportacidn definida, estan
instrumentades bdsicamente a traves de planes de pensionas o contratos de seguros excepto en lo redativo a
determinadas prestaciones en especie. para los cuales, dada su naturzleza, no se ha llevado a cabo la
externalizacidn y su cocbertura se realiza medianie fa comespondiente provisidn interna.
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Pasivos actuariales netos y brutos
A 31 de dicembre de 2025 v 2024 el saldo registrado en el Estado de Situacidn Financiera Consolidado como

consecuencia de la diferencia entre el pasivo actuarial per los compromisos de prestacion definida v el valor
de mercado de los activos afectos es el sigulente:

Msones de Ewn
M e dickimbes 21 da dciembre de
e M5 P24
Pasve Arnaral 354 30
Ay el ) e
S Contabis del DHNGH por Pania Aciuans ] [

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 los impories registrados en el Estado de Situacion Financiera Consclidado
son los sigulentes:

itones de Ewros
Motas M de diclembm M de diclemtew
de 2034 de 2020
(ProF e PTG s i O Sareanes - m NT
ren Actvos e Comeniey o EP [rn
1340 133

Salda Coriable oel DHIGH par Pasiva Actuarizh

A 31 de diclermnbre de 2025 v 2024 la informacidn sobre los pasives actuanales netos para los compromisos
de prestacion definida es la siguiente;

sores: e Frerira
S
Motsx o P—
v Sanitaria ToTAL
Paniva Actusrial Mebs inicial [ 203 1 133
2O RS e i 2 : -
Coribirk O Kl 5 mwiies e i Pﬁ'ﬂ = 2 -
e PR T il 11X S L
Doa Moo 1 F =
[l | vk N Cafs0e. i HpSlien Fininessiin [ [ELT] = 1
Piwgsdan | Gananoee| Ashanaes por Eaperoncis i1} prd 1 1
Foenamesc Acuaral de ks Actvos 06 FPun Esskeyendd Rierests 13 = - 13
Paaiva Actusrisl KNets Final 30| 208 2 130
Lidone de [ooe
L]
Hiostars Adisieacin
Peralones Energia e TOTAL
Fariivg ACIUErI] Wete Inicial i} 208 q [
Covehe Moo por Ieaoscs T [ T o
Cosie o9 08 Sensoos e o Percoo a 3 1 [
el E {1dy 13 [Fa)
Do Morwrmerios [l v
e oarias | CANENCass| AEILANSEs (o Cambeos 6m Hpoess Findnceias [TrT] {10 - [ET]
itcuys [Cmancion) Achanmn por Eamiimos ) 5 - [E]
Hendeuenic Adiaral e 18 Acivus el Pun Esseyenas inlereses [ [T
Farsive Ariusriasl Nsbs Final (£} 303 1 133
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la informacion sobre los pasivos actuariales brutos para los compromisas
de prestacidn cefinida es ka siguienta:

sorea de Erara
frrel
Asfibencia
Pandinres Ensygly ‘Sasitarts TOTAL
Failva Actuasial inkciad o] FIT] [ TR
Gatoa Franoes [ ] ¥ = 15
Cosies O 08 Senvicss o o Ferodo - 1 E i N
Benwlogs Fagacos on e Fenode: (1] [iET] . (a4
Prrchcias (Ganancies| Actuarisles por Cambios on Hpdtess Fnanciens [ [l a a1
s [Gananows| Actarnales por Expenencs ﬁ FI ] 10
(O Movamasiog ] F3 . ]
Pasiva Actuarial Final i FIT] F] 04
Miones de Euns
FIFT]

[ Erergis AUl TaTAL

Faniv Actusrial e an F[73 1 ELEN
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Cotien O 08 SEnicot & o Perods ¥ [ [
Biraleis Pagac i ol Pesos [TE]] [IEF] : [55]
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Direlan |Gananzes | Aelatiales per Erpencras £ 15 = a3

. Prestaciones Can IIEI“' [T (KAL)

[ ] 4 5 N 3
PFasivo Actugrisd Final FF. ] 203 1 [ET]

1) Corespnae 8 g 42 pomis de Df-=atone ¢ SLaguarvenl de COmeiarasod B [restatain Selivids Iesieadiy Girads S8 Daoos ton & fn oF simne
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mgadive por e ETpons o of selgrafa - Oasios da Porsonals &l Exlics del Resiuteds Consolisd

A 31 de diciemibre de 2025 v 2024 la informacidn sobre 0s cambios en & valor de mercado de los aclivos
afectos para los compromisos de prestacion definida es la siguiente:
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Impacto en el Estado del Resultado Consolidado y el Estado de Otro Resultado Global Consolidadoe

Durante los ejercicios 2025 y 2024 los importes registrados en o Estado del Resultado Consolidado por kas
provisiones de pensiones de prastacidn y aporiacitn definida han sido los siguiantas;

il e Faros
HNedai Fiir=] o i)
Frastacion Gatinida ] T
. 1] (il [ET [
Covities Finanediog Netid il 18} &
Orros Costes Comanes dil Eproos L] s [T
mnmm E E
T — ] (L] {2
oL (] B2
11Ilc'nv¢mrmm5nnm?m#mnlm del Prepalslacn qui isha regRimds previamoniy coms

pAwiE en o epigiabe s Provastn por Ressineacur sain de Planiiae T“MMWNHMHMMIW“ Prorvmstnes parl Pensiones y olris
Pronore St (2 Pl g SURtd BN o ipeises 004

{71 Em ol peerion M2 nchye 13 malones die surms desd oosie A pereorml | iy e bt g P

ST [ vl ) Y D Pl o Wum-[*!mmmmuwwﬂﬂuj

Duranta los ejercicios 2025 y 2024 los importes regisirados en Ofro Resultado Global Consolidado por las
provisiones de pensiones de prestacidn definida han sido los sigulentas:

el o Earom
Motas e 2004
e e e T T [T R ey [AETH a1
m-g”mm 13 1"
TOTAL CXET 3 57

A 31 de diciembre de 2025 conforme a la mejor estimacion disponible, las aportacones previstas para atender
hos ptanes de prestacidn definida en el ejercicio 2026 ascenderan aprodmadaments a 2 millones de euros (4
millones de euros, a 31 de diciembre de 2024, para atender los planes de prestacicn definida an el gjercicia
2025).

Activos afectos

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 las principales categorias de los activos de los planes de prestacon definida,
an lérminos porcantuales sobee ol total de activos, son las siguisntes:

Forcerinie (%)
A dedicambirs 31 e diciembie

da 205 e 2024

s te Himag rag 1 a8 L
17} Fo] 30

Iversiones inmobdaras y 0ice F=] =

TOTAL i TN
11 Ik ¥ bshnn e dades dei Cupe Enel por impane de Il millones de surcs i 31 de Scombie de JI75 |8 milones de pursa n 31 de Sitssmbn

o IR )
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A& 31 de diciembre da 2025 y 2024 af detalle del valor razonable de |os valores de renta fija por drea geografica

es gl siguiente:

[Lkorea de Earon

M de dicksmbre N o dichemtee

Pais de 2034

2
s

Exnoos. Liredos de Aménoa 41

Ernafis (1]

Francu a0

Aprrara

Eaas

Paises Hajs

Hino Linade:

Auamrhign

Bl || =|2]e=

Mgy

Aenin

TOTAL ]

.

1

[ 8 5 A T

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 & valor de los activos afectos a los planes de prastacion definida colocados
en ceuda soberana es al siguente:

Adslormea, de Earoa
’ M de dicssmbrs 31 e diclemtew
= e 035 e 2034
Espana 1 []
EALN ! []
Trancu : E]
Almimaren i i
fiegea 2
[ ] an
TETAL Ed [

Las acciones y los activos de renta fija tenen precios colizados en los mercados actives. La rentabilicad
esperada de los activos afecios se ha estimado teniendo en cuenta las previsiones de ks principales
mercados financieras de renta fija y varable, y asumiends que las calegorias de aclivos tendrdn una
ponderacion similar 3 ia del ejercicin anteriorn. Durante el ejercicio 2025 1a rentabilidad media real ha sido del
6,65 %, posiliva (7,40 %. positiva, en el glercicio 2024).

Actualmeante la estrategia de inversion y la geslion del nesgo son Gnicas para lodos los particpes del Plan y
Mo se esla siguiendo ninguna estratlegia de correlacion entre aclvos y pasivos.

Hipotesis actuariales

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 las hipilesis utilizadas para el calculy del pasivo actuarial para los
compromisos de prestacion definida no asegurados, han sido las siguiantes:

31 de diziemben 11 de diclesitde
o 133 Lol
Tatian ot Modtsiand FERM F FOOLMGD PEAM | FCOLIGD
i dhe it Afll w15 Jadin-a5%
Rashdwnants Fisatads & B Acbved 413% 34T %
[] 100 % 100 %
ek de ol Costes o Sakal 415 % 418 %

{11 Heteenca G paorcentae S [ esimacon del ncremento wianal
A 31 de dicsemibre de 2025 y 2024 las hipitesis actuarnales de tipo de interés & incremento de costes de salud
y revision salarial recogen, entra obras, las consecuancias del enftoma macroecontmico v geopoliica actual
{véase Mota 5.2).
Para la determinacion del tipo de interas para descontar los compromisos se toma una curva construida con

los rendimientos de las emisiones de bonos corporalivos de calficacibn crediticia «AAs en base al plazo de
pago estimado de las provisiones derivadas de cada compromiso.
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A 31 de diciembre de 2025 v 2024 la sensibilidad del valor del pasivo actuarial por pensiones ante
fluctuacicnes en kas principalas hipdlesis actuariales, dejando constantes el resto de variables, es la siguiente:

Lk de Funos
31 de diclembre de 2025 31 de dickembre de 2024
Hipalatr el da & Hﬁuu
Comprariuos
Fiestenns. Prastacion Pacislonas: il
Setmtia .
Dvsmerepotn £ 50 p b, Ol Tipo e nienés 13 12 10 [F]
drmendn gn S pb del Tpo de indsibe :Iﬂ_r [ i) [iE]
it n 500 b del Indice de Precos o Conmema [iPgh [r1} Ma [F] Ma
Aumenin en 50 o b del Indcs ce Precios ol Consume (P 2 P 2 a
del 1% do km Cosles & Sarelara Fia [ Ma MNa
TICTomaTee 08 1 e 20 10 EADEANIN 00 Vol 0 Emesdoy on A y P 8 5 1
Jubdadne

VT Pt i i (o ot it i o TIN5 I ST S ]
Otra informacion

La administracion de los planes de pensiones de Endesa es realizada de conformidad con kos limites
gonerales de geshidn y asuncidn de Aesqos marcados &n [as espectivas legislacionas vigentes y aplicables
en Espaia.

Actualmente & fondo de pensiones al que se encuentran adscnitos Ios planes de pensiones promaovides por
las socedades de Endesa asume aquelios riesgos que son inherentes a los adivos en los que se encuentra
invertido, principalmente:

Riwsges

® Lok Furigyeeh the L0 irrwwrieln en nobivos 08 renls s e doervan sl el mossmeento di ko bpe de nlonks coms 00 B cabiag coadioin di lon [ituldn ce i Carain

*  LD4 reagos oo i mvariin & Nenta varabie S8 dernan de b NoOencis gue PuStl [HOOGDrsE PO! B Vo (TaRacienes | Jel preco O Gohda BIIV0S, S
i RLpenor i de L8 ren igs

- Lok Feregens de la irverinds o metnanenios Teancam derwvatos iadcas en fncdn del apslancarmsnto gus aarllbvan_ o qus b hace exjmscammaiis ensile

T e e e e e e

& LBs Fversones. en acives 10 negociedos. ol eleckane e merados de bousies Irtads § menor efcencea. presenian resgos de wsiorscdn dervsos lanio
e b Podn QU S LBIOEN DO 3 B SUSENCIE (8 [HBD0s O ConTashe & & menso

A 31 de diclembre de 2025 la duracidn medla ponderada, calculada medlante los flujos probables del
compromiso, es de 16,10 afios (12,76 afos a 31 de diciembre da 2024), siendo el calendario previsto de los
pagos necasarios para alender a kas provisiones de prestacion definida el sigulents:

Milires de Curoa
1 da dicssmbre M da dickenies
de de 2EE
R 1 Fi N
Al 11 [T]
k] i Fil
o & M FE]
Ans & Fo FI
Pt el Afe S (1] e
TOTAL ' (ET)

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 Ia dasiicacidn de log aclivos de los planes de prestacidn definida valorados
por niveles de jerarquia de valor razonable es la siguiente:

hﬂ-i‘-‘_
M o dicesmibee e DIZS H b diimes da 2024
Vaks Vil
LR Wield sl 3 Krwel 1 Mivel 2 Mrwwl 3
= - — Bopnatis
JADIFGCE O 0 Fianes oo Pretscedn Defnda e 181 48 3 1) Fi] i 40

Las valoraciones de ks activos casificados como Nivel 3 se determinan en base a los informes de valoracion
realizados por la Socledad gestora comespondienie.
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38.2. Provisiones para planes de reestructuracidn de plantilla

Las obligaciones recogidas en el Estada de Siuacidn Financiera Consolidado en conceplo de provisionas
para planes de reestructuracion de plantila surgen como consecuencia de acuerdos da caracier colectivo o
individual en los que s¢ establece of compromise por parte de la empresa de proporcionar wn rdgimen
complementario al olorgado por el sistema pablico para |a cobertura de Ia situacidn de case o suspansion de
la relacidn laboral por acwerdo entre las partes.

38.2.1. Expedientes de regulacion de empleo

A 31 de diceembre de 2025 hay 2 tipos de planes vigentes Planes Mineros 2006-2012 y Planes Mineros 2014«
2021 que afectan & un total de 124 parsonas todas ellas en situacion de prejubilacion (185 parsonas & 31 da
diciembre de 2024).

Duranta los ejercicios 2025 y 2024 el mavimianto de esta provision a largo plazo es el siguiente;
bdores de Ewros

Nolas Frr 2024
_Soids Inicial ]
Detaciorms con Carge al Es1aos del Mesulladn el EfWccin * [

Dt el Dol 1 [L1] -

Fentacs Faarorern L i 1
k! a Gano Plara iy sled [£1] L]
Saide Fina [ []

A 31 de diciembre de 2025 el epigrafe «Prowisiomes Cormenfess del Estado de Siluacidn Financiera
Consolidado incluye 21 millones de euros correspondientes a provisiones para expedientes de regulacién de
empleo (23 millones de auros a 31 de diciembre de 2024).

Hipbtesis actuariales

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 las hipdlesis ulilizadas para el calculo actuarial de [as provisiones por eslos
expadientes de regulacidn de empleo, han sido las siguientes:

M e dicimmtse 11 e ditimese s
de 205 e 2024
Tipe O Inkeria I TH%
Incon e Precios ol Conmumg (PT) 205% 208 %
Tadsan e Worlalaed T FCOA FERY FLoL K

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 |as hipbtesis actuariales de tipo de interés e incremento de costes de salud
y rewision salarial recogen, enlre olras, las consacuencias del enfomo macroecondmico y geopolitico actual
{waase Nota 5.2).

Andlisis de sensibilidad

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, como resultado del andlisis de sensibiidad, se concluye que tanto un
aumento como una disminucsdn da 50 puntos bdsicos en las principales hipdless actuanales manteniando
constanies el resto de variables no tiene impacto economico significative,

38.2.2. Acuerdo sobre medidas voluntarias de suspensidn o extincidn de contratos de trabajo

A 31 de diciernbre de 2025, en aplicacion de los acuerdos de suspension de conbralos, Endesa tiene regisirada
una provisidn por impota de 459 millones de euros (585 millones de eurcs a 31 de diciembre de 2024) que
afecta a un maximo de 1.641 empleados para los cuales Endesa se ha comprometido a no ejercitar |a facultad
di solicitar el retomo a la emprasa (2.005 empleados a 31 de diciembre de 2024),
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Duranta los ejercicios 2025 y 2024, &l movimianto de asta provisidn a largo plazo es al siguante:

Uiones de Ewras
Notas s F
Sanhs inichal i v
Distackoes s £on Carge A Esiass el Resulladn del Ejwcein ar
Cawios de Permonsd 5 Ti5) 70
[ i iF3 18
Trasgases a Cono Plare y olies TN (118
Saido Final Jar L)

A 31 de diciembre de 2025 e eplgrale «FProwvisiones Comentess del Estado de Siuackdn Financiera
Caonsobdado incluye 62 millones de euros coraspondigntes a provisiones por el acuerdo de suspension de
conrates (139 millones de ewgs a 31 de diciembre de 2024).

Obligaciones asociadas al proceso de Transicion Energetica

Endesa tiene el compromiso de fiderar la Transicion Energética y para ello contempla, entre sus lineas de
actuacidn, la necesidad de descarbonizacidn y crecimiente del parque de generacidn renowable v la
digitalizacién tanio de la red de distribucién como de la cartera de clientes y el servicio a los mismas (véase
Nota 5.1).

A 31 de diciembre de 2025 el saldo total de la provisibn ascciada a estos Planes de Digitalizacion y
Descarbonizacion asciende 3 380 millones de eures (478 millones de aures a 31 de diciembre de 2024).

Hipdtesis actuariales

A 31 de diciembea de 2025 y 2024 las hipolesis ulilizadas para o calculo actuarnal de 1as provisionas por &l
acuerdo de suspension de coniratos han sido las siguientes:

31 de siciembre I e diciemizre
i JA2 Y e PR
Tipo o |nderiss 130 % I %
ncraments Fulrn Gamrtia 150 % 100 %
Heslo e L 15 Pk L%
Tatrine e Morisiced ENE I'CDL_:‘WH PR J PO

A 31 de diceembre de 2025 y 2024 las hipblesis actuariales de tipo de interés e incremento de costes de salud
y revisitn salanal recogen, entre olfas, [as consecuendcias del entomd macroscondimicd v geopaliteo actual
{véase Nota 5.2).

Analisis de sensibilidad

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a sensibilidad del valor del pasivo actuarial por suspension de contratos
anle flucluaciones en las principales hipdesis actuariales, manteniendo constanies el resto de variables, es
Ia siguiente:

Lo de Earos
M i lemien 31 o diciembes
Hipéhesn, e 2025 de 2024
!-m_'i_l'nluﬁ!p.h Dmineciin 30 gk Asmerio 5 p & wum
Tipas o | ) _+ 45 11
Garantn y Resio dn Gonoeplos a [+4] El [
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38.3. Ofras provisiones

Duranle los aerccios 2025 v 2024 la compasicidn v el movimiento de esle epigrale del Estado de Situacdn
Financigra Consolidado es Ia siguiente;

ones de Ewros
[ Trasga
033
Explotacién
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Inceepor  Aapoia
Dotacions Anbla
Sakeoa Mty acion ! ko ain
31 de Realing. & (Redice  gon  TEE
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e Nyclopres i - . A : V.. N
Criras Comdrnins 1 D& 30 (e F] [T [T
L] : . : F i [Fil K]
Corrre dr  sptolazcnr hinees 4 - - - ; T . ]
Prowisshes de Derechos da Eimmedn
e Doy e Carbor $00;) ik fro] i qE . : ’ 18
Privavisnsresd e Ciatonlisn de Cagen y oima
Corifcadon Amieniales 151 s {148} it
6T Lingos. gy
_shias Ceinacoces Leogies o Cooicues. a3t AL paft 2 4 |
TOTAL 3371 11 (150} (L.675) AT [TIE) (1] zear
{11 FUBEEGE I DTSy O [YOARSnES POJ (OFIPQEACIN Dirrildin o IT 0 i o ENOERE N i 5L U PO LR
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Provisién por costes de cierre de las instalacionas

Endesa registra los costes an los que deberd incurnir para acometer los trabajos de desmantelamiento de
algunas e sus canfrales, asi como de determinadas insalaciones de distnbucidn de electncidad (wéase Nola
3.2k.5). Dichas provisiones se registran por su valor actualizado.

En el caso de las centrales nucleares, esta provision recoge el importe al que se estima que Endesa deberd
hacer fremle hasla el momento en el gue la enfidad pdblica empresarial Empresa Macional de Residuos
Radiactivos, S.A. S.M.E., (Enresa) 3& haga carngo del desmantelamiento de estas centrales (wéase Nola
32b.1),

Provisidn para cubrir el coste de los derechos de emisitn de didxido de carbong (CO;)

Esta provisiin recoge las obligacicngs de entrega de derechos por las emisionas de didxido de carbono (CO0-)
realizadas durante el ejercicio.
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Las sociadades de Endesa qua realizan emisiones de didxido da carbono (CO;) en su actividad de genaracion
elécirica enen la obligacidn de entregar en los primeros meses del gjercicio siguiente derechos de emisidn
de didxido de carbono (CO3). equivalantas a las emisionas realizadas durante el ajgrcicio antarior (véasea Mota
32k3y5.1)

Provisidon para cubrir el coste de las garantias de origen y otros cerfificados ambientales

Esta provisidn recoge las obligaciones de entrega de las garantias de origen a la Comiskn Nacional de los
Mercados y la Competencia (CHNMC) equivalentes a la enargia eléctrica vendida & los consumidares finales
generada a partir de fuentes de energla renovables o de copeneracion de alta eflciencia.

Las sociedades da Endesa que garanfizan a sus consumidores finales que la electricidad que comercializan
ha sido producida a partir de fuentes de enargia rencvabbes o de cogeneracién de alta eficiencia, deban
redimir antes de los primeros mesas del ejercicio siguiente las garantias de origen asociadas que certifiquen
el suministro de electricidad a esos clientes (vaase Nota 3.2k4 v 5.1).

39. Otros pasivos no corrigntes

A 31 de diciembre ce 2025 v 2024 la composicion de este epigrale del Estado de Siluacién Financiera
Consobdado a5 la siguiente:

s i Bt
W e dicherire. ) de dichasiben

Notws e 2025 o6 224

Fiarras o ] 305
‘Dibas Cuenias o Fagai [ 0
TOTAL £ 574
- =8

40, Otros pasivos financieras no commentes y cornentes

A 31 de dicermbre de 2025 v 2024 la composicion da este epigrafe del Eslade de Siluacdn Financiera
Consalidado es |a siguiente:

Mifones de Exros

Ko Cormismis Comisne

3 dw 3 de W de 3N dw

Hiokas dcismbre  Siclembre
e HERL e P e P05 e DB

nieeses o Pagsl o0 Deuas Financem & - (5] &
Rustritiecaten o b Irwesedn &n Encigitn Retovabics s i 64 . "
Lompensaciones por Soonecieles de I Generaodn @ os Terionos Mo Pemnswams (TR g ] .
TOTAL ] [T [E] ar

41, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

A 31 de dicembre ce 2025 v 2024 la composician de este epigrafe del Estado de Siluacién Financiera
Consobdado s la sigulente:

Uiones de Esms
1 da diciembrs 31 de dichesibrs
Mulan a3
ACTeROGINS COMBTTiales y ol Fasios Coremes o (L5 ESLCH
Prisedoees y ol Aiisedses 18M aaT
—iriac & PgN XK %_ =Ty
‘O Cusnim por Fogar =
_Panivos por mpuestos [17] W5
_ %_ 2N,
VeNCanrcls FUDICE AGHHeOon [Ror I pAR SO0I 8 Vs A [TVA] T
Civen imgumaion =7 w0y
TOTAL 3808 [T
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A 31 de diciembre de 2025 el cDividendo a Pagare recoge, principalmenta, los dividendos comespondientes
a Endesa, SA:

Lilones de Caroa

Hotas Devidende a Pagar Buren Brutos por Accién  imperis Focha de Pago
Drevdordd @ Ciria win oo 205 o5 519 12 0% wearo G 3070

Costes derivados de la energia suministrada a clientes pendiente de facturar

A 31 de diciembre de 2025, la estimacion de las facturas pendientes de recibir por los costes de peajes de
eleclricidad v gas, derivados de la energia suministrada y no facturada ascienden a 168 millanes de auros y
113 millones de euros, respectivamente (85 millones de euros y 89 millones de euros, respectivaments, a 31
de diciembre de 2024) v 5@ inCluye en &l Estado de Situacidn Financiera Consolidado.

Acuerdos de econfirmings

A 31 de diciemibre de 2025 el importe de la deuda comercial desconlada con las entidades financieras para
la gestion de pago a proveadores (econfinmings) clasiicada en el epigafe cAcreadores Comarciales y olras
Cuentas por Pagarey del Estado de Sduacidn Financiera Consolidado asciende a 82 millones de euros (54
millones de surcs a 31 de diciembre da 2024). La totalidad de los proveeadoras de dicha deuda comercial
desconiada con acuerdos de econfirmings han recibido el page de las entidades financieras.

Durante los ajarcicios 2025 y 2024 el rango de las fechas de vencimiento de la dewda comercial descontada
por operaciones de gestidn del pago a los proveadores (wconfirmings) v del resto de 3 deuda comercial
comparable as el siguiente:

wulrrain da O
T m_.l_
el | A ey L. o-80
(Dt Gl i Adueakis de o Cinfainengs Q-0 0- &

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el ingreso devengado por 08 contratos de sconfimings ha ascendido a
un impoarte inferior 8 1 millén de euros

41.1. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. «Deber de informacions de la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificado por la Ley 18/2022,
de 28 de septiembre

A continuacibn, se incluye la mformacién relativa al grado de cumplimiento por parte de Endesa de los plazos
establecidos para el pago a proveedores por operacionas comerciales de acwerdo con la Ley 152010, de 5
de julio, modificada por la Ley 1802022, de 28 de septiembre:

Willresro de Oas

—
235 =T
Pennds Meda de Faga a Provesdores i [T
il e Ogarigemrar s Pagpation (L] [H
FID O O PEndenbis o 7iga 28 0
Mikones. de E-os
ForT] P24
Tt Prgos Reakzinic i 12 1
Totm Fagos Fendenies 513 el
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i it 0888 12868
% sobew T ot Nonaang oF Pages & Prowetdores £ [EAF]
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42. Instrumentos inancieros

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la clasificacidn de los instrumentos financieros del Estado de Situacién
Financiera Consolidado es la siguiente:

(Wiores de Ewros
31 e dickembre de 2023 3 e dicembee oe 2024
Mtk T R e T e
Ceetianie  COTTERE Coariants  COTTEAIE
Iiiruren ks Francaros s At
‘Aotz e Goriraios ot Cleries r - oL "~ [H
e Actvos Franceos ETED [ 7 (i) Wi
TsInETE Finoesos Desados 1] 1 [ 3T a1
e, Actvos ] ) =1 [
Clesnles por Wentas ¢ Prestackin de Servicos y oros Deadores i1 = 4135 (R
IElecsren 4 ol Mo | igusdns Funnisnies. (7] o ﬁ b aah
TOTAL @ (1] 3708 1092 5301
sirunnios Franceres os Pashe
Pavsrvos 1 onimion con Glenies Y] T 450 E5i] aans any
Deeuca Fnmncsri T (X5 1005 B3l (15}
el RrAe L nanmenea, [emaren 1] e T [
Lo Pasrwon Fnancesios 43 1 ax -] g
e Panserm. (] T =] BT
Aemdnes Cometases 3 olins Custas s Pages i - A%z 3148
TOTAL iy 14./m8 TE? 15788 Fanz

42.1. Clasificacidn de instrumentos financieros de activo no corrientes y corrientes

A 31 de diciembee de 2025 v 2024 la dasificacidn de los instrumentos financieros de active del Estado de
Situacidn Financiera Consolidado por categoria as |a siguiente;

e e Farmn

Hdsdiclambre &8 oy o diclembrn de 2024
e mmu o

_ Comenty Coments B8 Cartienis
Astiverd Findnchidti § Oodls AmbitEads X1 [ETT] E915 [ETT] [T+
Acitvos e Coniraios oon Clenies Y . ] . 12
Oriroa, Arinens Frusncseon EITED AR B2 [E2) [
e Acivaos = _E.as B AR E
Cliantars. por Wentis y Pressacsin de Senioos  0os Deutones (el a [N . & 154
[Efecin y clros Medos Ligudos Equiieries ] . ) 1]
Actives Financieros @ Vales Razonable con Cambion #n o Estado el Rewulada wir i ] 206 ] 17
METEFTERCS 0F Palmong .y L] - [ -
b w3 Dnigy [= do Coborira [T T3 o 0 [FE]
Activen Financieros a Waker it b con Cambeos an ol Extada de Otra B da Gictal - - - -
Detivadon de Cobertura ay b ] 2 I 388
TOTAL [LCi] ST 188 6581

Endeca no ha modificade su Modedo de Negocio ni se han visto modificadas significativamenta las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de sus actives financieros por lo que tampoco sa ha
producido ninguna reclasificacidn entre las calegorias de oS MEmos.
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42.1.1. Activos financieros a coste amortizado

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 o detalle de los activos financieros a coste amortizado, por noluraleza, es
&l siguianta:

bl i il
el 31 e diclembre de 2023 31 de dichemibre s 7924
_ My Coirnts  Corrmnte Mo Comnls  Cormsne

Dirma Agtivos Financieros _ [13] [H (5] L]
;tll:r !-ﬁ'kﬂﬁ:l'lh i oo L A Higuidid B Cahifia § OV " . B - Fin]
WMM&HWMMETMMMWH PR ™ e "t 7
Fineia, y Dip EX] Fi] = ] E
Créuon al Pevsims ZHAR I & 15 T i4
E.:d-ma Empresss Asnosdas. Kegooos Corpusios ¢ Socedades de Dpemain L & 1] -] "
FalBucshn i B inveiudn on Energlas Fencabie X 4 17 [E] 2
Caranies Fnatos s WApdt B 55 45 2
Ciiros Ardvvos, Frarcests L 16 W M} 04
— o o8 Vol IR AR _El_r El ) i

Drires Actives no Cesriani - 585 - B8
Febrbuckin de ln Acisaiad de Desnbuodn LAT - ¥l
Crroes AOS L] = S8
CoTovasie e Vakod [IE ) i3]

Clierdes oo Vanias v Presisciin de Sardcios ¥ olros Destores H - 4125 - 4934
Charfes o ek v Prestecdn de Servcos. E 4 3040
Drires Damacitri 1058 75T

A 1 ¢ 14 ACTTeadad de Drdnibc o) 7
Giroa 53 110
frremcrade da oo AT Y [TE [ ]

Aslived de o A a 12
Artivr da Contralos oon Clenies L] 15
(CiMmecosin de Vako! 421 [ i {3

Aﬂwrmwwwh Cl 195 - [TT]

TOTAL iZM A ] [N

El valor razonable de estos activos financeros no difiere sustancialmente del walor contabilizade en ibros.
42.1.2. Activos financieros a valor razonable con cambios en el Estado del Resultado

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, dentro de esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que
comesponden a participaciones en olras empresas por importe de & millones de euros y 6 millones de euros,
respeciivamanie, El valor individual de las inversiones registradas en esie epigrafe no resulla significatva.

Asimismo, en esta calegoria se incluyen los derivades no designados contablemente como coberiura cuya
informacion se detalla en la Nota 45.2.

42 1,3, Cormeccion de valor

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 el detalle de las perdidas esperadas reconocidas para los aclivas
financieras valorados a su coste amorizade en funcidn del enfoque general o simplificado, es el siguiente:
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Mo, e P,

31 da diclembes de 3075 T da da 3004

e [a— Pl Comeccion
Matas dolss Eade  STVARC g delas  Ealdo “'"‘;: Halds
Tanan de  Beuin EF ,,“ Mela  Tezawde Brulo e Meda

Experadas Experacay

mr": f b ecacin. o " Wi asm A ANs nan 4Me s L
Caerianizs no Ventid A AT0E W 1 0% 3848 a0 3408
Vi BA% I8 a4 5TA% B3 LD
or Arbgiedad de 1 a 30 diss 18% 1ol EREL 1,0 % ] ] [
Con Anlguodsd de 31 & 60 dis A% W FT BO% W B 51
Com Antiguedsd de 81 8 00 dha WE% M [CEET] %a% W [T
Con Sa 51 8 130 dis Mi% i ) F7A% 40 [T
Eors Aniguedad de 121 1 150 diss WE%N 18 T T T
Con Anlgusdad de 151 a 160 diss 435% B T o ®Iw W [
Con Anfigiedss) Mayor 8 180 dim TTa% W 3 TEI% G5 [TTRE
Aclives de Conirabes con Clienies [h 50.0 % ] 3 3 A% 13 3
Otros Activos Financiesos na Comentes Y Aw 8 3 e 1T% B B
Otres Actives Finaacheos [ % 81 T BAn Bn [
Gires Aclivers no Cornentes ) 05% oW 3 w5 BE%R 4 3 48
Efective y otees Madios Liquidos Equvakntes M oA 19 - 19 B0%  BAD T
TOTAL 7.000 504 643 [ [CREET]

Clientes por ventas y prestacion de servicios y otros deudores

Durantz los ejercicios 2025 y 2024 el movimiento del epigrale «Comecoon de Valors de «Clientes por Ventas
¥ Prestacion de Senicios y ofros Dewdoress ha sido el siguiente:

Lbisrein dis Eron
Hates Far ] Ferl]
Balkds Inicial 556 02
oo = FIL. L] 168 Pie]
ATy L 2261
Salda Final 1 [ 1]

Durante el ejercicso 2025, se ha registrado una manor dotacién de perdidas por deterioro procedentes de
conirates con clientes, por importe de 37 millones de euros. La vanacin respecto al ejercizo 2024 es debida
a la mejora en & comportamiento de pago en &l gjercicio 2025 dea los dientes «Business fo Businesss (B2B)
y dé las pequenas companias comercializadoras de energia.

Activos de contratos con clientes

Durante los ejescicios 2025 y 2024 el movimiento del epigrale sCormeccidn de Valors de nActivos de Contralos
con Clientess (véase Nota 28 1) ha sido el siguiente;

Ildlorey de Eaoe
Hatas 2023 Farl]
Sahd Iriichal 3
Dl s i . 1
Apis e
Saics Finat L 3 3
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Otros activos financieros no corrientes y corrientes

Durante bos ejercicios 2025 v 2024 & movimienlo del epigrafe «Comeccidn de Valors de «Ofros Aclivos
Financieros no Cormenfes y Cormiertess (véanse Notas 20.1 v 31) ha sido el siguisnie;

Lbitones dé ke
-ﬂ;ﬂ 0T
—— Actvos [T Rcivos [T
Fi s Finssei Finantieies as Finmse

Corrierbes Corianbes UH"-‘!IT*_I Coirientes
Salds Inichal 3 1 Frl 2
[ [FTTEE] B 20 i .

AL = .
Temigaos y orod _M| .l {11
Baias Final 3 1 33 1

Otros activos no corrientes.

Durante los ep@rcicios 2025 v 2024 el movimiento del epigrafe «Comreccion de Valore de «Oiros Achvos no
Corrientess (véasa Mola 30) ha sido el siguiente:

Mo de e

Badds Inicial
Dolesones
Apiicaoures i . [
Té g, y oz .

Haids Finsl 3 ]

42.1.4. Compromisos de instrumentos financieros de activo

A 3 de diciembre de 2025 Endesa no tiene suscritos acuerdos gue incluyan compromisos de realizar
inversiones de cardcter inanciero por impore significativo.

42.2. Clasificacion de instrumentos financieros de pasivo no corrientes y corrientes

A 31 da diciembre de 2025 y 2024 |a clasificaciin de los instrumentos financeros de pasivo del Estado de
Situacidn Financiera Consolidado por calegoria es la sigulente:

Milones de Ewus
otz Y1 S dieisnien S W5 31 de dhelsmbre de 2004
Mo Comients  Cortenie  Wo Comiense  Cornente
Pasivan I 3 Conle Amartada i 14,500 [T 14818 (X
kioen b Corl T, to Clds, i 450 ) 1413 [TH
Dol Fnanciera i3 [ 1005 [ [T5)
T e e — = 154 (5] ] [
s Pamvos. - ) - =74
WHtwmn-'fmhwcm s _ IHE 5145
Pirtives Financieros 3 ¥iber Rafcnabie oon Gambicd an sl Estada el Rrsuhs [T 315 5] 1
Disista Fnancera | a1 [T - 4 B
Deruado s Designados Contablomanio de Coboriut 48 ] Fi] e 134
D wios. O Cobertura s 5 L 267 H
TOTAL 1.7 7T [EFE] THIL

|
E
5
:
:
EILI

1) Cormespancs e 5u iotasdad & Raseis nascencs gus, dede o nesd o 1 operacdn, 500 sulyaenies do
eRronaiie oon cambacg en ol Extado del Mo Consoisisco.
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42.2.1. Pasivos financieros a coste amortizado

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 e detalle de los pasivos finoncieros a coste amortizado, por naluraleza, es
el siguenta:

Lidores: de Furos
o 3 da diciembre e HIT3 31 de dcismbre de 2024

Mo Comrmnte Gorrenie  No Gomants  Gorrients

ek WA, = . .

D oon Enbosden da Cridio T} LRl 1] TEM TF

A Dasstlacs Fanancssms, a3 [¥1T i 4337 T

m.utwnllﬂ:ohm Pasros Coenehed an ) AE q 5440

Pasves 06 Conimecs con Clenies w1 Lm0 =3 1413 8T

‘Carce Paios, Fanancasncs ] 84 5] ] [
Diros Fasnm 0] Tea : 574

TOTAL 14590 (X7 1A 5.345

42 3. Deuda financiera

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 la composicidn de los epigrafes de «Dewda Financiera no Cormentas y
wDewda Financiera Comentes del Estade de Situacién Financiera Consolidado es la siguiente;

Miores de Ewos

M de dawmbre de 205

LE Vaisr Vaios Contable Walar

Noméral — He Corients o el Tt Raronabile
preTn = n i) o o
Dsisias Do Enbaiidis de Crédihe 5544 XL 461 5812 5602
v Doodan Fnancems 4434 [FET] ] £431 [N
Dsuitias F 3 das i D o Lhe ] Tl o8 ] T 19
Owan 168 £ 3 383 1728
TOTAL A0 9432 1.00% A0ATT 0570
— — — —

Udlones e Earas
31 de dciembre de 2004

EEE Wk Voo Gontable Walar

Homenal — Ha Comiints Gl Totsl Raranatile

_imbgaconss y oiod ' sleres Negocables LF] ALl 4 L. LL]
Disdinh e Eitbalisicd S Craabliz £ 181 T £12 [T 158
Crivan Dierinn I [ETE] 4 33 [T = A 455
e F 5 Aas A D o Line = T4 = B TE4 B4
i 3 EEH EE 15 3554 [T
TETAL 18515 SEET [XE] 0404 10,835

A 3 de diciembre de 2025 y 2024 e desglose del valor nominal de la deuda financiera sin derivados por
vancimiantos as el siguienta:
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A3 de diciembre de 2025 y 2024 el desglose de |a deuda financiera bruta antes de derivados, por monedas,
y el efecto sobre la misma por las coberturas de tipo de cambio, es el siguiente:

thones de Exrs
31 s dcwmbre oe 224
Etruciura Iniciol da la Deuds  Elecina e pouie s SO IR i g e
ia
Coteriura R T
Costs  Vaor % Sobre da b Coste  WBswe ool inienes
Amorizada  Naminal Toul  Desta Amortizada Toml S Eecive
_ %)
[T 10268 10030 [T v 10 2l 1] 33 3.3
e ERtbireeniin (501 ] T 20 : [E] 0 53 CF]
TGTAL A ek 1000 T A [N 3,3 3.3
Midorets b Estin
31 de dcwmbie de 2004
Gotractura iniciot de ls Deuda  Edectos da poino s Dol et T da interd
i1
Cobartura Tpode  THOOR
Coste Ve % Sobre e b Coste  %febre  |Fo

Amortizade  Momina Teul  Dewts Amortizate e
Eue CEIT w0 10385 w0 T 14
Tmat Extacouragenss [USL e 0 [ [ (I 3 Y
TOTAL 1oam 18518 1600 - 10,484 1200 EX] EX]

Duranta los ejercicios 2025 y 2024 el movimiento del valor nominal de la deuda financiera no coments, es el
siguienta:

Mdiones de Ewros
e i Oarers Pinpos 4o Wi o Fabor
arise i Muswva
a3l oe i g Al $ Fagaa ¥ | nu:
Pedimeso i[hagas)  yowes mOMiEMCinnE el g
deIo ar; a3 de 2025
Hmruh,n'l‘tln_mpl:m [F] - = % = = [F]
Desucay cowe Ens e Criniin 5 644 : = [880)) [ o 5.183
Crras Csatis [F F] 100 2] [ . 440
D‘:‘:mn Finonceras Ascoardas o Cevechos de pas 3 100 o B i 04
v EET) e I s
—eTAL = - L 2] 2% - 2]
Lliores de Ewros
Vil NO-Gemam Flijen du Genera Flujos de Eleclive Waigr
31 d4 Pagon ¥ Hurvd 530 ds
dmombre AESICTY TR 4 inciones™ % Financiscion™*  dicismees
dezoyy [Baas]  yolres i 3 de 2624
~tigacuratt y OV0M Vascres Megooabies LI - : - : [
Desucas oo Enbasdes g Crtdio S53H (663 13 a1 SR
[T T — 4235 118} (58] [ ] [ET)
Deudas Frascerss Asocasdss o Derschos de Lisg [ (10} A [
v [EH : r 3] 7 [
TOTAL 5672 118) 1520} 188 518 9302
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Durants los ajercicios 2025 y 2024 el movimignto del valor nominal de la deuda financiera corriente, es al
siguiente:

Midores de Ewros
Valor "’“"E“"m'.'f‘f“" Gareis Flujis da Blective Vislar
Momimal & Hominal 8
Warbciones
¥ de = Pages ¥ Nuwvn 3 de
feinwhee . P Amaoriiesci Fingaciscitn™™  dicimries
P tfnqm“ i |Bnas) ¥ otes IHertn & 3§ LIS ] o S
Clgacores § otos Wilors Megocabins - - - - {4y 440 40
Dwwican cor Enbadades o Cridhs 513 - - 1 {513y - Aat
Oiran Desucss Fnancens 'EH 1 M l! 1) 1] 1
Dazuin Franacsoeas Asocadas n
D st chee Ly Be 1 b b a3 X “i
D [ ¥ : ] ] [ 108
TOTAL [TF] 1 1] 230 [T aan [ELEN
iones de Tumou
Visles Ha Ganera Fisjns de Efectho Genera Flujos de Electin Waler
Momenal
A d Adiciones i Traspases m"‘;ﬂ: Herva Finascistitn o 30 de
dicssmibre i s L3 diciemites
iy Hajas] ¥ ofros st &7 3§ e 2024
Dobgacones § 0Fos ¥alores Negooabies - - - £1.084) ] &
Dt oo Enbdadss o Credin TEL 4E2 (112§ 1 512
v st Fnancssm IMT ] ] [ R ) 101
Dty T inamoeras Ascadas i N
Dainchos, oo Lise b 2 il ] ' *
[T 13 - 1 [EFT] 5 15
TOTAL 4188 ] 38 5312} 1.1 [ZF]

El lipo de interés medio de la deuda financiera bruta en el ejercicio 2025 ha skdo del 3,3 % (3,6 % en &l ejercicio
2024) (véase Mota 3.2b.1),

42.4, Otros aspecios
42.4.1. Liquidez

A 31 de diciemnbre de 2025 |a kquidez de Endesa asciende a 8.980 millones de euros (8.544 millones de euros
a 31 de diciembre de 2024) vy presenta el siguiente detalle:

Aitusran v o
Linuider
oty 1 de diembre I Ge diciemsre
de HO2S de B024
m—
Elecarvn y oiros Misiis L iquedos. Fiumimsnies. M s &40
1ﬂnmmnf|?1?npmﬂ1mrmrmyﬁhmum et FEEr
TOTAL

1A 31 o cecammiaie g L3 § SURA, 2 D001 alones G mUETH 7 3 |15 SEloni Of SRR, MApeChvmens, COTeRGRasn 8 s, Bneas o COGHD CompraTe s &
ETEvetabies Sepombles oom Enel Fnenoe siesrabonal, MY {edase Mok 48 8.3

A 31 de diccembre de 2025 Endesa mantiena un fondo de manicbra negativo por imponte de 645 millones de
euros. Elimporia disponible an lineas de crédilo a larga plazo garantiza que Endasa pueda obtener recursas
financierns suficientes para continuar sus operaciones, realizar sus activas y liquidar sus pasivos por los
impartes que figuran an &l Estado da Situacidn Finandera Consolidado (wéase Mota 43.4),

42.4.2, Principales operaciones linancieras
Duranta &l gjercicio 2025 las principales operaciones financieras realizadas han sido las siguientes:

— [Endesa, 5.A ha promogado por un afio adicional su Programa de emisitn de pagarés denominado
«Endesa, 3.A. SDG 13 Ewro Commercial Paper Programmes (ECGP}, el cual fue formalizado el 9 de mayo
de 2024 por un importe fotal de 5.000 millones de euros v con una duracidn prevista de 5 afos, sujela a
renovaciones anuales. Este Programa incorpera objetives de Sostenibilidad. A 31 de diciembre de 2025,
el saldo vivo nominal asociado a dicho Programa asciende a 350 millones de euros.
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~  Se han formalkzads 3% sigulentes operaciones Inancmeras:

Iidenas i Fite

Operaciones Contrap Fecha de Firma Frcha de Venciments imgorle
Linea dn Crbdto TP Pacioon 37 de e o 7045 21 o rarie e 2000 T
L i b Cor iy = Iniean fan Packo S pA

L inma o Cr s = (= RN

Linea de Cabddn = Endl Fnarcs Inberradons M V.

Préstmmn = Euaned B TSNS 0 e de 2005 A e enetn de 2041 00
Prigtarnn = Eanknier, 5 & 16 de dopmbes e 205 5§ e N oe 2]
TOTAL 2,700

{11 Henowasin die fineas de cndidils misdenies

i3] Lin cofchaort crediaii o Bl SpeRSoniE AN Pl B obptv & nechesr el Smienid eapecifizes on Cabes o8 ERety ivemadess (GET) &
Rlcanos 1 relalvas g la Generacidn Perinadar de Enesrgly [pToueg4%h) & 11 de doembre de 2007

BTl E o W L] Dodsarioes & 31 o dhcsemtes de 2005

42.4.3. Estipulaciones financieras

Determinadas sociedades filiales de Endesa estan sujetas al cumplimienio de ciertas obligaciones estipuladas
e Sus contralos de financiacidn (vcovenantss=), habituales en contratos de esta naturaleza.

A 31 de dicembre de 2025 ni Endaesa, S.A ni ninguna de sus filiales se encuentran en siduacion de
incemplimienta de sus obligacionas financieras o de cualquier ipo da obligacidn que pudiera dar lugar 8 una
siluacsin de vancimienio anicipado de sus compromisos financierss.

Los Acministradores de Endesa consideran que la existencia de esias cldusulas no modifica ia clasificacion
det la deuda entre comnente v no comente que recoge af Estado de Situacidn Financiera Consolidado a 31 de
diclembre de 2025,

Endesa, S.A.

Endesa, S.A., que centraliza ka practica totalidad de ka financiaciin de la actividad de Endesa, no tene en 5us
caniratos de financiacitn estipulacicnes con ratios financierss que pudieran dar lugar a un incumplimienta guse
provocase un vencimienio anticipado de éstos.

Las emisiones de bonos vivas de Endesa, 5.4 (12 millones do euros a 31 de diciembre de 2025), los
compromisos de las emisicnes de bonos vivas de Endesa, 5.A vy Is financiacion bancaria formalizada por
Endesa, 5.4, presentan las siguientes clausulas:

Chiusslas Opetacines. Estipulaciones

Cliesiudd 0f Aruiieheenin Ermetsmes de Lonos viviis de | chiecatan e st el i7s o Carkas Gl iy il 1) 1) 08 QA (D0 TICETA
B s TS oA | Endesa, 5.4 e Cork mponn] o Datas chbEoones de Endesa 58

Cliumuian de krelaods o [pRn——— Enduea. B A no jrapds emiis higcionas, w ran apas sobi S ackedn
o (i e el e o (08 BT e O EPRpod 1S | faiE SRl il Dt e O DR, @ rend (e
[nguiteve kg ) 'm"‘”'a",r"u“. ki paranlise ecurvalenls Saan amilas en liver Sl ko e dewdones

2 tuancana ol por EOrs. | o o yia . o P—r—
by alis b el aia ah 10 garaniizadan i mebordiradas prosentes y Aituras pritdas por Erdesa, BA
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Adicionalmente, las estipulaciones financieras més significativas que contigne la deuda financiera de Endesa,
S.A. son las siguientes:

Iilones oe Eufos

Dputds MNominal
e ' e 2024

= R [z Fa ] 3 )
i e [arws Exrope o & ADEN y  sigsmvios e pedecsain de In cabbcaciin 2 2951

o Irsttuln de Cradio Oficl Rty

ton &l = 7

Tealacioradag, fon wl Do te [t Evorisgese du rastustriant (HE L] ¥ ¥ 3
i ol rati e Crickio Dl 0G0}y 15020 0% G4l de convd en Erdesa, &280 L5

_Ensl Finance islematinnal BV
Rolacionados oon b Cossde oo hm&wtm::m . -

Dy
= ESETEEIRERE Sl s e eon
- S Epioeces Fnsncierss.
hmamm;

e e I Mgy, | S¥Tion de 0k 08 carbons (G0
Rilaoonacies. oo & Sosheratdiad o delemranisdan fechas o &n Auncadn FEE TED

o Iewt e Cris Dol 00}y e m oo oo 0 40

o Enffuctas; Finesciarms segin Tasaomis de fa Lnstn Euncpea

e {LJE]) prm chnfivice paindos
11y & ¥ de desssive de J015 @l impone lomalitsdo ssossds § 504132 sdiones de suros (8811 sallcnes de swtl & 31 de dowembne de 2004
2 ;«::ermnem tag hl i ko Do carhCier penensl & N e 5 LAk 0 5 L By e Enadesa,
B W

(il H.lmm;mmammm:smmummmmmmanmmmmm
o B ity St e, e ma i s

Filiales del negocio renovable

A 31 de diciembre de 2025 determinadas filiales de renovables de Endesa financiadas a traves de cprojed!
finances mantienen deuda finandera por impore de 25 mellones de ewros gue ncluye las siguientes cliusulas
{32 millones de euros a 31 de diciembre de 2024) (véanse Notas 21.4, 361,13 y 49);

Chiungay Operacianen Ertpaisciones
DpRrAEINES (b PIéslEmo Sosmias.
Hatsoonacdan con s Camisn e poge: ’ﬁ‘" ¥ 5 pea e e Taec = .
Ton = LT ) Formils e mocsone Gadas oh paanil ool CATCIesla de I3 ohivsmones
s Dt acas TS 2 COTITAD @ B e 405 erivisds TRENCeras sorsedoras
Rehicreiinias oo ki il descals de it - T
Hmyftacion. i Astonida | R TR e bl - En i T ke DO
Opemoones de FIEstamecs St Hpstnocemes ommasenies o b nbleerce de mnd facén e 1 sapoels e o
Iilacionadiin. oo i Werda & Acims. (A 1 Fnansaedn de Proyect Esimmatss, yen slguncs casin. deslnar o mpore de b8 vems a ks peorisctn
Fosasonianan, cun L Cusia de Cblgacin de SOl uns Cuanl 06 Resevs dal Serecs de i Deucs [vass Mats
Fomarva del Gervica de Ly Deuda Hj

[1h G vaial dhe s ia o 1 Mdan de Suro, poniiv, i3 1 o desemboe o J00S [ 1 millen de eur, poiinm. 0.3 g e & 20
@y Por & impono g i desda inancers yvl

Adicicnalmente, dichas filiales de renovables estin obligadas al cumplimiento de determinados Ratios de
Cobertura Anual del Servicio de la Deuda (RCASD). En lo referants a bos mismos, a 31 de diciembee de 2025
no existe incumplmienio de dichos ratios,
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42.4 4. Otras consideraciones

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe estimado de los intereses de la deuda financiera bruta,
considerando |os tipos de interés vigenias en esas fechas hasta el vencimiento, es el siguiente;

Milies s Farns
inter#ses de Dewda Financiera Brsa a 31 oe diciembee de 7053
P Tol Sem  ar  mal  jom o0 Siguenm
e ¥ Mo e alies | 1 : ] T =N =)
Tieusas oon Enbdados g Crtdih [T+ [k 168 120 (5] [} I
v, eurlas Financems 35 15 137 BE Fii Fil 145
Diouias Finanse s, Azosiadan o Derechas oo Lns 300 an 5 30 Fil a 1a5
Ditras FET] Tid =] F] : . .
o T — S — T — T — —" 0}
Miiores, o Entisn
Interases e Dewuda Financiera Brisa o 11 oe diciembes de 2024
iz b ELEE] 2026 ar 2008 e Siguienins
s Walsres abiin - | _ -“_1 1 m— i) P
Tiistas con Enibes ¢ Crbd i ] T 175 [ i ] L
‘Ciras Dpotian Firancems 721 e T 124 ] Fo] F
Diessrhse T wancesi oo ARociacos o Deevechan e Lss 75 i 37 FF] ] 2]
s L] 4] 1k B =] . e
L il o o= =t = — —

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no masten ermisiones convertibles en aceiones de la Sociedad, ni que
otorguen privilegios o derechos que puedan, anta alguna contingencia, haceras convertibles en acciones.

42.5, Pérdidas y ganancias por categorias de activos v pasivos financieros
42.51. Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el smporte de los beneficios y pérdidas netas por categorias de activas y
pasivos financieros es el siguiente:

[ldlsra di Earod
HRE T4
[Pirdaias) / [Pardidas) !
Piérdidan) | Ganancia en EPbididae) i Sananciad en
Ganancies en o Estado de  Genancias en & Estado de
#l Estads col Cue  # Estade del _ Gira
Senidlidada Global  Consoldada Slebal
— Eomreiinte
Arineon E rancens 3 Corle Amorizasg’ | {188| = (Ferad ] a
ACIFe F PG @ wor DO [ish LAMSOS, 1 6 ERL &
m 1543 - B34
ADINe FINANCaMTE. B ¥0T FADDNAGH (0 CAMe0s. 61 6 CAlac) &9 CRep
ek vich E H . .
ereackos e Cobsrurs™ 33 [T 187
TOTAL 1.508 (i) 15845 187
[LTT= Tun i e ﬂuu;nul mmm.*rl.l'ﬂ
I?Ihﬂmﬂlawmvmwmh Ivbasss Motas 10,109 103 13y 1724

|!|l:‘,n-|r|.p-urd|lmmwwummnmymrummmumnvIIJ}
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42.5.2. Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

Durante los ejercicios 2025 vy 2024 ¢l impone de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos
financieros as al siguiente;

elirrana b Faros
W pardd
P [ (Pardidas) !
(Péedidaa] ! Oananciss en  (Péodidaa) !  Gansncies en
Gananciasen o Estado de  Gananchisen e Estado de
ol Exindo del Dire o Exingo dal
Consosdeds Global  Consoldsdo Hobal
Camuolidadc. Conuolid sda
i‘mFrw_ﬂ-l:nu-mu-:hrl' (345) &)
fmFmﬁuul'ﬂmmlmEmmllmﬂ TR £ {124}
Dreadns g0 Cobertua ) [E:E]] = 11280}
TOTAL I‘Lﬂ = [1.073
{11 Cortaipands & [ishes Nareris pof derala (viaas bols 17 1)
{1 Conpsponds @ pasion o vanecon de dermyacion de msleres erespitices v dersyadon fmancess (vhanss Potes 19111 11 3, 1291700

{ 5] Comesponcs & §asics por CoDErIUn o Fupoes o eftciv y valo! IIponabls Petanse Motas 12y 173
43, Control y gestion de riesgos financieros

La actividad de Endesa, 5.A. y sus Sociedades Dependientes se lieva a cabo en un entorno en el que existen
rigsges financieros que pueden influir en la evelucion de sus operaciones y de sus resultados econbmicos,
siendo por tanto necesario gestionar y controdar la exposicidn a ks mismos. La informacion adicional sobre
los principales fiesgos ¢ incortdumbres asociados a la actvidad de Endesa so deseibe on o Apartado 8.4
del Informa de Gestidén Consolidado comespondienta al gjercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2025,

En particular, la Poliica General de Controd v Gestidn de Riesgos v @ Sistema Interno de Control v Gestién
de Riesgos permiten |8 idenfificacian, medician y control de los distintos tipos de resgos financieros a los que
esld expuesia Endesa (véase Apartado 8.1 del Informe de Gestidn Consolidado comespendiente al ejercicio
anual tarminada a 31 da diciembee de 2025),

43.1. Riesgo de fipo de interés

Las vanacionas de los fipos de nteres modifican el valor razonable de aquellos aclivos y pasvos que
devengan un lipo de interés fijo, asi como los lujos futuros de los aclives y pasivos referenciados a un lipo de
interes variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de lipo de interés es alcanzar un equilibng en la estructura de la deuda
financiera que permita minimizar &l coste de |la deuda financiera en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en el Estade del Resullado Consclidade, mediante [a diversificacsin de la naturaleza de los aclivos
v pasivos finandieros vy la modificacion dal peril de exposicion al riesgo de los mismas a travas de la
contrataciin de dervados.

El objetivo de reducir &l imporie de la deuda financiera sujata a variaciones an los lipos de inferds se consigus
mediante la contratackdn de operaciones de coberntura especificas, generalmente por medio de derivados de
tipo de intarés. En todo caso, la estructura de dichos contratos de proleccidn s& adaplard a aquella del
instrumento financierno subyacente y, en paricular, la duracian de eslos confralos nunca excedera a la del
wvancimiento del instruments fimanciers subyacente de forma que cualquier cambio en el valor razonable o
flujos de caja de eslos contratos se compensa con las vanaciones en el valor razonabie o flujos de caja de la
posicion subyacente.
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A M de diciembre da 2025 y 2024 |la estructura de riesgo de fipo de inferds, una vaz considerados los
denvados confratados, es la siguiente:

Lshores e Eerma
Posacitn Mets
31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2024
Antes o4 Dervndos  Despass de Dertvados Antes ds Darrvnsos Despats de Dervados
Tip de Inseris Fis 5% 511 [T [
Tipes de Inkeris Vot 1sm 350 FEE]] Z712
TOTAL 10177 10,110 8333 9.298

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el tipo de inlerés de referencia de la deuda confratada por las sociedades
da Endess es, fundamantalmeanta, Euribor,

A 31 de diciembre de 2025 vy 2024 el detalle del valor nocional de ks cerivados por tipo de interés es el
siguiente:

liloves: de Estus
Mesienal Nelo

DERMVADOS DE TIPO DE INTERES M de dicksmibre M ds diclemitee
de F034 de 2004

Parmistas de Tipo inierts Varabie » Fo 1088 VAT

Prrmmistan e 1o imersn Fyo 0 Varsabin (] 1l
TOTAL DERIVADOS OE TIPG OE INTERES (i) 1458

Analisis de sansibilidad

A 31 de diciembwe de 2025 v 2024 el impacio antes de impuestos en el Estado del Resultado Consolidado y
& Eslado de Otro Resultado Global Consolidado de la variacidn an el tipo de interds, manteniendo constantes
el resto de variables, es el siguiente:

i e Faau
Wriacion I ge diciesrkan de 07 e dichembre de e84
de. Estuss dal ";"‘:r“ Estass dal Estads da Dire
Pukos.  Rustedo TP Masitedo  Metukedo Olcal
e comatdwe
Gashos Finaroeros do la Deuda Bruta Ve abie Despois S Do -
Aurmartio del ipa de infenis =30 1 10
Reduccicn Sl Tipo 3 inlenés Fa ] iy . [
Vaire Anomratia de Inanesssdon [ nesnceron Cirsvadea e Codsehes
Dhet ko' Rlanisialis:
_M“EEI'*_'FBM‘I L [} = L]
Hesfucndn sl Tgn d Flonis Frd F] L]
Dhe Fhagon die Edecien
Aarneria del Tipes e irfssis 35 - [ L]
Fecucestn del Tga S0 iieres EC] - E‘ ]
Ve Haionadie do listiusentog | L i Loy
Covriabismann i Cobsiirm
Aurnariia del Tips de interks 235 - -
Reduccitn Sl Tioo e inlerds =1 = -

43.2. Riesgo de tipo de cambio

Lo resgos de tipo de cambio se comesponden, lundameantalmente, con as ransacciones para la adquisicidn
de materias primas energéticas (especialimente gas natural) en los mercados inlemacionales donde los
precios de estas materas primas suelen estar denominados an dilares estadounsdenses (USD), De igual
forma Endesa incurre en este riesgo en la gestién de dewda financiera denominada en moneda exiraniera,
aprovisionamientos, pagos de primas de sequros, contralos de mantenimients de cenlrales y dividendes.
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Can el objetivo da mitigar el riesgo de tipe de cambia, Endesa ha contratado permutas financieras de divisa y
sequros de cambio, entre otros, ¥ lambién trata de que se produzea un equiibrio enfre los cobros y pagos de
efectivo de sus activos y pasivos denominados en moneda extraniera.

En todo caso, [a estructura de dichos confratos de proteccion se adaptard a aquella ded instrumento financiero
subyacente y, en padicular, la duracion de estos contratos nunca excede del vendmiento del instrumeanto
financiero subyacente de forma que cualquier cambio en el valor razonabie o flujos de caja de estos contratos
S8 compensa con las varacionas an al valor razonable o flujcs de caja de [a pasicion subyacente,

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 el detalle del valor nocional de los derivados por tipo de cambho es el
siguiente:

ilorves e Eaus
Mocions] Nwio
DERYADOS DE TIPO DE CAMBIO 3 de dichmbre 11 de diciomten
de F03% de 234
Conkr e DHvian o Wlaled iy Ensigs
Contrmios n P Futures 'IJE iy
Crres Contratos
Conbimioa n Pgn / Futuros ﬂ ER]
Total Contiaios a Plaeo ! Fuburos 1.3H MY
TOTAL DERIVADCE DE TIFD DE CAMBID 1.3 N5

Andlisis de sensibilidad

A 31 da diciembra de 2025 y 2024 al impacto antes da impuestos en al Estado del Resultado Consolidada y
el Estado de Otro Resultado Global Consolidado de la evolucion del tipo de cambio del euro con el délar
estadounidense (USD), mamnenienda constantes el resto de variables, es al siguiente:

Mdidones te Exme
31 da deiembre de FI5 1 e diciomibr de 2924
Estscodel  TopeodtU®  Eyagogel  Ewadode Gt
Pupteniusl  Resitado Global fﬂ:lllﬂ..ﬂ- R:l:_tmﬁm
Eonjolidnte
Vi Finzoeatie oo Francieros Dersadon do Coberiea
oo Fgom i —
T % r 138 . i
Agrocsote ol Eus I3 T3] TaE]
e Viakor Fiaronatie
Fhvgns i il Fuam T
Arociace= el e Tk
Vaor H bhe o Fnancens O 0 s
il it de Cobailirs
cimrtn ol [ i 0 = E [ET]
Agrecizcde del Eura I 1 3

43.3, Riesgo de precio de materias energéticas

Endesa se encuentra expuesta al resgo de 1a vanacian del precio de las materias enargéticas, mcluidas las
derechos de emisidn de didido de carbono (CO;y) y tas garantias de origen, fundamentalmente a través de:

- Compras de malerias energétcas en el proceso de generacion de energla eléctrica.

- Oparaciones de compra-venta de energia que sa realizan en mercados nacionales @ internacionales.

La exposicion a las fluctuaciones de jos precios de materas energéticas se controla mediante el seguimianto
de limites de riesgo como medida del equilibrio entre relomo esperado y riesgo asumido. Estos limiles estan
basados en kos resullados esperados en base a un intervalo de confianza del 95 %. Las posiciones de cartera

industrial s& revisan mensualmente en base al Beneficio en Riesgo, v la cartera de negociacion se revisa
diariamente en base al Valor en Riesgo.
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Adicionalmanite, se realizan analisis particulares, desde la perspectva de nesgos, del impacto de
delemminadas operaciones consideradas como relevantes en el perfil de rnesgos de Endesa y en el
cumplimiento da los limites fijados.

Este riesgo se gestiona en €l largo plazo medianta la diversificacién de contratos, |a gestidn de la canera de
aprovisionamienios mediante la referencia a indices que representan una evolucitn similar o comparable a la
de los precios finales de electncidad (generacidn) o de venta (comercializacién), v a ravés de clausulas
eanfractuales de renegotiacdn parddica que lienen como abjativa mantenar al aquilibrio econdmico de los
aprovisionamigntos.

En el confo y medio plazo las fuctuaciones de los precios de las diferentes materias energélicas sa gestionan
mediante operaciones de coberiura especificas, generalmente por medio de derivados.

En la siguiente labla se expone el valor nocional ce 1as operaciones vivas a 31 de diciembre de 2025y a 31
de diciembre de 2024, clasificadas por tipologia de instrumento:

DERNVADOS DE MATERIAS ENERGETICAS 1 de dicesmbre 11 da diclemire
e 3075 o 2004

et Franceas FI] BABZ
Centimon b Paas Fuhres FEE 4750
Epciones EYIE] oo
TOTAL DERIVALGS Uk MATERIAS ENEHGE TRCAS NI 10835

Andlisis de sensibilidad

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle del impacto anles de impuestos en el Estado del Resultado
Consolidado y el Estado de Otre Resultado Global Consolidaco sobre el valor de 0% derivados de malenias
energeficas existentes que producinia una variacién en los precios de las materias primas, manteniendg
constanies el resto de variables, es ol siguiente:

ioras o Ewros
NMded e 0 M e 2004
Wartacidn de Eitado de Vatiscion de Esiado de
Darivadon. de Cobertura de Fujos de Caja Precoge oo otre Precio e oo U otre
LETLE > Ranulsss halwiias Ean L]
Enerptcas Comold Globsl __Enwrgtticas “ONS  gicbal
ES T 130 15 % 1=
Dereados oo Combusibios Ligudos y Gas e il ke = =
15 %, 0 15 % - 134
Detimdos B Elecinosadsd T 1408 [FE] [REL]
[verreados e Derechos de Emiain de Cabaidn de 5% g i) 5% L]
Carbeong (C0y) 15 %, - T 154 - [F]
Milcors dir Carad
11 de dciembre de H0F5 31 de dicksmbre de 2024
B s no Devgnadan Sonlab de W e b Estads e Wislahi da . Estadc de
Cobertura Pecose  CUNRSE Ora Prcade LI L
Marierian Resuftaco Bhaletias Conolidess Rasutisdo
Energiticas “onOliido Globsl  Eneigiticss tiiobal
. 15 % [1%1] - 5% 3%
L
Dtemdon S Cormbubbiee Liqusos § Gas e & = iR 7]
1A% [ - "% )
Drandas O Elscinesias T [=] > -1 %% 43
Drtumdon i Derpshad di Exsdn de Daeido 8o [EL] [] . 16 % Fl
Cawbong (TO0;1 HEE [i11] . =15 % 73]
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43.4. Riesgo de liquidez

El nesgo de igudez es el que pusde generar dificullades para cumplir eon las obligaciones asociadas a
pasivas financieras que son liguidadas medianie la entrega de efectivo u otra aclivo financiera, Los abjetivos
de la gestdn ded riezgo de kquidez son garantizar un nivel de liquidez minimizando o eoste de oportunidad, y
mantaner una estructura de deuda financiera en base a los vencimientos y fuentes de financiacion, En el corto
plazo, el resgo de Equidez es mitigado mediante el mantenimiento de un nivel adecuado de recursos
incondicionalmente disponibles, incluyendo efeclivo y depdsitos a corio plazo, lineas de crédito disponibles y
una cartera de activos muy liquidos,

Endesa mantiene una politica da liquider consistante anla confratacian de facilidades crediscias a largo plazo
comprometidas, tanto con entidades bancaras como con sockedades del Grupo Enel, e inversiones
financieras temporales por importe suficiente para sopartar las necesidades previstas par un periodo que esta
en funcidn de |a situacion y expectativas de los mercados de deuda v de capitales.

Las necesidades previstas anles mencionadas incluyen vencimientos de deuda financiera. Para mayor detalle
respecio a las caracieristicas y condiclones de la deuda financiera e instrumentos financiercs dervados,
véanse las Notas 42.3 y 435, respectivamente.

La funcidn de tesoreria esta centralizada en Endesa S.A. v Endesa Financiacshn Filiales, S AU, realizandose
previsiones de tesareria al objeto de asegurar que se dispone del efective suficiente para satisfacer las
necasidades operativas, manteniendose niveles suficientes de disponibilidad en sus préstamos y lineas de
crédito.

La posicicn de liquidez de Endesa a 31 da diciembre de 2025 se describe en la Mota 42.4.1,

Endesa cuenta ¢on una siluacidn financiera sdlida y lineas de crédilo incondicicnales conlratadas con
entidades de primer nivel disponibles por importes significativos.

Mo obstanie, con el objelive de reforzar su posicidn de liquidez y asegurar 1a continuidad de la actividad
empresanial, Endesa ha formalizado una sene de operaciones financieras (véase Nota 42.4.2)

La informacidn relativa al desglose del valor nominal de la deuda financiera de Endesa por vencimientos se
detalla enila MNota 42.3.

43.5. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se genera cuando una contraparte no cumpe sus cbligaciones establecidas enun contrato
financiers o comercial dando lugar a wuna pérdida financiera, Endesa esta expuesta al riesgo de crédilo
derivado de sus actividedes operativas y finencieras, incluyendo derivados, depdsitos en entidades
financieras, ransacciones en moneda extranjera y otros instrumentios financieros.

Endesa realiza un seguimiento pormenorizado del riesgo de crédilo de sus contraparies de scommoditiess,
financieras v comerciales. La exposicidn a edefaufs con las contrapartes comerciales sa ha moderado
observandose una mejora en el comportamiento de pago de los clientes en el ejercicio 2025 Asimismo, fa
gestidn de cobro realizada por la Compania ha favorecido la reducaon de la deuda vencida (véase Nota 5.2).

Las variaciones no esperadas en la calidad crediticia de una confraparte ienen un impacto en la posicion del
acreador en érminos de solvencia (resgo de meumplimienta) o por cambios en su valor de mercado (Aesgo
de diferencia),
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Endesa realiza un seguimiento pormencrizado del riesge de crédilo v loma una serie de precauciones
adicionales que incluyen, entre otras:

Procsuiciones Adiclonslan
5 Andess del roigs, ¥ i 1 einim] croife de s cenk el

" Eatabimraressin do clis mudas corimaciuses y sobobud oo garaniles pobods G svinkes o olimisodn e segunts B o, caros
Seguimienin del Resgo oe o il 10 i

o & ", Sa Frvien de 1l
s Drvminibensin e coniingaiiet

En la referente al resgo de crédito correspondiente a las cuentas a cobrar por su actividad comarcial, éste es
histésicamente limitado dado el corto plazo de cobro a los clientes que no acumulan individualmente importes
muy significativos antes de que pueda producirse la suspension del suministro por impage, de acuerdo con ka
regulacion comespondiente (véase Mota 33).

A 31 de diciembre de 2025, la deuda vencida de chantes por ventas y prestacion de sericios y ofros deudores
asciende a 893 millones de ewos, lo que representa 18,9 dias de facturacidn equivalentz (915 millones de
euras y 19,4 dias de facturacion equivalents, respactivamente, a 31 de diciembre de 2024),

Respacio del riesgo de crédito de los actives de caracter financiero, |as paliticas de nesgo que sigue Endesa
son las siguientes:

Poiflicas S Mssaga de Endea

. Endes v s Skafes colocen sus excedentes de lesorerls en confraparicdes de prumer aivel en o mercados on ios gue
i BV o detrde o 3, b O SRR (M (OB S WSO (0 L ORI ol perisT
Grupes Enel dscsarcin @ T3 millenes dia surcn (100 miliorsss g oures 0 31 do dcssmim &e J024)

" La coriratacaim te Jorovadon de resgo de bpo de milenbs y de bpo de camben s reabca con entdades de dovada sobvercs
de manera que, 8 31 o Sioembne de M0E, e 100 % de 1 expossndn okl o8 SIS DpSTICONES CONITIRIISS SOTESpOnaE 3

REOhEE toh @ i ual wik-s (03 % 8 31 de e X0

e ek gl ribilickinh cumd TBng e il 0 upas § B srilye e K04
Arireos con Carbcisr Financinp EImmenmmmmwﬂmmmnmnm A3 e
et da 205, y lemands corma hinks o viloee de mafeads, [ eepesedn on o Stcad TeRulla

mamﬁ%mamﬂﬂg o T relicnes de ewrns 8 3 de dossrmbes de 11243

L] A de doiembee de 2070 o resge miomo scuTRiledy por contnapaie de ns desvadon. de Bpo g elerds iy e Bpo de
O i ol STAG0S SOST MASIES SnrpATcas Aschends & B65 MiSonas 08 BUETH, ' IHHNS COMMLIGANS SCumuld mis
el 10 % del nesgo tolal de criddo de los inamenios feanoeo {530 milones de saros v 16 % ol iofal. nespecivesenie,
PR R P T

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 existen avales, cartas de garantia v prendas recibidos en garantia de
operaciones de naturaleza comercial, conforme al siguiente detalle:

Milores de Earos
1 de dickembre M da dichswites
da F035 A 2004
&nﬂunhhﬂm:ﬁ Fi) P
A W [ Ensipiicas ] 441
TOTAL A3 Lk

A 31 de dicombre de 2025 ¢ 2024 no e han epecilado avales, cantas de garantia o prendas en relacdn con
operaciones de naturaleza comercial por importe significativo
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Andlisis del riesgo por contraparte

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de la calificacidn crediticia de los instrumentos financiercs de
activo cormentes y no comentas no vencidos, que no pertenacen a las categorias de clientes por ventas y
prestacion de senvicios v olros dewdores, de activos de contralos con clientes ni de otros actives no comientes,
es la siguiente;

Lilones do Ewros

T oe diziembee T e Giimmare
Mois de 3033 de B2
Efectiva y oiros Medios Liguidos Egquivalentes ] 185 [TE
As 138 764
A ET 3
A i 25
BB - - 1
il ] 1
BEE- 3 1
_ Gontraparts S0 Cabbeacin Crediicn 1
st b 08 Paireoaio [TF] [
A E]

__ Confrapare Sn Cabfoanin Credtoa

2
=l

i ﬁlﬁl .fﬂhﬂim-
zE

wEL L

3
1
1
&

]

T3

Convapars S Cafeachn Civaton 7
‘Garmnitias Financieras an Active CEn] 3
RAR )
[l M
A o - = ]

__Conirapsnia S Cathcansn Crediom .

Aclive Finsscheros ™ 14TH 1448
Francaciin del Do de e s Actreedaden o Bl 30 FiiN
o= ] e o kaa | erriofos P 485 104
Fanran y Depdeio 431 ] 433
Coraiicn al Peranal az i [N CF]
?m-imu.umnm Corganics y Sooedades de Operacds T P "
Ay & I ireirnan on Frsiiss Aernibiey LTT SR L] & ]
Ctroa Acshvrm Fanancenos 4111 10
Coameosdin por Delerom 24

1561
———

;
:

(1 teciurpe, Arcamentaiments, ousntss @ oot 0on Adminsimciones PO, S8 00 COMTLES 3 SObRr 00N DNTTaNaries qus nd GEponen tr caldmodn
Erpriticg

43.6. Riesgo de concentracion
Endesa esta expuesta al riesgo de concentracion de clientes y proveedores en el desamolio de su actividad,
Riesgo de concentracion de clientes

El nesgo de concentracion da clientes se gestiona y minimiza mediante una astrategia de negocio que cuanta
con varios criterios de diversificacion:

Critivios de DiversMcacion

- Tipologin B chefilis QU CLORAL NAUEL A §MOrel 84 y el da bpa i o B
T 5 ContriTasdn e ooy Admunisirscores Pablces
L= . et de koa Cirtim s comeTeay oo safiian oo Glereni seces

" T i o] kel y ol [Ty
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Esta estrategia permite asegurar que las ventas a un cliente especifico no representen un porcentaje
significativo de los resultados econdmicos de Endesa.

Este riesgo se confrola mediante la monitorizacion perddica de las cuentas por cobrar de los dientes [dewda
vencida y no vencida), tanto a nivel de cliente individual como por Grupo de entidades bajo un control comun.

Durante los ejarcicios 2025 y 2024, Endesa no ha tenido, en ninguno de los Segmentos, ningan cliente exterma
que indivedualmente represente el 10 % o mas de sus ingresos.

Riesgo de concentracidn de proveedores

Las relaciones que mantiene actualmente Endesa con l0s principales suministradores y proveedores de
Servicios son esenciales para el desarrollo y crecimiento de su negocio y la dependencia de Endesa de estas
refaciones puede afectar a su capacidad para negociar contralos con dichas partes en condiciones favorables.
Hao obstanie, Endesa cuenla con procesos de calificacidn bécnica y econdmica con el objetivo de garantizar
Ia calidad del bien o servicio adguirido vy la calided financiera del proveedor, asi como con una cartera de
proveedores diversificada en lodas sus categorias de compea, facilitande la sustilucidn de uno de allos en
caso de interrupcidn y miigando asi el resgo de concentracidn de proveedores,

A 31 de dicsembre de 2025 los 10 mayores proveedores no reprasentan mas del 18,7 % del total (21,4 % del
total & 31 de diciembre de 2024),

La posible caida de proveedor puntual no deberia laner efecto significativo an ol resge de congentracidn dado
qQue su concentracién, es baja y la capacidad de sustitucién de provesdores es alta, sin perjuicio del
sequimiento que asta realizando Endesa respecio de la evolucidn de dicha riesgo de concanlracion (wéasa
Mata 5.2},

43.7. Riesgo de compromisos de compra de materias energéticas

A 31 de diciembra de 2025 el importe de los compromisos de compras de exisiencias asciende a 12,703
millones de aures (18.252 millones de euros a 31 de diciembre de 2024), de los gue una pare de los mismos
comesponden a acuerdos que contienen cliusulas «lake or paye (véasa Mota 32.3).

Los Administradores de la Sociedad consideran que Endesa podrd atender dichos compromisos pod 1o que
estiman gue no s denvaran contingencias significativas por esie molivo,

44, Compensacion de activos y pasivos financieros no corrienles y corrientes

A 21 de diciembre de 2025 v 2024 el detalle de los aclivos y pasives financieros no corrientas v cormentas
compensados y no compensados objeto de compensacidn es el siguiente:

{Wiores e Earas
31 da dliclombre de 3075
da l':ﬂﬂﬂhlhm
ot Brulode 7 ¢ "."' Actvos Finantisiog Impars
Fresentades e Metn
Compeestion nsirumaniy  Garanise
Finantieros Ezisdos Finarcisdos FI r
T ; Tl 7+
ehurreni Do Derrado no Cotente a &3 <] (1M} 07
Crrca: Acives e Commsnhis. * ) £ E
AETRAS NG CORRANTE i e = 1EH (180 - f487
Cleerilird, pr ¥R y PRALICISN O Sarvcal
|vmﬂcuI!I.I‘L:I..l;'!:ll|E|“':\l id = 4135 ] FRES] |raay . asad
Jhiireos Coetenies de Conbrics con Cheries X = | 3 3
‘Do, Acivos Fnanorros Comemes ¥ [ [=F] [7H
nsingrenios Fnancenos Derrados Cornelies A4 E A Eﬂ l
[Edective j chos Medios Emurvaisies ] 155 E 184
U N kRS o m em . sm
111N sy e Sairics men e Admesracores, Fiibias
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lanngs do Eame _
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Sl s Companiacsin s Ealsiag Instrumenio Hmﬂ
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Thirom decivnt | riaressros o Wi %] [ r I
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11 D Iy o SE008 00N B AOTEVETa00nes FUDines
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Panhas s Trewmtadosen & Mgz
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{iveursn Cmsncsson Comenis &3 1 08 - 1 ek - (L)) i
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FHAlTLSTHO R, F e Chvmiden Ca e, a [ - &5E 3 €50
iz, Fidewirs, FflBncieres Corfentes a5 o7 [H - [
Wﬂr [T] 5140 E 140 [FEFH] 4 BT
0E PASND CORRIENTE raaz . ) - wm
VT Ma sy ki Sadon Gan i Adrad ey, Pubdics
193

579/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



] '
enaesa
45. Instrumentos financieros derivados

A 31 de diciembee de 2025 v 2024 el detalle del epigrafe s/nstrumentos Financieros Denvadoss cel Estado
de Situacion Financiera Consolidado es el siguiente:

Loy de Exroe
31 de diciembre 3 de dicembre
o 2025 o BI24
K& Coivissts Coartismie Me Coirisnts Certmnie
insinsmerios Fronceros Dwvados de Aoty RE1] [173 I 1
nenernrie. §nanooeros Doevadon dn P (=] B4 A4 [

Endess, siguiends la poliica da gestidn de nesgos dascrla an la Nola 43, realiza contralacionas da denvados
principalmante de tipo de iMeras, de lipo de cambio v de cobertura de operaciones fisicas

Endesa no presenta de forma separada informacion sobre derivades implicitos, ya que las caracteristicas y
riesgos economicos inherentes a esios denvados estan refacionados estrechamente con los contratos
principaies

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de la composicion de los saldos que recogen el nocional y ia
variacidn de los instrumentos fnancienos dervados a dichas fechas s el siguiente:

dones de By
“Active e Coirs Acte C
——— e m—— —— e
Thae e e s s Ham e e
D5307% ST  Oe DS oel04  de30 g U4 gD oe M@
Darivepidios. de Cobertura de Walor 12 1z Fl 7
Mazanatia :
Tica de Inlerés 7] iz 3 ]
"“"“Er*m“""“' 1888 2366 56 132 21 LI 88 166
g i brdeein, L [FF] ] T . -
Vi o Caris T Ti5 7 38 = [EE . TH
Whairras Frierghaces TS o X T EXED TE6 Tk Tk
[T
T 58 264 n . 2118 1678 e 1
Tipa o Cambay = 7 - W0 o T
FAasicrats Envrg 3 ) iE] a3 T8 Tha® Fr] 188
TOTAL A% FTET] T T [¥53] [T [} a1
Llioned de Exrig
Pisstvos o ol Prai Corthes
Weechona Vakee Razonable [ Viior Razonate
I de 3 e e e e e e e
PO o it L L L T e S S
e 1033 de ik de 23 de 074 de 3073 [ kil de 1025 oe 2004
Ceitimics. On Cobuitisrs de Vo
i 675 €75 ] 1% . .
Tige: d Wik 0 &75 ] 6
irbuters e Evhoviprs s Fiagon i 1858 2908 142 w L 2581 P w7
Ry s i dr
Tin de ieres BEG w50 % 0 ; ; =
Tien u Canba FE] . T 7 [ i74 [ =N
Fhasicrand L (1) 1588 126 P FET) 2077 T [FH]
no
et 413 324 35 48 1881 1484 Fir 154
T et Garbes 7 71 - 3 T
Tatromn Energiaces I 303 i T T 1388 FiEl T
TOTAL FEL] 3535 15 8 [T [T 314 [T

El importa necional contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo asumido por Endesa ya que
este imparte Gnicamenie responde a ka hase sobre k3 que se realizan los calcwios de |a liguidacion del derivado.
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45.1. Instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura

A 31 de diciembre de 2025 Endesa ha revisado gue sigue cumplisnds con 108 entenios eslableados pod
normativa para aplicar la contabilidad de coberturas,

Durante los ejercicios 2025 vy 2024 no s¢ han producida intermupcicnes de dervados designados micialmante
come coberturas de fiujos de efectivo,

45.1.1. Riesgo de tipo de interés

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle del valor nocional y el tipo de inlerés medio de kos derivados de
cobarura de flujos de caja da lipo de interés desgiosados por vencimiento, s el siguients:

Darrvadon de Cobertura de Flujos de Cajaa ancimianlc
M de diciemites o D23 i T FEE ] 030 Segusntes  Total
Mitaonial (blilonss de Euros) - 250 - - o 560 1dea
fi aliSs mn -
Pt e Tipo 3e Inleoty +i76e an Euros Vi i iratvet deoy. a1 R g - - [k} FR
Derivades. de Coberiura de Flujos s Cajaa Wanciminic
I da diiembes da 2034 e 06 mEr m TS Sipuanies  Total
Mocaonal (Lllonss de Earos) - 0 - 23 1T
e T ] L
B Sk M Ko Tices s Ik by Wi [ ; : T 1 ; )

A 31 de dicsemibre de 2025 v 2024, & detalle del valor nocional v &l tipo de inlerés medio de bos denvados de
cobertura de valor razonable de tipo de interés desglosadas por vencimiento, es el siguiente:

Derivadan de Coberiura de Yalor Razonable a Vercimienizs
W de diciembng e 2123 e T Tk [ M0 Siguisnes  Totsl
PisE ol | Mrers thy | i £ ) 5 : ; PR
Prermrutss de Tipo de inlests «[RS» en E
e T A i de ki Moo () 18 E¥]
du & 3 da Valer a Vercimienies
3 de dichanibeg de 2034 o5 W Wi Wi e Smaanies  Toll
PMoconal | bldenes de [ uoa) - - BTE - [F] AT
R T nk . -
AT R T e Tios e e Moo (51 K] 57

A 31 de diclembre de 2025 y 2024 el desglose de los dervados de coberura de Upo de inlerés, por
designackan y dasificado por tipo de elemento cubierta, 85 e siguiente;

{ilorees de Esros
31 de dichemiae de 1025
Vaicr  Wocenal Valm  Mocomal Valor
DERNVADOS DE TIPO DE INTERES |5,......::. hm Al
G . Metn_ Finsscieson Actve _Financieics Fashva
Dtivadies d Coberlurs de Fujos de Caja 1,068 n [ 32 554 [l
Fermutas de Tipo imeres F::mn 1088 F. 538 LR 80 #
Dwrivadon de Cobertura de Valor Raronabis 1 18 1 2 [TF] ]
w 12 2 H ]
Tiga Fig
Prrtirnatas da Topss bdirriri
"‘?‘W""“hﬂ‘ — 133 8 . . 67 L]
Total Parmutas ce Tipo Interes 1078 1T 350 M [FE0) 17
TOTAL DERIVADOS DE TIFO DE INTERES. 1178 1r 250 34 l.iﬂ Ll
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Msonas do Eeros —
T e dicherriben de 304

Valer Wocional [T [T — Walar
DERTVADOS DE TIPO DE INTERES Berentode  Meconst L S8 TRO b Pastmes  Rasvmable
Coturiura o Mwlo  Finssehsion Acihg _Financhsos Pushes
Detbvdon e Cobuiura de Faufos de Caja KT [T w2z ) 55 2
Parmutas s Tipo imerts . 172 " w2 » 5% =
Darivadon de Coberiura de valar Ratonatle [ i [ i 5] i
i e iz 2 2 2 . ;
.y Fnandacing 678 st 678 W
Teta P S Tipa Inlenis 1859 ] M 4n AEEE] EL]
TOTAL DERIVADOA OF TIPO DE INTERES 185 i [ a1 (5] 38

Estraliicacion Nujes de caja osperados

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 e detalle de los flujos de electivo esperados para |os proxemos &jercicios
e relaciin con estos defvados 83 &l saguisnte:

Uidores de Eroe _
Estratificacién Flujos da £aja Eapeiadas
BERVADOS DE TiPO DE NTERES Tide
Valor Achual [Meto de Interés Acumalada) de FIE 02T e nE W Siguisnies
2638

Darvades. da Cobeviurs o8 o i T ) 1 1 B
' akor Faconaiie Fosfis 13 5 3 ) 3 B
kot Fazonacie [ ) ] [ [ . :

Sartvados e Coberturs te Vaskor Retonably ] [ L] : E ‘ -
itk Raonatee Fosdig i | il 1 =
Valor Razonais Kegarso (] (7] (1]

[ddiores de Farms

Estratificacion Fiujos de Caja Esg
DERTVADOS DE TIPO DE BNTERES Hde
Vdor Actusl [Muto de Inbkns Acusssied d4 Freny 2006 2037 mza 0 Siguientes
2024

Darivados 0 Coberira ds Faujos oe Caja — O T 3 [} 7 ]
ks Flagonabsle Pustioey 3 B T ] 0 ] T
kR hegatnen i [ [ [t 1) [F] G

[ e Goberlura de Walor B " 114 [IET] ] [E] + + 1
ke 12 Traran ¥ n 1 . z [
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Efecto de los derivados de coberiura de fujos de caja en los Estados Financkeras Consolldndos

El efecto de los darvados de cobertura de flujos de caja en el Estado de Situacion Financiera Consolidado,
en el Estado del Resultado Consolidade v en el Eslado de Otro Resullado Global Consclidado ha sido el
siguiente;

Litones de Eras
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024, teniendo en cuenta las coberuras de flujos de caja que se consideran
eficaces, al 32 % do la deudn estaba protegida al riesgo de tipo de inlerds. Considerando tambidn las
coberturas de valor razonable, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, este porcentaje es del 39 %.

Elnct los denvados de coberiura de valor razonable an los Estados Financieros Consolldadas

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 al efecto de bos derivados de coberiura de valor razonable en el Estado da
Sitwacidn Financiera Consolidado, ha sido el siguiente:

ol de Fraus
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el efecto de la parida cubierta de los dervados de coberlura de valor
razonabie en el Estado de Situacién Financlera Consclidado, ha sido el siguiente:

llifiores dn Esros
I di dicmmbie 4e 238 3 de daiambig de 04
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u
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TOTAL DERIVADOS DE COBERTURA DE VALOR RATOMABLE 578 [T} [ BE [E20) 1
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Duranta los ejercicios 2025 y 2024, en las coberturas de valor mzonable &l importie reqistrado en el Eslada
del Resultado Consolidado del derivado y del elemento cubierto ha sido el siguiente:

ks e Fouos

T T

Igrvses Gasios _ngrescs Sains

Fiemenios Cobeno: ] . 5 8 e

_Derreaig’™ T2 E ! . -

TOTAL T [] 34 35
NERE T

45.1.2. Riesgo de tipo de cambio

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle del valor nocional y el tipo de cambio medio de los derivados de
coberlura de lipo de cambio desglosados por vencimiento es @l siguienta:

Deitvasios de Cobediurs de Fujos de Caja 4 31 de dickmbie de 5625 T T ““n:""'“l — —
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e . L 113 180

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle del valor nocicnal y el valor razonable de los derivados de
coberura de tipo de cambio, por cesignacion v clasificado por tipo de elemento cubiero, es el siguiente:
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Ealratificacion flujes de caja eaperados

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 el detalle de los flujos de efective esperados para |os proxEmos ejercicios
en relacidn con asles dervados @5 @l siguiente:

Milones do Euns
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Efecio de los derfvados de coberiura de flujes de caja en los Estados Financierss Consolidadas

El efecto de los dervados de cobertura de flujos de caja en el Estado de Siuacidn Financiera Consolidado,
en el Estado del Resultado Consolidado v en el Estado de Qiro Resultado Global Consclidado ha sido el
Siguiente:
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45.1.3. Riesgo de materias energélicas

Vencimiento

A 31 de diciembre de 2025 v 2024, el detalle del valor nocional y el precio medio de los derivadas de cobertura
de materias energélicas desglosados por vencimiento, es el siguiente:

[l die B
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Elemenlo de cobartura

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalie del valor nocional y el valor razonable de los derivados de
coberdura de malerias energélicas, dasificado por Hpo de materia prima, 5 el siguiente:
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tralificacion valer razonable

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de los flujos de efective esperados para los proximos ejercicios
en relacian con esios dervados as al siguiente:
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¢ loe defivadas de cabsertura de flujos

taja on los Estadas Financieras Consolldados

El efecto de los dervados de cobertura de flujos de caja en el Estado de Situacion Financiera Consolidado,
en el Estado del Resultado Consolidado y en el Eslado de Oiro Resuliado Global Consclidado ha sido el

siguiente:
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45.2. Instrumantos financieros derivados no designados como instrumentos de cobertura

Vaneimienio

A 31 da diciembra de 2025 v 2024, el detalle del valor nocional, desglosado por vencmiento, es el siguiente:
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Elemente de coberiur;

A 31 de diclembre de 2025 v 2024, el detalle del valor nocional ¥ valor razonable de los denvados no
designados contablemanta como inslrumantos de cobertura dasglosadas por lipologia y por elemento cubiarta
es el siguiente:
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Estralificacidn valor razonable

En la sigulente tabla se indican los fujos de efectivo esperados durante los ejercicios fuluros relativos a los
defivados no designados conlablemenla de coberlura.
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46. Medicidn a valor razonable

46.1. Medicion a valor razonable de las categorias de activos financieros

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 la clasificacién por niveles de jerarquia de valor razonable de los aclivos
financieras valorados a valor razonable dal Estado de Situacidn Financiera Consalidado es la siguiente:
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Durante los ejercicios 2025 v 2024 no se han producido raspasos de ningunc de los niveles de jerarquia de
los activos financieros indicados anteriormente,

Endesa ha SE‘QLIIUO uldizando las mismas normas de valoracion para dederminar el valor razonabde: {véansa
Notas 3.1, 3.20 5 v 3.20),

46,2, Medician a valor razonable de las categorias de activos no valorados a valor razonable

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 |a clasificacion por niveles de jerarquia de valor razonable de |os aclivos
no corfientes, no valorados a valor razenable, del Estado de Siuacion Financiera Consolidado pero cuyo valor
razonable se desglosa en las Notas de estas Cuentas Anuales Consolidadas por niveles en jerarquia de valor
razanable es la siguiente:
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Fweissnes Pmsliaras Fe 1 5 - - 5 (4 - - ]
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46.3. Medicidén a valor razonable de las categorias de pasives financieros

A 3 de diwembre de 2025 v 2024, los paswvos INAnciEros no comentes v comentes valorados a valor
razonabie del Estado de Situacion Financiera Consolidado por nivelas en jerarquia de valor razonable es ka

Siguicnbe:
Lidores. de Esros
31 ce diciemtae e J07S
Pasten no Garients Paneva Sarrienis
Wabar Walar
Hotes R i Brvel 1 Mivel 2 Wivel 3 R Ml 4 Wivel 2 Bivel ¥
Obgacianes y oltes Valeres Megoelabies a2 18 = 14 = = =
Mmumu\lmm a1 [] = } - - -
Tpnmlr‘lgh B = 3 = - H F

Dty sseni. de Cobearlurs de Flujos de ERectrag 4 14z 15 38 1] dum 1 i
Tigo da rlerés ] = 2 m 2 :
Tieo oe Lambo T - [E] A4
Palersi. Energpbbons. 126 1] E 2] i_'_M 128 [F]

oot o a s ar H 5 5 8t Y

__ Ve i Canrrboy - - - - - " =
Plaliviii, Eneigddnd 35 FLi 2 [ Fic] B4 3t
TOTAL 198 a2 [ (] 514 EIE B
Ldores de Esroe
31 e diciembse b FM
Pastwn no Gorrlents Pasivo Gormienis
Walor Walor
Hotas R il Brvel 1 Mivel 2 Kivel 3 R Ml 9 Wivel 2 Mivel 3

Dbigaranes v otras Valores Megeciabley [T} (1] - L - - - X

Dwiivadon de Coberlura de Valar Ragonatde 4 AL ] - 18 = - - =
Tipn de rlerds 16 - 3 . - ]

Dwiivaedon di Cobiriurs oo Flujos & Efctiin a5 FLil a§ B3 (] 2 HE7 35
T s bl n - i) - .
Tiga i Carebas : s ; ; ] : 3
Pl il = [ a3 &9 A 1] g

D no = ™ aw i il - 4 .1 ™

Vg de Carmbey = = T T
Matoras Energéticas 48 a I - a47 B2 [5]
TOTAL X0 11 ] ] &858 51 ]

Duraniz los ejercicios 2025 y 2024 no se han producikdo traspasos de ninguno de los niveles de jerarqula de
los pasivos financieros indicados anteriormente.
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46.4. Medicidn a valor razonable de las categorias de pasivos financieras no valerados a valor

A 3 de diclembre de 2025 v 2024 los pasivos financieros no comentes y comentes, no valorados a valor
razanable, en el Estado de Siluacidn Financiera Consolidado pero cuyo valor razonable se desqglosa an las
Notas de estas Cuentas Anuales Consolidadas por niveles en jerarquia de valor razonable es la siguients:

diones de Eams
31 g diciembre de 2025
Homs Valar Razonabile Hivrd 1 Hivel vl 3
Do o Enbiides ¢ Creddio 421 5 0% x 5 D85 =
Tipo de ineres Fio o . 1564 .
Tigscs the Infieres. Visriabin 501 - 1501 -
(Crraa. Deudics Fnancseas a3 [Fi - (¥ -
De1sma8 Fnancerss AsOomdas § Derechos de Liso 708 - TO8 .
Tign e Il Fiin o s o
[T e - 3508 -
Tega 3 bt Fip 3 508 1508
Tem 3 bnlerés Vanable F] » F] -
TOTAL PAING NG CORRIENTR 301 - 1301 -
[ i,y oo W ilenes Wegocables 350 - :_ﬂ =
Tipo de Interes Vanabie ) . 35 -
{Dmudns oo Cnbosdes de Crédin [FE] ST B [ .
Tipn re Infars Fio i . E20) .
Tepd O INSRGE Varialio :Tﬂl = E =
o Disodiies F arl ) 308
Deudas Frascess Asocadss o Deechos de Led [} - ] -
T e by, Wi [ -] - [ -
v T " T .
i e inlers Fy 1 . 11 .
Tigm de lerds Yansbls 8 - 04 .
TOTAL PRSSD CORRIENTE [EED] - LEE] -
Mrs (0 Ewiinn
Hotas 31 dw e e 2034
Vaior Razonahis il 1 il 3 vl 3
Desuszas oo Enbeimdes de Crédin E] 5 481 & a53
Tipo e Inferts Fio LTS 1773
Tips de Inarss Varishio 1Ton FE]
s Chimarines F 433 4 X155 - EF -
Deeusias F - n Dx de Lisa En8 - 08 .
Tipo 3¢ bnieris Fig [ [ -
__ Owm 3 S - 3540 -
Topra dle Irfimiien. F i 3537 3837
Tipo de Inferiss Vanabio 13 - 13 -
TOTAL PASSVD MO CORRIENTE RTE - BTE -
D oo Enbeiadey e Créshin [TH] (I [IE]
Tipo D8 iFdenes Fo ] ¥ ETi] s
Topeos e Inderes Vanalie [ [
Crvas: Deais Franosms a7 1 18 214
Dt Frinscoprin Apnsndin it Deetechicn de L 3 = -
Togu S b live i B =
Cram [F2] ]
Figny de Interds Fig wd Bl
P e inborda Vanakls 14 14 -
TOTAL FASTYD CORRIENTE 3 - B9 .
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46.5. Nivel 3 de jerarguia de valor razonable
Endess bene fomakzados conbralos inanciens de compra v venla de anergia slécinca a laigo plazo, «Power
Purchase Agreements (PPAs) mediante los cuales se compromete a la compraiventa de un determinado
volumen de energia a un precio determinado (wiase Nola 3.29.5.2).

A 31 de diciembre de 2025 las principales caracteristicas de estos contratos financieros a largo son las que
se detallan a continuacidn:

F— Volurmen de Enerpla Contrateda o P —

Compra de Energles Elcirca 1.3 2005208 ialor Rasonable con Canbeoy. én Resufadon
mmemusm a.51 20 HIXY '.T-m-cﬁriﬂ_t‘l-'lﬂmEm
VH.IEIEM}II-IEIH.I\‘A 14 B0 2333-2040 mﬂmmaem

|1Jiwﬂmrﬁm‘mmlpml'ﬂﬁ'huqmr.Mlpulhn—t-h

A 31 de diciemnbre de 2025 v 2024, ol saldo de los instrumentos financieros denvados clasificados an el Nivel
3 comespende a dichos contratos financieros.

Walor razanalsle

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el movimiento de los instrumenios financieres denvados valorados a valor
razonable de Nivel 3 es el siguienle:

Millones de Esros _ _
FiF] i

By Inicial 'LB IR
[Pénduan) / G o e Enlaco del Reswta C [ 1
[Pt | GanSnciss e o Exlsio oo O Resusings Chotal it 3 [EEA]
Eaids Final T4 123

El valor razonable de los instrumentos financiercs derivados clasificados en el Nivel 3 ha sido determinado
mediante la aplicacin del meétodo de flujos de caja. Para e cdloule d2 las proyecciones de esios flujos de
caja s utiiza como base la informacion disponible de mercado, complementada, en caso Necesarna, oon
estimaciones resullado de modelas fundamentales que reprasentan el funcionamients de dichos mercados,

A 31 de diclembre de 2025, ninguno de ios posibles Escanarios previsibles de las hipdtesis indicadas darfa
cama resulfada un cambia significative en el valor razonable de los instrumentos financiaros clasificados en
este Nivel.

47. Estado de flujos de efectivo
El Estado de Flujos de Efectivo recope los movimientos de lesorerfa realizados durante el ejercicio lanto por

las Actividades Continuadas comao Inferrumpidas caiculados par el matodo indirecto,

A 31 de dsciembre de 2023, & importe de efectivo y olros medios liquidoes equivalentes se ha siluado en 195
millanes da euros (8B40 millones de euros a 31 de diciembre de 2024) (véasae Mota 34).

Durante los ejerccios 2025 y 2024, los lujos netos de efleclivo de Endesa, clasificados por actividades de
expiotacion, mversion y financiacon, han sido los siguientes:

diloare de ros
im_;ﬁ”mﬂtlm
Fori] Farl)
Flugos Raios oo Efeciivg de lea Aoiwadadcdes o Expioison 491 1.55T
rﬁ.lﬁjmm[|mﬁ|ﬂ’|ﬂ'ﬂiﬂ_bldﬂ Irvmrudn [P [TEELT]
Fhups Ko o Eisciieg de las Actredacdes o Financiacin 1 887 [EE ]
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En &l gjercicio 2025, los flujos de efectivo generados por las actividades de explotacion (4,051 millones de
eurns) v la reduccidn de electivo v otros medios liquidos equivalentes (645 millones de eurcs) han permitido
atender los flujos natos de efectivo aplicados a las actividades de inversion (2.708 millones de auros) y da
financiacién (1.987 millones de euros),

47.1. Flujos netos de efective de las actividades de explotacidn
En el gjercicio 2025 los flujos nelos de efectivo procedentes de las actividades de explotacién han ascendido

a 4,051 millones de euros (3,567 millones de euros en el ejercicio 2024) vy presanian el detalla que figura a
continuaciin:

=
Mot s ] wa
Fesuitac o Anvies de impuesios FITT 2388
o ] [N
Armoriracdees del Inmerdileson y Pédas po Delenoin " 2425 233
Hrs Austes et Bew dtads (heda) [} i
Carrtrs o of gt Cormenl Tl 7
i i i elran Comrdad n Cobne [3] T
Enisleniian 52 (835
Actrece Finmncssios. Comentes [EFFT] [l
lnnmntmma-vnmﬂ‘!mm‘“ ] BT
IO Fluptes 0 Efactven de L Artradades o Eapiobaode (1347} (1323
Cobwn de insrees 40 13
Caben de Dradendes i i
e e ro | AT} [ET L]
e nobin Socwdnted [ e
Do Cotros y Pagos e b Actvclaes e ot {188) e
FLULOS NETOS DE EFECTIWD DE LAS ACTIMOADES DE EXFLOTACION 0% 14T

11 Inckipe Seudn comersaal desooning con s erikiades Fnanceras para 1 peahon o pago A p i T 7 152 mibores OF DS
I o chadmbe o 0P (B4 milonds o st 8 31 de doesshen de 20040
{21 B lon simocce MO5 y 200w hae g ndo pagoe dy nisteses da degdes francems por demchos de seg por mpoe de 43 milionss de surss y 43 milores

Las vanaciones de las pandpales paftidas que determinan los flujes netes de efectivo de las actividades
de expltacién son las siguientes:

Epmgrates ‘Wanackin

L aolititn S8 £58 fpl0rafe 84 ConiCusna & 1 Lgusies theion
- Menoies cobers de 108 deLdones oomeicaies y obss ousntsy & cobvar (102
el e s
& Aurnenin 0 S paden v Freienes 117 millaney da susral
®  Mapores pagos Pelod de a8 (DS [eQUtonas D Epains e 116 mdlones
uia

COMESTRACMNES [DOf 08
Camisos en of Coapiial Comants = 43 milones de puros (<55 %| Pgraraidres {TRIP) (140 milores de surmi) Syores g corrinSenies
0 PriTiHon: @ b wwermin £n cocsging ronowablos (43 médones do ouroal ¥
i T G, et g g cfical by R (B4 iniunes. e s
s Lo Sumenoodn 0f B4 pagos 0 SCROMES COMETNEN Y OV R
comesles (782 milores de maos) Loa fujos de slecive del s 2004
inciulan #l pagoe del lauds ircakio on uh aitstiag cora ba revisisn del preca de
un contralo & aorevEONaMESTD A lga plars e gas nahursl Eousdo (GNL

pﬁ_whbﬁﬂ-mﬂm

DBurantz el ejerciclo 2025 la Socledad ha continuado tamblén con su politica activa de gestien del activo
circulante y pasivo circulante, enfocada, entre Olros aspectos. en la mejora de procesos, la factorizacidn de
cobros y acuerdos de gestion del pago a los proveedores (wconfinmings ).
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& 31 da diciembre de 2025 y 2024 el capital circulante se compone de las siguientes partidas:

ldors de Earos
Capflal Crostants

Motas. 31 da dicimmitss 31 da diciosien

e 2025 o 2004

Auctive Comieese'' (X [T
[xifnciss [ 2080 L
Dwsssiins Craresirimen y olins sl i Cobi n 4. Tk 4 £TR
[Fosbribaucan o I Aaieviind do Desinbucen 5_3 T
) 4170 4531
Aot Comenies de Contiaios con Clheries m E] N
DOriros Boivos Fraroeris Sotiehiles n Eo ] T4
Comparaninet o Sobrecothes O I Cenarsods sn Temioros Mo F {THP) ATd T
WWHW‘?H.FWWWHMMMM E Futd
Oirom L] 5

i Fi [+ Ak Ciat an 408 £
Pasivo Conente ™ [T 340
iy Corremies de Conaios, con Chenies ™ ] 48
(21 Coiruhind - 1083 1 235
_nsinsTanios Fianoss Derados Comerte i 1) (7]
O Panrvos. Fnencierss Co—enies -2 [E] [
Acraadniei Comeiosien v oiios Pasies Correntes a1 £ 8 A B85
Daraeonin Soaerad Dominans LT [ 5]
Croa 53T 6538

T Frohis =L Reeiie v s IAEIers, L Kmims Laarvaarais
21 Mo kil a Dl Ficied s Corvbitie

47.2. Flujos netos de efectivo de las actividades de inversidn

Duranta el gjercicio 2025 ks flujes netos de efectivo apiicados de las actividades de inversidn han ascendida
a 2.709 millones de euros (1.333 milones de euwos aplicados en el ejercicio 2024) y recogen, enire ofros
aspectos;

- Pagos y cobros de efective aplicados a la adquisicion de inmovilizado material y activo intangible:
idiores de Lure

LLIE it 24
mﬁmm;mm 1844 [T
A ™ vy e Mgk 182 ey
A $a Acttyos imiang 1 Q85 [E
Instatacionis Cirbons de Cheries 135 =N
Filverdores to Biwilzedy I8 2]
Ensnacionss 0s Inmovilizados Mabsrials y AC8vos Intangibles [T 0
Diros Cobeos y Pagos de Actividades de inversion'™! an 195
TOTAL ] 11LE21)
TTT 0 WLty SR por (OGRS, 08 U0 [0 Impora o 170 MR OF G0 1l 31 50 GoMTEN 00 Z025 ¥ 55 MIBCnes 50 G105 @ 31 08 GOumbes 08 2020

71 Cex 8 ook o 7 i Pl RS Sollinia for bow csniie

- Pagos v cobros de efectivo aplicados a inversionas o enajenaciones en particpaciones en Empresas
del Grupa:

Idisores e furoe
Mol fairi] 2
—
[T # Pameipecionis Empresas o# Onsgs et [l
Addepsmicdn Sl 028 % dhe L Compadila Etica Tiemes Nus, S AU [sCETASA [F20]
Adgmcsin Socedad -6 GLul [l] -
‘0 Participaciones Empresas del Grupo (1] .
MWHWNEWFF Santa Marla, 311 L] ] -
Wit (L8 ligabenn #1114 Sesasddad E-tavgi £ ietlligs g0 Tahakut & A Thy I 11 3
(e ey el Fay i i
41Immmwhmwr¢$\tquhfwlﬂn SAUI-QUHHMMdmwmmw
At & 43 malone o ELTS s o «Eleobe y oboe bodos L iquedos Equiviieriets do @ Adqunda por imponie di 10 milne oF a0t
] mpatie neto pagara par 1 adkgumicin det 100 % de la Sockediad E-Generaciin Madelubca, 3L UL que P ol e iotal 0 e .
T TS, B NS Mehod & Elerive y oims Wedas Liguedos B rikea s S i Ao o PpoiE S 10 mdioned de B
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~  Pagos y cobros de aféclive aphcados a adgquisiciones wo enajenacines de olras inversiones:

s i Fraried
Molxs Fiors] Farl ]
Afquigsiones de olres Inesrsiones (EE 6200
Reinbucain de la Actvidad oe Ctbuotn na Comente [ [IIF]
St Actrvon Frarceros £ [N
Ensgenucidn de olres Irnnsrsiones 430 §08
Garantias Financems bets EITE 246 [TE]
Diiros Actvs Francens Fo) %
TOTAL [RELT] FLT]

473, Flujos netos de efective de las actividades de financiacién

En & ajercicio 2025 los flugos netos de efectivo aplicados a las actividades de finanaacdn ban ascendido a
1.987 millones de euras (3.500 milones de euros aplicados en el ejercicio 2024) e incluyen, principalmente, los

siguientes aspectos:

—  Flujos de efeclivo por instrumentos de patrimonio:

o de Eurod

Hotas 23 E

Acguinsian (ami &
Arcores o Polrmonss @

Aportacenes o8 50008 en Twrecta yvo ind Tie Farbopadas por Ene G i =) m

Prrwar Espafia, S1L LI

Aportacdn oo Socs & Endess X Wiry, 5L it [E]] (]
Apsrtasonst Mnoilencd 3 Fonoos de Boaa o Eaee, 51 Explotnsones EMeas ‘s i

Sandn (oerergn e i, 5 &y Tausle de Ereasigls Dinbitasda 5| ' i

Dervisiupsdn Agaitaconss Mnonianod 08 Fonocs te Esel Cinees Power Espans Solar 1. 81 (L]

Enagenaion 183 248
Werdn 90 una Farbopacon Mmoriana des 40,05 % del Capdat Socal de el Green Possr r o
Espata Solw 1, 51
Virin da e Pariapectn Ml de 40,55 % del Captsl Sosl de EGPE Salar 2, 51 v 18
Redecoin o Cagial de ly Socedad Teo Ensrga - Producs & DebEucen de Ensga i B
Elacien £ & -

Dervishomiones de Soos o Sockedades Diects y) Indieolaments Paiiopatas por Enel Gisen i i
Pt Lipafa, 3L U -

TOTAL {355) 5

- Aamortizaciones y disposiciones de deuda financiera no comente:

MiEones de Ewros

Mol 2028 2
dia Prisglamcs v Lineas de Crédin Bancancs Pl
ra de Prictarom doi ropio do Irveremrnes [HE 1] v of Ingbhuio de Codddo (sl 575
_poo

Crivasi [ L] 18

s Amioriiacone 26 181

TOTAL 411 L] [l
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- Amorizaciones y disposiciones de deuda nanciena eorments:

ebillestoes U Eiios
Plofas 2633 2

HApoSiCIovEs

Emkmmpﬂﬁcﬁ 4zl IHE 1 365

Crrem Pamown, Finaisros L] ]
Amoiiiese o

Amaorhzsciorers de o Commaral Papsr [ECF) it (] [[F

Hepmbonos de Liness de Criia Enel France Intematonasl NV LEE) = 12,0001

Pagos de Conbintons de Derechen da (ho i) L]

Aroritaceiees o Préstamon § | ineas de Criciin Ransanos (] [CLEs]

Arortizaciorss de Préstamos dsl Banco Europes o invensones [BE]] y ef insthiso de Cricibo 204) (1rE

Ol (K004

Dt Paswinn, Fiaeossicn 8} LA 1]
TOTAL {155 )
- [Pagos de dividendas:
Liddores de Esms

Motai Fiir ] bl

Pagre. e Do ga il Socwdad [omeans T T L Liiﬂj [
Pages. e [y a P e O in fidl] |
TOTAL n.l.ﬂ [

1) Cartirknoicheniie phacnaimaile 4 sodsdihi da Enel Grean Pows’ Tapana. 5L Y
48, Saldos y transacciones con partes vinculadas

Partes vinculadas son aquéllas sobre las que Endesa, directa o indirectamente a través de una o mas
socledades intermedarnas, ejerce control o control conjunta, tiense una influencia significaliva o es persanal
clave da ka Direccitn de Endesa.

Constituyen personal clave de s Direccion de Endesa aquellas personas gque tienen auloridad vy
responsabilidad para planificar, dingir y conlrolar las aclividades de Endesa, ya sea direcla o indineciamente,
incluido cualguier miembro del Consejo de Administracidn.

Las operaciones entre la Sociedad y sus Sociedades Dependientes y de Operacion Conjunta, que son partes
vinculadas, forman parle del trafico habitual de la Sociedad en cuanio a su objelo y condiciones y han sida
climinadas on el procoeso de consolidacidn y no se dosglosan en esta Nota,

A efecios da la informacidn incluida en esta Nota se han considerado accionistas significativos de la Sociedad,
a todas las emprasas gque componan ol Grupo Enel y que no e ntegran en los Estados Fnancieros
Consolidados de Endesa,

El impaorte de las operaciones realizadas con ofras pares vinculadas a determinados miambros del Consejo
de Administracion de la Sociedad comesponde 8 operaciones del trafico habitual de la Sociedad y han sido
realizadas, en lodos los casos, en condiciones de mercado,

Tadas las aperaciones con panes vinculadas & realizan con arreglo a las tarminas y condiciones habituales
e mercado.

En este sentido, las operaciones entre parles vinculadas realizadas por las sociedades de Endesa estan
alineadas con el principio de plena competlencia previslo en las Direclrices de la Organizacidn pama la
Cooperacion y Desarrollo Econtmico (OCDE), el Foro conjunto de precios de transferencia de la Unidn
Ewopes (UE) ¥ la normativa prevista en la Ley del Impuesio sobre Sociedades.

De acuerdo con la normativa vy recomendaciones que resulian de aplicacion, 8 metodologia de fijacion de
precies que debe wtilizarse para comprobar sl una operacidn cumple con el principlo de plena compelencia
es la que, basandose en los hechos y las circunsiancias de la transaccion, s capaz de justificar que la misma
sz ha reskizado conforme a lo que hubiesen pactado partes independientes en condiciones de plena
competencia.
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Cuando las circunstancias de las transacciones lo hacen recomendable, Endesa promueve la firma de
Acuerdos Previos de Valoracidn {conocidos comdnmente por su terminclogia inglesa sAdvance Prcing
Agreamentss -APA-) con las autoridades fiscalas para la definicion de la metodologia a aplicar.
48.1. Gastos e ingresos y otras transacciones

Duranta los ejercicios 2025 v 2024 los saldos y operaciones relevantes realizadas con partes vinculadas, han
sido las siguenbes:

48.1.1. Gastos e ingresos

Muones de Ewros

Fersonas.
P e o Dtras Partea
Bignfcatreas  y Al Direccids o Entidades Vinculasday
ot Efeliatad

;

Gasaoe Fiavssers

e

Foscogein the Senaoes

Compea oa Exstencas

o Garshos
Coorilialos de Qb o Colab

TOTAL CASTOS

NP Fiahmiog

Dvewterdon Heobion

Preslacin de Sersocs

Vontan o Exmiencias

Civoa Ingrescn.
Conbalos de Gesbdn ¢ Colaboncn
Arsrdamening.

TOTAL IRGRESOS

=l 18l

=l

-
=]

B

FRMRE AR

(]|l

Mo de Eeme

224

Parsonas,
Acclonistas  Adminhirsdores "“'"""";
i y Alta O

Sy
Paries TOTAL

it cardey
de Endesa

EI
i

13
[

oo B2 |22

Bz

s

= 5 ) P
=
=

] 3 . - 3
] 2

TOTAL IRGRESOR 245 - - - 245
{11 inghyye F medones de eams. possnes, regadrados an o Exlado de Ot Resufade Global Conscardado
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48.1.2. Otras transacciones

ifar de Ewnas
3 de diciembre de 2025
Parsonas.,
Boclrdades (=T
Molas Accioniites  Adminiresee
Siguicativas yAtaDieccltn o 6 Fute o TOTAL
s Ercdona
Apirdon de Frasosodn Crbdans y ABOriaesne ) q = :
2n Captal |Prostaeds)
Acuprdas de Franoactn Prigtamng y Aparconey
the Capilal (Presiatar) a0 : . CL: ]
Saka @0 PTIGANTIoN Y | ifea Cridhin Formmalmies y Depossie
oon Erel Fisancs infsmabonsd 4 ' b yue : ERs
memmuemnummm A Ay pannd 7580 i i 2800
Garandias i Avales Proatadon [ - [ - [
W"' ] i : nr
ﬁrvmvmﬂmemw MRyl L] 1 - r i)
) F1] | T

{11 Inchiye Tn garnstia reckeda de Enel, S o4 mduﬂnmﬂmﬂmhmﬂmnﬂrﬂhﬂdﬁlﬁﬂblmmhw [TX ]
rridfenides

{7 Inchays etviein du activin u kit ackws

3] Comesponcs & bos pagos reslrados Al Plan de Pensaonss o8 loa amplasios de Endess frnnte & sprocis 2028

s e Eaus

Hotas

M de diciembie de 2034

Atk Do o Paries TaTAL

heuprdon de Franceodt Cobdios v Aporlscones.
s Caplal {Praslassti)
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{1} Inchiye Ta gawnstia reciteds de Encl, Sa A mdmﬂmmwuhmﬂmmﬂmmhhlm.mhmm Lc

1] ks it m du actrtss resitmiades, layplies U ol s

3] Conesponds a kos pagos reslradon al Plan de Penores de los smplesdos te Endesa drants ¢ ajsocis 2004

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los Administracores, o personas actuandoe por cuenta de éstos no han
realizado oporacones con [a Sociedad, o con ofras de sus Socedades Dependientes, ajenas a su Wafico

ordinang o al margen de las condiciones de mercade,
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48.1.3. Saldos a cierre del ejercicio

CNACS

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 los saldos con partes vinculadas son los siguignies:

Miiones te Exne
31 6 Sciembie de 2005
Otras
i Sociedades
Enel L id s Partes  TOTAL
Arclonistas  Total A DHRCCK  goisey Vinculsdas
LU de Exvdesa
Ghening v Dendores Comernaes az LLE] £ 15 - - - |
Fifsiamaa y Crbdios Convedeio 1 s 1 1 - . T
LB Dhsechon, i Dobur' |_ ool L . - k[
TOTAL SALDOS DEUDOAES 418 WS 13 1 - - s
Fatrerehires y A erihures Cimeriaes g 178 [ - = = [N
wialans. Scidica Seckii™ : EE LT - - —
~inas Ctunaciones e Paog!__ i =T - = R
TOTAL SALDOS ACREEDGRES EEL AI00 4364 = 1364
111 RECogn L Cunl i SOBb y W CUEnll 4 paghi, Mk 0% aa :Emﬂmﬂmchwmnmﬁunn

wnmﬂmn!nﬂ SpA y wmpresenianhe on Espafia es Ened eeng, 5 LU {vbese Mok 1.2m)
2] Inechry, princpaiesents, o deitends i ooy & (g pof Erdeda, S84 8 Entl iiera, 3 L LI poe imposie die 37 1 millones 0o ourtd (ebants Motes 38 1 10 3 41
3} Inchrye & sakde condabie de ks ¥ It de ortoio farmslcades ¥ dspuesiss oon Erel Firance Infsmatonal K Y
lditores de Curos
W e dschemlee de 2024
Accionistay Parsiaas,
Bt Bl Restods Adminiawngorey SOCHEs D

[— Accioristas Total FARSDimccién  pol o b s

BLU. SignMestives e Bridess
Cladinn y D Ci n ) 43 ] - - - B2
Presiames y Cradics Concedakm 1 !
Coiess Deptuos gbe Cofwg’ | 201 1 2 Il
TOTAL SALDOS DEWDORES A5 BLLd 1 = - T
[Proesedones ¥ Acrpedores Comermaey gl e T35 hra]
_Prissiamea v Crigics Recbatos' T - asan 35 : . - A
i i e Pyl 19 (1] 181
TOTAL SALEOS ACHEEDHES ra ATl AR - = = A4

111 RECOGEN 1 CUERL 0 SO y U CUELE 0 PO, TCUpOCTamenic. 08 [ Boo0dnmes 38 EMGSs e CompHen & GApD COMmasango FIscal 0o Nomer 51210
oy Sacdad Domwnande ws Enel, Sp A y s sopresontants en Espafa ss Bl Baia, 5 LU
&l devadenda

ﬂlh’:lry!lfll.-'h e ki par,  Imveiv e erigidn

Enel Finance International M.V,

COMpMETEANG O pagAr por Endesa, 54 & Enef beris, 5 LU pormeone de 377 milones de eurns

¥ deipimitin con Eeel France infsmasonal by

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 el detalle del valor nominal la deuda financiera no comiente y cormenta de
Endesa con Enel Finance Intermational N.Y. g3 como sigue:

Miones de E-n
M de dichEmbg 1 de dEiemEer
e M5 e 2034 Condiclones Wencimbenio
Limie Mo Comiente  Corriente Limne Wa Comiente  Comiente
g i ph'pl:n::lg; OB mags de
Foance Immatcnal B 500 -
P D iiad do 2030
Ihiph
Lintw da Crbdda Enel Nangen o 134
Firancs  semabansl - s = 5138 z pby Commitn de I e mayo de
ww Ciponitaad de f i
— ipb
Linea g Crodis Enel Mirgen e 02 pb
Firanga imamahonsl 1 000 i 3 ] i Coemsialin o 28 e D
uy Minportesdad de o
Y
Présiamo  Inkscompania
Enel Financa 150 1850 - 150 1850 . Tpﬂﬂm EX e iy e
intematonal NV w0 1T % W
Prisiame Infemompafiin
Enai e 1875 1875 1E7S 17 'I':_:-uduirw A 8 i e
intermatonl MY o 4263 % 204
TOTAL ams 1508 5080 158
1) L WP 0 SR SOrTepronTe Dadd. i Fiv-OnRd |viind Mot 40 & 1
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48.2. Empresas asociadas, negocios conjuntos v sociedades de operacidn conjunta
A 31 de diciembie de 2025 y 2024 ¢l detalle de los chemtes por ventas vy prestacidn de servicios, arédilos v

avales concedicdos 8 Empresas Asociadas, Negooios Conjunios y sociedades de Operacion Conjunta es el
siguiente:

Milioras o Earcs
T A [ Canj o Carpints
Motas Hoda it de Yida I de I de 5 de
S i ; [ ot e 2004
Chardid posd Wariin y Preatacsin o Sarvce n & 1 i
Credios Sl gadit B i+ ] & T a
s, COnoesoos

Durante los ejercicios 2025 y 2024 |as transacciones realizadas con Empresas Asociadas, Megocios
Conjuntos y sociedades de Operacidn Conjunta, no eliminadas en el proceso de consodidacion, han sido las
siguientes:

ldiores de Evrce
Boredeies Aanoades Haegoas Conjunios ‘Dipereciin Conjunia
Mo M de M de M 3 e Mde
e D125 e 2R e 202 e J0T4 o D25 e FE2L
e S ~- R —_—
_ingreson ] ] 2 3 -] 1
Tammioe. (11 {51 [} [ri3] ] 881
- =

48.3. Administradores y Alta Direccidn
48.3.1. Retribucion del Consejo de Admimstracion

El articulo 40° de los Estatuios Sociales estableca que «la emuneraciin de los Adminisiradores par Su
condicion de lal se compone oe los siguwientes conceplos: asignacion fija mensval y dialas de asislencia a
cada sesiin de 0g drganos o8 adminisiracian oe la Socedad ¥ SUs COMIESs.

La remmuneracidn maxima giobal y anuwal, para lodo ef Consejo y por los conceplos anleriores, serd la que
determing la Junta General de Accianistas, y permanecera vigenlte hasta que ésta no acuerde su modificacidn,

Correspondard al propio Consejo la fjacon de la cantidad exacta a abonar en cada efercicio dentro del limile
fijado por la Junta General de Accionistas y la distibucion de dicho importe enlre 108 conceplos anteriores y
entrg los Administradares en la forma, momenta y proparcidn que kbremente defenming, consideérando las
funciones y respansabilidades atnbuwidas a cada Consgjern, la perfenencia a Comilés del Consajo y las demis
clrcunstancias objelivas que consilers relevanies.

Ademnds, la cuaniia de las dietas de asistencia serd, como maximo, &l importe que, de conformidad con los
paralos arenonas, se delerming como asignacion e mensual. El Consefo oe Admirisiracion podra, derning
de este limife, astablecer la cuantia de las dielas,

Las refribuciones previstas en e apariado precedente, dervadas de la perfenencia al Consejo de
Administracidn, serdn compalibles con (a8 demas remuneraciones, indemnizaciones, aporlaciones a sistemas
de prevision social o cuslesquiere olfos conceplos retibulivos profesionales o laborales que comespondan &
los Consejeros por cualesquiera olras funcionas sjecutivas, de asesoramiento o representacidn que, en su
caso. desempeflen pars la Sociedad distintas de las de supendsidn y decisidn colegiada propias de su
condicidn de Conseferos, las cuales se someterdn al régimen legal que les fusre aplicable.
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Sin perjuicio de las retribugiones anteriormente mencionadas, la refribucidn de los Consejeros Ejecutivos
fambidn podrd consistir en la entrega de accianes & de derechos de opcidn sobre las Mismas o en cantidades
referenciadas al valor de fas acciones. La aplicacidn de asta modalidad de relrbucidn requenrd &l acuerdo de
la Junta General de Accionisias, expresando, en su caso, &l ndmero miximo de acclones que se podran
asignar en cada efercicio 8 este sistemna de remuneracion, el precio de gjercicio o el sisfema de caicwlo del
precio de ejercicio de las opclones sobre acciones, el valor de las acciones que. en su caso, se feme como
referencia, el plazo de duracidn del Plan y [as demas conticiongs que estime oparunass,

Asi, los miembros del Consejo de Administracion de Endesa, S.A. han percibido retribucionas en su condiciin
de Consejeros de la Sockedad;

—  Duranta los gjercicios 2025 y 2024 la asignacion fija mensual para cada Consejero ha sido de 158 milas
de euras iulos,

~ La dieta por asislencia a las reuniones del Consejo de Administracidn, Gomité de Mombramientos y
Retribuciones (CNR), Comité de Auditoria ¥y Cumplimiento (CAC) y Comilé de Sostenibilidad y Gobierma
Corporativo, ascendid a 1,5 miles de euros brulos cada una durante los ejercicios 2025 y 2024,

- Ademds de la retribucidn sefialada para los vocales del Consejo de Administracidn, se eslablecen los
sigwentes criterios de refribucion para los cargos gue se sefialan:

L]

Presidente no ejeculive del Consejo de Administracién: percibird una cantidad fija mensual de 50
mikes de euros brutos {en lugar de la askgnacion fija mensual de 15.6 miles de eurcs brutes prevista
para los damds vosales).

Presidente del Comite de Auditoria y Cumplimiento (CACY: percibira una asignacion fija mensual por
importe dee 5 miles de oures brulos en 2025 ¢ § miles de euros brutos en 2024 {adicional a ka
asignacian fija mensual coma vocal),

Prasidentas dal Comité de Nombramianto ¥ Retribuciones y del Comité de Sostenibihidad y Gobigrmo
Corporativo; percbiran una asignaciin figa mansual por importe de 3 miles de euros brutos en 2025
v 3 miles de euros brulos en 2024 (adicional a la askgnacidn fija mensual como vocal).

~  Asimismo, los miembros del Consejo de Administracidn, Consejeros Ejeculivos, por el desempefio de
funciones en la Sociedad distintas 2 las de Consejero, penciben una remuneracion conforme a la
esbruclura salarial de la Alla Direccitn de Endesa y cuyos principalés componenles somn:

=}

Retribucién fija anual: compensacién en matilico de carfcter mensual ligada a ls complejidad y
responsabilidad de las funciones encomendadas.

Retribucién varable a corto plazo; retribucion en efectivo no garantizada sujeta al cumplimiento de
objetivos anuales fijpdos a través de los sistemas de evaluacion eslablecidos on la Sociedad.

Retribucion vanable a largo plazo: retribucidn en efectivo y acciones no garantizada sujeta al
cumplimiento de objetivos plurianuales.

Baneficios y olras prestaciones sociales: ratributdn, normalmente de cardcter nd moenelano, que e

percibe de acuerdo con certos requisitos o condiciones especiales delerminados voluntana, legal,
contractual o convencionaimante.
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Remuneraciones devengadas por los Consejeros

Durante los cjercicios 2025 y 2024 las remuneraciones devengadas por los Consejeros ham sido las

siguientes:

e i Evress

Concepto Retiibulive ey =T

Fie por i i iy o e oy 2130 2138

Sushin L000 1 900

Firt amatey AN 1 Flech g Tl =
e Bainan on A LTl =

Semiemas de Ahodfo & g Piazo 2 1

A Cancepios ™ 153 156

TOTAL 1.564 4447

i

3
]
151

Conespondenis & b relucdn vanalie 8 oorio plaso, ¥ o8 bago plao o un e de os Panes de incestreo 2002035, 20E0-200 § J0ERJ02T . La
i el paga en o ey 224 ka iy 8 1 D5 miles S euios, Corrmpondienie & ia reinuciin vanalle § oo plaro (3% miles de maroe) v
L pafritepocn warabies & Rapo pags (439 melss de suros). Em ol speroces HIES han consoldedn o pago efecbeo del TO % del Plan de icevisn Esrabigsoo
m1mnl1nd—wmrdw¢w-pmuﬂ'lwﬂw o inzonive Eetratigeon H2-20M (M8 mas o cuos) [9ioa Planss da neermmm
ereen um e pago en melibon JITH mees de snos) y obio de pape en acoones. bapo © coal e ha esluado une eviega de 3059
m’-‘l Hﬁmlﬁmm’ﬁ'iuﬂm
mmrlHMWImm oy wrpe plaen o un feenin de ins. Planes dis inoesiren Eadeabigen MI2.20004 00 %0 § F020- 410
Lo sonpohiacsde del pagy o o fosoesd 20 i sstehion & 845 mies Of furos. coneapondonle 3 1 el vansils & cono place (40 miks oF suroe)

i L rebribucsin werable Do plaso (240 nies de sues). Er o speoois 2024 han consolicady & pago slecive 9 7D % del Plan de incenivo Exfralispng
U222 (A0 s 0 gufcsl, Bl deivindho e pign dél 3 % del Flan Hkﬂﬂﬂmmhﬁi‘imﬂu oo surnd) EA008 Pl 08 ncenivg
QT teeren n F i pagn e metdkon (78 i de seme) y obm de pags en soonnes ban o ol e R el e enbegs de 5 50T

mumwmmmu1mmmm

Compspondesin b reinbcdn varabie o bepo placn devenpada por e Seioo de os Plames de incenive Evisligen 20070- 1000, 2004- 2070 ¢ 100 5-202T
CoMmespondinte & ) renbaon varabie 3 KD PR e POr L R0 de s Flants de incentvo Esattgon MIT2-2004, 90030y 7004 1
ety fimUn RSN BN ApecE | SRGUI 39 Yida

Remuneracion por pertenencia al Consejo yfo Comisiones del Consejo, sueldos y dietas

Durante los eercicios 2025 y 2024 la retibucidn dinerara anual de los Congsejenss, en funcidn ded cargo

ostentado en cada caso, ha sico |a siguiente;

bbiten i [ oeres

T 034

Boewraracidn per FAMUNRCION pOr

i Ceresiones el

.
N8

EE= P

.PL‘!PL@!‘LW Flnmestn de Juseu '

et | 1w

D F

Dmmll

D2 Crribrun de Pa Ao
TOTAL

i

12}
131

=

Causs bay ol 23 06 abnl 08 2034
Causd a2 o) 34 e abel da 2054
[oetas de BSSIEN0A & (A0S LNG O 65 SES0NES Del Tonsen 0F ASTemaTackn 8 W Conbes
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Retribucion variable en efective

Durante los ejercicios 2025 v 2024 las retribuciones varables del Consejerao Delegado, en el desempeiio de
sus fundiones ejecutivas, han sido las siguientes:

Lliiss s Fueos

s EE)
l:uﬂvﬂn! I.!-El‘lnv Corte Plagn l:nw'l-llw
1 o Dseradey iHongins Gl [] 43 i) S
TOTAL 7] 2l L] Eal

i1 Comespondenie a lnmeinbuodn vasable a lngo plaro, en elecivo meﬁmthﬂm-ﬁlWEwﬂwMWEMMmm
AT La constlaachn del pagn a el sjercan J2E sacendd & 4238 mies de suno, caimrspondenls @l hage elech del T % del Plas de Fadelizacdn 2031
20T (1ET e de o |, o darsche e pado del 30 de| Pl S ncenites Esralépion 20027004 {248 miles de suaros) Esios Manes de sosnivg Eshmdgas
Tseriart L ComponerThe U Pape o mulihon (T8 miles G0 eoroa) § u® page oo secioni, Dagd ol cual b eeaii Lne eniinga de 5 SAT sesianen que supusd
benelicic bruio de 151 meles de sros

[ Cormpondenis a limdahucis vanable 8 lingo plao, sn slecin . dewngads por un lercm de ok Planes. 3 inceninem [eralgen 2002 3004, 20052005 y 2048
G L conmschoandn &5 pogo -t &l geroon 2024 ascendd o i mies de swos, oeTespondenis &l mmwrjiwmarm

SO |14 ke O BT, Y #LORTECRD 08 DAQS S0l 30 T 081 A 00 NGl ESakgos JIT1-2003 . Ealoh P o 3 E m
Mmmmlllzmurtmﬂrm PG BN BRGNS mr‘n‘umﬂuﬂwtﬁmﬁﬂﬁ?mwmmmm« pat
Ll ufd

Sisternas de ahorro a largo plazo

Duranle el gjercicio 2025 |8 aporacion a fondos v planes de pensiones de los Consejeros Ejecutivos ha
ascendido a 2 miles de eurds brutos (14 miles de euros brutos en el eercicio 2024),

Otros conceptos

El Presidents y i Consejéro Ejecutivo, de conformidad con la Politica de Remuneraciones de [os Consejaros
Endesa, Benen ostablecido como remuneracion en especie, entre otros, una pélize coleciiva de asistencia
sanitaria con subvencién del 100 % del cosle de la cucta del tilular y familiares dependientes, la asignacién
de automdwil da empresa an régimen de renting, asimismo, en &l caso del Consejero Ejecutiva tiene
establecidos olros beneficies sociales y dietas.

Primas de seguros de vida y accidentes

El Consejers Ejecutivo tiene suscrito a través de la Sociedad un seguro de vida y acoidentes que garantiza
determinadas capitales yio rantas en funcion de la contingencia da que sa frate (coberturas de incapacidad
y fallecimiento).

En el gjercicio 2025 el importe de la prima ha ascendido a 77 miles de eures brutos (24 miles de ewos brulos
en el ejercicio 2024).

Anticipos y préstamos
A 31 de diclembre de 2025 ! Consejero Ejecutive tiene un préstamo per imporie de 230 miles de euros brulos
con un interés medio del 2,975 % (230 miles de curds brutos a 31 de diciembre de 2024 con un intends medio

ded 4,121 %) y un préstamo da 421 miles da suros brutos sin intereses (421 miles de euros brutos a 31 de
diciemnbre de 2024) {la subvencidn de imereses se considera retribucidn &n especie) (véase Nota 48.1.2).

Fondos y planes de pensiones: obligaciones contraidas
A 31 de diciembre de 2025 el Consajero Ejpcutivo tiene derechos acumulados en fondos y planes de

pensiones por importa de 15,180 miles de euros brutes (14.707 miles de euros brutos a 31 de diciembre de
2024).
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Garantias constituidas por la Sociedad a favor del Consejero Ejecutive

A 31 de dicembre de 2025, por ko gque a retribuckones se refiere, la Socledad liene garanlias constituidas
madiante aval a favor del Consejero Delegado por importe de 7. 787 miles de suros natos para soportar sus
derechos de prejubilacidn (7.575 miles de euros netos 8 31 de diclembre de 2024) {wéanse Notas 4812 y
48.3.3),

48.3.2. Retribucidn de la Alta Direccion

Identificacion de los membros de ia Alta Direceson que na son a su var Consajeros Ejecufivos,
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Retribucion de la Alta Direccidn

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la relribucidn cormespondiente a los miembios de la Alla Direccidn gue no
500, a su vez, Consejercs Ejeculivos ha sido la siguienta:

Lbvari 30 | ufinh
Ramunesstiones Recibidas
P |a Peitemenc & Coniajon de
En la Sochedad Admiristracin de Bockedades
del Bivgs Erdais
ELrel Frrel fed) i

Restnosucsin Fia 5231 sy .
" WA A5= 3677 = =
[heras - .
A Calafdanas - :
Dpciores. sotre AGCONES § OiFDs. INsinmentins Frnciens Lise™ 1.1 =
e Fn 3440
TOTAL A0L30F 11872

I ———

(1] Enm-mmmmwhmmmmaunmmlmmhmumImnlﬂ-ﬂmrfl
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Garantias constituidas por la Scciedad a favor de la Alta Direccion

A 31 de dimembre die 2025 v 2024, por 16 qui & retiibuciones S¢ mfiere, |8 Socicdad no bene garantias
constituidas mediante aval a favar de los Altos Directives que no son, a su vez, Consejeros Ejecutivos,

48.3.3. Cliusulas de garantia: Consejo de Administracion y Alta Direccidén
Clausulas de garantia para casos de despido o cambios de control

Este Hpo de cldusulas han sido aprobadas por el Consejo de Administracidn previo informe del Comité de
Nombramientos y Retrbucones (CNR) y recogen supuestos de indemnizacidn para extincian de |a relacion
laboral y pacto de no competencia poslcontraciual.

En relacion al Consesjero Delegado, el contrato suscrito con & mismo no prevé indemnizacion por el cesa en
su calgo. No obstante lo anteror, cuando e Consejero Delegado cese en Su cargo, se extimguird
aulomabcamente su relacidn anterior, es decir, su confrato de Alto Directive, suspendido desde su
nombrameento como Consejers Delegado, en cuyo caso, por fa extincidn de su relacidn laboral de Alla
Direccion D, José Damién Bogas Galvez lendra derecho a percibir una cantidad neta de 7.787 miles de euros,
slendo esla cantidad e resultado de redudr la indemnizacidn bruta que tene consolidacda en el importe de las
retenciones & cuenta del Impuesio sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) y, en su caso, las
cotizaciones de la Seguridad Soctal aplicables en la fecha de su abono. Esta cantidad se actualizara al alza
segin el [ndice de Pracios de Consumo (IPC) del afio anteriar,

Esta compensacion es incompatible con la percepeidn de cualquier olra indemnizacidn que lenga su origen
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en la extincicn de la relacion del Consejero. Esta cantidad neta de 7.787 mides de euros incluye el pacts de
no competencia posteontraciual de 2 afos, induido en el contrato de Altla Direccidn del Consejere Delegado.

Esta indemnizacitn o compensacidn garantizada es compatible con el sistema de ahormo de presiacién
definida del Consejero Delegado. La extincidn en kos supuesios de fallecimiento o jubilacion reconocen el
derecho del Consejero Delegade o de sus causahabientes a la compensacitn garantizada.

Respecio a la Alta Direccidn y al personal Derectivo, si bien no es habitual este tipo de clausulas de exiincidn,
en los casas en los que las hay, son de contenido semejante para los supuestos aphcables en el régimen de
retacidn laboral comdn,

El régimen de estas cliusulas g5 el siguiente:

Claunulas Riégmen
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024 al nomero de Consejeros Ejecutivas y Alios Directives, con clausulas de
garantia, asciende a 11 personas.

48.3.4. Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Con al fin de reforzar la fransparencia de las sociedades andnimas colizadas, los Consejeros comunican,
hasia donde alcanza su conocimiento, las paricipaciones directas o indirectas que, fanto elios coma las partes
vinculadas a ellos, tienen en e capital da sociedades con el mismo, andloge o complementanic género de
actividad al que constiluye &l objelo social de Endesa, y comunican igualmente los cargos o las funciones que
en ella ejerzan:
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De conformidad con el arficulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefiala que durante el ajercicia
2025 se han producsdo § situaciones de confliclo de interés en relacion con 2 operaciones financieras vy 3
operaciones en materia de saguros, Los Consejeros afectados, en su condicion de Administradores en las
sociedades terceras con las gue se aprobaron las operaciones, no pariiciparon en los comespondientes puntos
del arden del dia del Consejo de Administracion,

Diversidad de género: A 31 de diclembre de 2025 y 2024 el Consejo de Adminisiracion de Endesa, 5.A. esta
integrado por 14 Consejeros, de los cuales B son mujeres.

Durante los ejerciclos 2025 y 2024 la Socledad ha dispuesio de pilizas de responsabilidad civil para
Consajeros y Alos Directivos por importe brulo de 1.613 miles de eurgs vy 1.726 miles de euros,
respeciivamenie. Se asequra lanfo a los Administradores como al personal de la Sociedad con
responsabilidades direclivas.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido dafios ocasionados por actos u omisiones de los
Administradores que hubieran requerido hacer uso de la prima del seguro de responsabilidad civil que éstos
tiznen suscrita a través de |13 Socedad

48.3.5. Planes de retribucion vinculados a la cotizacion de la accion de Endesa, S.A.

La relribucion variable a largo plazo de Endesa se articula a través de los planes de remuneracion a largo
plaro, dencminados Incentivo Estratégico, que tenan como principal finalidad fortalecer el compromiso de los
empleadas que ocupan posicionas de mayor responsabilidad en la consecucidn de los objetivos estralégicos
ded Grupa. Dichos Planes estan estructurados a través de programas inenales SUcesivos, que Se inican cada
afio. Desde el afio 2014, los Planas tienen previsio un diferimiento del pago v el requisito de que el Directivo
estd en active en la fecha de liguidacidn del mismo; y les pagos se realizan en 2 fechas: en el afio siguiente
3 la finalizacidn del Plan sa abonara, en su caso, el 30 % del incentivo v el 70 % restante, en su caso,
transcurridos 2 aflos desde la finalizacsbn del Plan.

Una vez finalizado el pericdo de devengo del Incentivo Estratégico, dnicamente se tendra derecho al cobro
de este, en el caso de bajas por pubiacion, finalizacidn del contralo de duracidn delerminada o defuncibn,
realizandose el pago en el momento qua comesponda. Para aquellos Incentivos Estratégicos en los que no
haya fnalizade ¢ devengo, Gnicamente s tendrd derecho a cobrar la cantidad correspondiente al Imporle
Basa del Incentivo asignado, «pro rata femponiss hasta la fecha de extincidn de la relacien confractual, cuando
se cumplan las Condiciones de Ejercicio para las bajas por jubilacidn o finalizacidn del contrato de duracién
determinada.

Plan de Incentive Estratégico 2023-2025

Can facha 28 de abril de 2023 la Junta General Ordinaria de Accionistas de Endesa, 5.A. aprobd el Plan de
Retribucidn variable a largo plazo denominado «Pan de ncentivo Esfrategico 2023-2025», que tieng como
principal finalidad recompensar la contribucidn al cumplimsanto sostanible del Plan Estratbgico de las personas
qQUE CCupan posicicnes de mayor responsabilidad, v entre las que s incluyen los Consejeros Ejecutivos de
Endesa, 5.A. Las principales caracteristicas de este Plan son las siguientes:

Princinabes Caracterisicss. -
B Fl posrindes dhe oo™ maei i i 7 abirn 0 oot cesade ol £ e enens de 3003

. E1 iCasnireD prirvh B SrSagniacesn O U Foenive COMpueiin por o devechon & DOrcb |1} un SO o oo Orananas de
Plam de Inerin Endesas, SA v (5j una canbcad dnsrania refistencadon o un rosnbve Ease sispes, wisln 8 le condonnes § pokles
Estrathgico HEL-2015 VANSBONES & witud Hef Meraname del Pis

. E1 Plan i pravisho un Sieremesmio del pago. o0 ol afo spusenie @ I Enalncion ol Plan se abonard, on s, 5l 30 %
del mceniive y el T3 % neallanie, en U caso, ranscurmiclos 7 afos doide W Sralgacain doel Pan

Caon respecto al total del incentive devengado, el Plan prevé que hasta el 65 % del incentivo base «largels se
desembolse inlegramenta en acciones

La cantidad dingrana a satistacer se calcula como la diferencia entre el impodte total del incentivo devengado
y la parie a pagar en acciones,
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De acuerdo con lo anterior, & devengo del «Plan de Incentive Esfratégico 2023-2025» esta vinculada al
cumplimiento de 4 cbjetivos duranie ¢l periodo de desempefo, que serd de 3 afos, a conlar desde el 1 de
anarg dea 2023;

Obpativsa Pondiricis
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Para cada uno de los objelivos se establece un nivel de entrada a pantir del cual se consederaria cumplido &l
objetivo y 2 niveles de sobrecumplimianto; la consecucion por encima del primer nivel equivale 3 un 150 3% y
la consecucidn por encima del segundo nivel equivale al cumplimienio maximeo del 180 %. Por tanto, el nivel
de refribucion variable se situaria entre el 0 % y al 180 % del incentivo basa.

Plan de Incentive Estratégico 2024-2026

Con fecha 24 de abril de 2024 la Junta General Ordinaria de Accionistas de Endesa, 5.A aprobd el Plan da
Retribuciin vaniable a largo plazo denominado «Plan de incentivo Estratégico 2024-20260

La finalidad v las caracleristicas de este Plan son iguales al «Plan de Incentiva Esiratégico 2023-2025%
descrito en el Apartado anterior, las diferencias son €l periodo de desempefio v los ohjetivos a8 los que esta
vinculado su devengo.

De acuerdo con lo anterior, el devengo del «Flan de fncentivo Estratégico 2024-2026» esta vinculado al
cumplimiento de 4 objetivos duranie el periodo de desempefio, que serd de 3 afos, a contar desde of 1 de
enero de 2024
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2
Plan de Incentivo Estratégico 2025-2027

Con fecha 29 de abnl de 2025 Ia Junta General Ordinanria de Accionistas de Endesa, 5.4, ha aprobado el Plan
da Retribucion variable a lamo plazo denominado «Plan de incentivo Estratégico 2025-202Ts,

La finakidad v las caracteristicas de este Plan son iguales &l « Plan de fmcentivo Estratégico 2023-2025» y
aPfan de Incentive Esfratégico 2024-2026v descrilos en los Aparlados anleriores, las diferencias san el
pencdo de desempedio v los objetivos a 10s que esta vinculado su devengo.

De acuerdo con lo anterior, & devengo del «Flan de fncentive Esfratégico 2025-2027» esta vinculada al
cumplimiento de 5 objetivos duranie el periodo de desempefio, que sera de 3 afos, a contar desde el 1 de
enera de 2025;
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El importe devengado durante el ejercicio 2025 por l0s Planes vigentes ha sido de 4 millones de euros brutos
(4 millones de euros brutos en el ejercicio 2024, relativos a los Planes de Incentivo Estratégico 2022-2024,
2023-2025 y 2024-2026), correspondiendo 2 millones de ewros brutos a la estimacidn de los pagos basados
en acciones que se liquidaran an instrumentos de patrimonio (2 millones de euros brutos en el ejercico 2024,
relativos a los Planes de Incentive Estratégico 2022-2024, 2023-2025 y 2024-2026).

El apigrafe «Oiros Mstrumentos de Palimonia Neloe del Patfmonio Nele del Estade de Situacidn
Consolidado recoge los movimientos del ejercicie 2025 siendo e saldo a 31 de diciembre de 2025 de S
millanes de oures {5 millones de aurcs a 31 de diciembre de 2024).

49, Compromisos de adguisicion y garantias comprometidas con terceros y otros
compromisos

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 existen garantias prestadas frante a lerceros por los sigulentes conceptos
& importas e informackin relativa a compromisos fulures de compra con el siguianie detalle:
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Endesa considera que los pasivos adicionales que pudieran onginarse por los avales bancanos vivos a 31 de
diciambra de 2025, si los hublara, no sarian signifcatives,

No existen compromisos adicionales a los descrilos en las Notas 7, 21, 24, 28, 32, 42.1.4 y 54 de estas
Cuentas Anuales Cansolidadas.

Los Administradores de |a Socledad Dominante conskderan que podra atender dichos compromisos por ko
que estiman gque no se derivaran contingencias significativas por este motivo,
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50. Retribucién de auditores

A 31 de diciembre de 2025 v 2024 los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa
auditora KPMG Auditores, 5L y otras entidades de su red, con independencia del momento de su facturacion,
s0n los siguientes:

ey o Eurem
055 2004
SoSenioldt ko Ll EAeL
Pex ot Sennons o Yerlicactn Conlabie ! ] 152
P cire & 5 i) i)
TOTAL 3398 1474
§1]  Conespondenies, precpalvenie, b fevaines s de Exlados Financeius Islermedas & nionnes de searaimenin § de selicacai
(= R+ , piv LI L T R R R T
51. Plantilla
51.1. Plantilla final
El cetalle de la plantilla final de Endesa s el siguiente;
Mrasin e E e g
Plartills Fingl
1 de dicembrs o8 225 31 da diciembre de 070
Hombres My Total Hamkres [ Total
Tt i : i; TET T iy wE
‘Uarcion Inlermeios 2300 ETH 370 230 135 1745
Persoral gv Admewtiracecs y Geston y Dpmrot. [TE] [E] =D EELE Tom 1576
TOTAL EMPLEADDS [ Lz [T 6316 FET] [N
Hirrestn e Emplesioy
Planhila Final
3 de di de A5 Ida v ca 03
Hombras Mujeres Total Homiaes ijeres Talal
Ouiweciny Commcilencinl g & SO0 ¥ 3545 1205 4T 356z 1320 amz
Pertuoin 231 ns7 z618 2283 520 2783
Endnuctara y o ,f_j 38 B0 12718 &1 L] (11
TOTAL EMPLEADGE 8544 2402 [ B 2388 [
1] Exincira y Servicion
ey do Erpmain
= Plartilla Finad o
31 dv dicembie oe 7425 31 dn diciemicrs de 1074
Homibnes Wujures Total Homts s Wfetirn Total
Uaraes o4 X0 anos 34 14 A58 760 5] [FE]
s 30 50 ahos 3480 1347 LT A8 1478 5102
Uarpores de 50 ahos 2780 an ETE]] FLr] I 1308
TOTAL EMPLEADOS =244 ERTE] [T 8508 2398 [T
Mibrrsin di B plamdioy
Plartills Final
31 de dicembre os 2025 31 da dickmbre de 1020
Hembres Total Homtre lihjoren Total
XS] B0 ET FE EETTN
Ao S s L i .- J =,
TOTAL EMPLEADOS. .54 FI T [ [ 2398 [0

51.2. Plantilla media

El detalle de la plantilla media de Endesa es el sigubente:
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Hurran g Emplosdng

Plastila Meda
2125 2024
Hombres Mupres Total Homtres [ Tatal
[El=r ] 147 [F] i [ & T8
Uardcn Flnmadiss FEIT] 1340 T 2300 [EE] FEFIY
Tirsoral e & 'y Geanen y O T ] 408 ETCT 3 [
TOTAL EMPLEADDS BAaT 130 #6878 BT 2368 BEE
Planita Meca
2025 2024
HWombres Il_um 'l'dl: Homite e h'hn_l Total
Ganeracd § Comencaiillncsn :I:l: i :{ 1085 1188 L TE 1800 Frid 4877
Preitioon 1340 834 T 202 4 160
Esinuct y Otma'™ (=) 2 (78 1265 =23 L 1308
TOTAL EMPLEADDS [ X [T [T 2368 [T

11} Estruciun y Barvicns

El mimera fmedio de personas empleadas en los ejercicios 2025 y 2024 por las sociedadas da Dperacidn
Conjunta es 740 y 749, respaectivamente.

El detalle del numera medio de persanas empleadas en los ejercicios 2025 vy 2024 con discapacidad mayor o
igual al 33 % es el siguiente:
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52. Provisiones, activos y pasivas contingentes

A la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales Consolidadas los pancipales litigios o arbitrajes en os
que esian incursas las sociedades de Endesa son los siguientes:

Cueda un Unico procedimiento judicial en curso derivado del incendio forestal coumrido en Aguilar de
Seqarra (Barcetona) de fecha 18 de julio de 1,998, (P.0. 255/2018). Con fecha 26 de enero de 2026 se
ha notificade la Sentencia de la Audiencia Provincial de Barcelona de 12 de diciembre de 2025, que
confirma la Semendcia de instancia. A la espera de confirmar firmeza o eveniuales recursos frente a la
MISMa.

Las autorizaciones administrativas de los pamues edlicos Pefia del Gato v Valdesamarnio, titularidad de
Enargias Especiales del Alto Wila, S.AU. (Sociedad 100 % de Engl Green Power Espana, 5.L.U.) fueron
anuladas mediante Sentencias del Trbunal Supremo de 13 de julio de 2015 v § de mayo de 2017,
respectivamente, por entendar que |a tramilacion de la Declaracion de Impacto Ambiental (DIA) no fue
realizada comectamente. También fueron anuladas, por el mismo motivo, 1as licencias municipales
olorgadas por los Ayuntamientos de Valdesamario y Riello para el parque edlico de Valdesamario
(Sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Caslilla v Ledn de 26 de junio de 2017 y Sentendia del
Juzgade Conlencioso Admenistiativo de Ledn de 30 de mayo de 2017, ambas firmes) asi como las
infraestructuras da evacuaciin de kos parques (Sentencias del Tribunal Supenor de Justicia de Castilla y
Ledn de 13 v 19 de marzo de 2018, que fueron impugnadas ante el Trbunal Supremo par Su htular,
Promociones Energéticas ded Beerzo, S.L.U. (Sociedad 100 % de Enel Green Power Espafa, S.L.U.),
habiendo @l Tribunal Supremo inadmitico log 3 Recursos do casacidn interpusestos mediante Autos de 20
de diciembre de 2018 vy 31 de enero de 2018) vy la aprobacion del proyecio de la Subestacidn Eléctrica de
Transformacidn {SET) Ponjos (Sentencia del Jurgado Contencioso Administrativo 1 de Ledn da 31 de
mayo de 2017, impugnada por Promociones Energéticas del Bierzo, S.L.U., recumida en apelacion,
habiéndosa estimado dicho Recurso mediante Sentencia del Tribunal Supenor da Justicia de Castilla y
Ledn de 1 de julio de 2021, En |o que respecta al parque edlico Pefia cel Galo, s& obtuvo una nueva
aulorizacién administrativa con fecha 8 de mayo de 2017 (tras volver a iramitar &l proyecto subsanando
los defecios de su evaluadcn ambiental} y las instalacionas se pusieron en marcha con fecha 3 de enero
de 2018 {14 maguinas), y las restantes 11 méguinas con lecha 4 de abrd de 2018, tras recibir el permiso
de ocupacion de montes modificado para ajustarse a la nueva autorizacion administrativa. En incidente
de ejecucion de Senfencia, el Tribunal Superior de Justicla de Casfilla y Ledn ha anulado la nueva
autorizacion administrativa concedida mediants Auto de 30 de julio de 2018, por entender que se ha
dictado con la finakdad de eludic la Sentencia del Tribunal Supenor de Justcia de Castlla v Ledn de 13
de julio de 2015, Contra dicha Auta se interpuso Recurso de reposician por parte de la Junta de Castilla
v Ledn v de Energias Especiales del Alto Ulla, AU, que fue desestimado mediante Aulo de 21 da
diciembre de 2018, habiendose nterpuesio contra dicho Auto, por Energias Especiales del Alto Ulla,
S.AL., Recurso de casaciin ante el Tnbunal Supremo, el cual fus inadmitido a tramite mediante
Providencia de 3 de julio de 2018,

El parque edico Pefia del Galo se vio obligado a paralizar de nueevo su funcionamiento en mayo de 2019,
COMo consecuancia de la paralizacion de la infraestructura de evacuacion. Con fecha 28 de octubre de
2021 se dio traslado a Energlas Especiales del Allo Ulla, S.AL. del escrito presentado ante e Tribunal
Superior de Justicia de Castilla y Ledn por parte de la asociagin «Plataforma para la Defensa de ja
Cordifera Cantébricas, por el que se solicita la paralizacién de la tramitacién de la nueva autorizacion
administrafiva y la realizacion de una prueba pericial ambiental, iodo ello en el marco del incidente de
ejecuciin de la Sentencia que anuld la autorizacion administrativa del parque edlico Pefia del Gato. Tanto
Enargias Especiales del Alto Ulla, S.A.U., como la Junta de Castilla y Ledn se han opuestc a la referida
salicitud, que fue desestimada mediante Auto del Tribunal Superior de Justicia de Castilla y Ledn de 10
de febrere de 2022, Con fecha 24 de mayo de 2022 se obtuve una nueva autorzacidn administrativa y
Declaracidén de Impacto Ambeental (DA} de los parques edlicos Pefia del Galo y Valdesamana, asi coma
de la infragstructura de evacuation. Conira dichas aulonzaciones se han presentado Recurses de alzada
por parte de varias asociaciones ecokogistas, que fueron desestimados por 1a Junta de Castilla y Ledn,
Con fecha 20 de enero de 2023 e nolificd a Energias Espaciales del Alto Wila, 5.4 U. que [a asociacion
«Plalaforma para la Defensa de la Comdilera Cantabricas interpuso. ante el Juzgado de lo Conlencioso-
Administrative de Ledn, sendos Recursos contencioso-administrativos confra la desestimacion de [os
Recursos de alzada conira la autorizacion adménistrativa y Declaracion de Impacio Ambiental (DIA) de los
parques edlicos Valdesamano y Pefia del Gato. El Recurso contra el parque edlico Pefia del Gato fue
estimado parcialmente mediante Sentancia de & de octubre de 2025 del Juzgedo de ko Contencioso
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Administrativo numero 3 de Ledn, par la gque se anula y deja sin afects la autorizacion administrativa y
Declaracién de Impacto Ambiental (D1A) del parque, desestimandoss lo solicitud de desmantelamiento.
Contra dicha Sentencia s& han presentado anta al Tribunal Superior de Justicia da Castilla y Ledn sendos
recursos de apelacion por parle de Energias Especlales del Alto Ulla, $.4.U. y por la Junta de Castilla y
Ledn, los cuales han sido admitidos a tramite y sa ancuentran en su fase inicial de tramitacion. El Recursa
confira el parque edlico Valdesamario se encuenira aclualmente pendienie de Senlencia.

En junio de 2017, la Direccidn de Compelencia de la Comisién Nacional de los Mercados y la Compelencia
(CNMC) acordd la incoacion del expedante sancionador conlta Enangia XX Comercializadora da
Referencla, S.L.U. por una posible vulneracidn del articulo 3 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa
de la Competencia (LDC) consisterie en la utiizacion de fa factura de los clientes acogidos al Precio
Voluntario para el Peguelio Consumidor (PVPC) o a la Tarila de Ullimo Recurse (TUR) para publicitar los
senvicios ofrecidos por la comercializadora libre de Endesa,

Tras la instruccidn del expedieme sancionador, el envio de la propuesia de Resclucion y la remisidn de
las comespondientes alegaciones por parte de Energia XXI Comercializadora de Referencia, 5.L.U., con
fecha 20 de junio de 2019, se dictd Resolucidn de la Comisién Nacional de los Mercados y la Compelencia

{CHMC) por la que s& acuerda imponer una sancion a Energia XX1 Comercializadora de Referencia, 5.L.U.

de aproximadaments 5 millones de eurds por un supuesto acto de competencia desleal contranio al
articula 3 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (LDC) y al articula 4 de la Ley
31291, de 10 de enero, de Competencia Desleal (LCD).

Sequn [a Comision Macional de los Mercados v [a Competencia (CNMC), Enargia XX Comercializadora
de Referencia, 5.L.U, habria aprovechado un canal privilegiado (factura emifida a clientes acogidos al
Precio Volurtano para el Pegueiio Consumidar (PVPC) o a la Tarifa de Ulimo Recurso (TURJ), na
accesible a olros competidores., para lanzar publicidad de serviclos propios de mercado libre a un colectiva
supuestaments vulnerable, los consumidares de mercado regulada.

Con facha 31 de julio de 2019, Energia XXI Comercializadora de Referencia, 3.L.U. interpuso Recurso
conlencioso-admenistrativo ante la Auvdienca Macional, con soliciiud de suspension cautelar da la
ejecucidn de la Resolucidn sancionadora, entre otras cuestiones, porque considera que (i) | Comisién
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) funda sus conclusiones en meras presuncionas na
prebadas, (i) la conducta de Energla XX Comercializadora de Referencia, 5.LU. no redne los requisiios
NECEsanos para ser considerado un acto contrario a la buena fe y {il) tampoco se ha logrado acreditar
que la conducta imputada tuviera un impacto sobre la competencia y el inferés plblico, susceptibla de ser
sancionado bajo el aticulo 3 de la Ley 152007, de 3 de julio, dé Delensa de la Compalencia (LDC).

Con fecha 10 de oclubre de 2023, la Audiencia Nacional dictd Senlencia desestimando este Recursa
contencioso-admenistrative, contra el que Energia XXI Comercializadora de Referencia, S.LU. formuld
Recurso de casacion ante e Tribunal Supremo, El Recurso de casacion fue admitide mediante Auto de
19 de jnio de 2024 y, postencimente, con fecha 6 de sepliembie de 2024, se presentd el escrilo de
interposicidn de Recwrso de casackin, habiendo el Abogado del Estado presentado escrito de oposicidn.
El asunto esta pendiente de que s sefale fecha de volacidn y fallo.

Con fecha 14 de diciembre de 2020, la Direccidn de Competencia de la Comsidn Nacional de [os
Mercados y la Competencia (CHMC) notificd a Enel Green Power Espana, 5.L.U. y a su matriz, Endesa
Generacidn, S.AM., la mccacidn de un expediente sancionador por un presunto abuso de posicidn de
dominio por parte de Enel Green Power Espaia, S.L.U. en al mercado de acceso y conaxidn a la red da
transporte an determinados nudos con efectos en el marcado conexo de generaciin elcinca. Segun la
Comision Macional de los Mercadaos v la Competencia (CHMC), Enel Green Power Espafia, S.L.U. habria,
supuesiamente, apiovechado su condicidn de Inlerlocutor Unico de Muedo (IUN) para favorecer a
eMmpresas de su mismo Grupo en peruicio de terceras empresas Qeneradoras.

Enel Green Power Espafia, 5.L.U. remitid alegaciongs indicando que no Liene posicion de dominio an &l
mercado de acceso y conexion a la red de transporte, ni tampoco la figura del Interlocutor Unico de Nuda
{IUN) tenia conferndas facultades de decision, ni margen de apreciacion alguno en el proceso de
tramitacion de acceso a la red, tal y como ha sido reconocido por la propia Comision Macional de los
Mercados v la Competencia (CNMC) en numerosos casos v asi esta recogido en la normativa sectornial
que confiere al transportista la facultad exclusiva para atender y analizar las solicifudes de conexion a la
red de transporie. Por lo demds, Enel Green Power Expalla, S.L.U. considera que no se ha producido
efecto exclusionario, ni cierre de mercado alguno debiéndose excluir, de plano, la supuesia practica

228

614/678

EDINETOOOO
OO0 O(E05846)
oooooog



enaesa

abusiva, por no coneurrir el tipo provisto en el articule 2 de la Ley 15/2007, da 3 de julio, de Defensa de
fa Competencia (LDC). Tras la instruccién del expediente sancionador, envio de la Propuesta de
Resoluciin v remisidn de |as correspondientes alegaciones por parte de Enel Green Power Esparia,
S.L.U.. con fecha 10 de junio de 2022, |a Comisidn Macienal de los Mercados y la Competencia {CHMC)
dictd Resalucidn sancionadora acordando impaoner a Enel Green Power Espaiia, 5.L.U. y, solidariamente,
a su malriz Endesa Generacidn, S.A.LU. multas por importe total de 5 millones de euros por la comision
de 2 infracciones muy graves confranas al articuln 2 de |a Ley 1572007, de 3 de julio, de Defensa de la
Compatencia (LDC) consistentes en un supuesto abuso de posicitn de dominio por parte de Enel Green
Power Espaiia, 5.L.U., en su condicion de Interlocutor Unico de Nudo (IUN), en el mercado de accesa y
conexién a la red de transporte en los nudos de las subesiaciones de Tajo de la Encantada y Lasiras.
Can fecha 28 de julio de 2022, Enel Green Power Espafia, SLU. y Endesa Generacidn, SAU.
presentaron Recurso ante |a Audiencia Nacional contra |a citada resolucién sancionadora de 10 de junio
de 2022 y, a su vez, solicitaron la suspension cautelar del Apartade tercera de la pare dispositiva de la
resolucién refativa al page de lgs sanciones impuestas. Mediante Aulo de 13 de diciembre de 2022, Ia
Audiencia Naconal acordd la suspensidn de la ejecucidn da la mulla. Habendo lendo higar ya los
comespondientes tramites procesales, &l asunto esta actualmente pendente de sefialamiento para
vatacshn v falle.

El Real Decreto Ley 17/2021, de 14 de septiembre, de medidas urgentes para mitigar el impacta da Ia
escataca de precios del gas natural en los mercados mincristas de gas vy electricidad instaurd un
mecansmo de mincracion del considerado exceso de refribucidn de 185 instalacion de produccion da
energia eléctrica inframarginales y no emisoras, en cuantia proporcional al mayor ingreso ohtenido por
4stas coma consecuencia da 1a incorporacian a los precios de la electricidad en el mercada mayorista del
valor del precio del gas natural por parte de las tecnologlas emisoras marginales,

En aplicacidn da dicho preceplo, se atribuyd al Operador dal Sistema fa liquidacion mensual del importa
calculade conforme a la metedologia instaurada por dicho Real Decreto Ley, cuyo pago comespondera a
las sociedades generadoras titulares de las instalaciones afectadas, o a las sociadades comercializadoras
en caso de que la energia producida por aquellas se encuentre bilateralizada dentro del mismo Grupo de
sociedadas.

Previamente, con caracter mensual, cada sociedad o Grupo de sociedades podia declarar la energia
exenta de minoracidn, por resultar cublerta por algin Instrumento de contratackn a plazo gue cumpliera
con las requisitos establecidos en cada momento (y que han ido varnando en funcion de los sucesivos
Reales Decretos Leyes que han modificads la noma onginana).

En aplicacion de cuanto anteceds, Endess procadid a lo largo de todo o ejerccio 2023 a declarar |a
energia exenta que cumple los requisilos legaimente establecicos, a pagar el importe de las liguidaciones
practicadas por el Operador del Sistema, v, sin parjuicio del pago, 8 impugnar las que consideraba que
no se ajuslan a la legalidad vigente,

La comprobaciin y verificacion de este mecanismo comesponde a la Comision Nacional de los Mercados
¥ la Competencia (CNMC). En aplicacsin de ello, con fecha 18 de jubo de 2022, aquélla nicid un
procedimiento de comprobacion y verficacion de las liquidaciones de Endesa comespondientes al periodo
comprendido entre ¢l 16 de sepiembro de 2021 y ol 31 de marzo de 2022 que concluyd mediants
Rasclucion da la Comision Nacional de los Mercados v de la Compatencia (CNMC) de 18 de abril de 2024,
Esta Resolucidn, de la gue iniciaimente resultd una obligacidn de pago para Endesa de & millones de
euros, fue recurrida por Endesa ante la Audiencia Nacional.

A suvez, frente a la citada Resolucidn de |a Comisidén Nacional de los Mercados y ia Competencia (CNMC)
de 18 da abril de 2024 Endesa presentd escrito planteando una solicitud de revocacidn de aclos da
gravamen al objeto de que, a efectos del calculo de la posicion neta vendedora de Endesa, la Comisiin
Macional de los Mercados v 1a Compelencia (CNAMC) tuviera en cuenta determinados datos aportadas por
Endesa y comigiera, en consecuencia, el volumen de energia declarada exenta del pago del regimen de
minoracién. Con fecha 14 de sepliembre de 2024, se nolificd Resoluciaon de la Comision Nacional de los
Mercados y la Compelencia (CNMC) de 10 de octubre de 2024 estimanda la solicitud y reconociendo un
imparte de 4 millones de ewros a favor de Endesa. En atencion a ello, el imporle reclamado por Endesa
en el Recurso preseniedo contra la Resclucidn de la Comision Nacional de los Mercados y de la
Competencia (CNMC) de 18 de abril de 2024 es actualmente de 1 millbn de eures (y no de 5 millones de
2uros como inicialmente se planted).
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En jubio de 2028, la Comision Macional de los Mercados v de la Competencia (CMMC) ha remitido, en el
mareo ded procedimiento de verificackin y comprobaciin de las liquidaciones de Endesa comespondientes

al segundo periodo comprendide entre abril de 2022 y dicembre de 2023, un requenmiento de informacion.

Dada la complejicad de la norma, sus sucesivas y relleradas modidicaciones, la ausencia de antecedentes
O criterios generales y pablicos contrastados que permitan arrojar una mayor seguridad juridica sobre la
aplicacsin del Real Decreto Ley 1772021, de 14 de septiembre, asi como las discrepanclas surgidas
durante el anterior perodo de venficacion, no es posible, en astos momenios, vislumbrar un resultada
final, no pudiéndose descartar & surgimiento de impactos en el Importe de ks cantidades definitivas a
liquidar (con relaciin al siguiente periodo de verficacion comprendido entre abril de 2022 y diciembre de
2023). En los ejercicios 2023 y 2022, Endesa realizd pagos en aplicacidn del Real Decrato Lay 1772021,
de 14 de septiembre, por un importe de 119 milones de euros y 8 millones de euros, respectivamente.

En septiembre de 2022, Edistribucion Redes Digitales, S.L.U. interpuso Recurso ante el Tribunal Suprama
contra la Orden TEDIT49/2022, de 27 de julo. por la que se aprueba el incentivo o penalizacién para la
reducciin de pérdidas en la red de distribucion para el afio 2016, se modifica la retribucion base del afio
2016 para varias empresas y e apreeba |a retribucidn de fas empresas de distribucidn de energia
eléctrica para los afios 2017, 2018 y 2019,

En particular, Edistibucién Redes Dygitales, LU, impugna (1) la retrbucidn reconocida par s ejercicios
2017, 2018 y 2019 par incorporar los resultados de unos procedimientos de inspeccion, manifiestameanta
pefudiciales para la Sociedad, al minorar, de forma significativa, ka retibucsdn correspondiente a dichos
Bjercicios y no reconocer determinadas inversiones y gasios incurmdos por Edistribucitn Redes Digitales,
5.L.U. en el ejercicio de su actividad, A su vez, (i) se impugna la cuantia de penalizacion por pérdidas en
la red de distribucidn para el afio 2018 establecida per Edistribecidn Redes Digitales, S.LU.

Con fecha 19 de noviembre de 2025 el Tribunal Supremo ha nofificado Sentencla parclalmente estimaloria
del recurso presentado por Edistribucion Redes Digilales S.L.U., declarando ta nulidad parcial de la Orden
TEDF492022, de 27 de julio, recurrida, entre otras cuestionss, por cuanto (i) en virtud del articulo 11 del
Real Decrato 1048/2013, de 20 de diciembre, no procede asignar valores negativos a la Retnbucion por
Operacidn y Mantenimianto Ligada a Activos Eléctricos (ROMLAE) (esto es, a la retribucidn por costes de
operacitn y mantenimienio que no estén directamente ligada a los activos eléetricos). Se declara tambidn
fa nulidad parcial de la referida Orden (i) por el no reconocimiento de determinadas partidas de las
Invarsiones Base Operativa (IBO) (eslo es, no reconocimiento de determinadas paridas referidas a la
refribucitn por inversiones no directamente ligadas a activos eléciricos). Se declara, par dltimao, la nulidad
pancial de ka Orden por (i) aplicar una doble deduccidn de las subvanciones parcitedas en 2015, asi como
{iv} por una incarrecia aplicacion (contraria a las previsionas recogidas en el articula 34 del Real Decreto
104872013, de 30 de diciembre) de las penalizaciones por pérdidas en la red en 2016, En virtud de o
anterior, &l Tribunal Supremo ordena a la Administracion realizar los ajustes comespondientes en los
tErminos resultantes de los fundamentos juridicos cuaro y sexlo de la Senlencia, reconociendoss, a su
vez, el derecho de Edistribucidn Redes Digitales, S.L.U. a que se e reconozcan los intereses legales
comespondientes.

A raiz de una sene de denunciEas presentadas ante la Comisidon Macional de los Mercados v la
Compelencia (CNMC) confra Edistribucion Redes Digitales, S.LU. por presuntas praclicas
anficompetitivas, en junio de 2023, la Dircccidn de Competoncia levd a cabo una investigacson on vanas
sedes de Endesa. Posteriormenta, con fecha S de julio de 2024, la Direccion de Competencia acordd ka
ncoackin de un expediente sancionador cortra Edistribucidn Redes Digitales, S.L.U. por un presunto
abuso de posicitn de dominio consistante en realizar un fratamiento discriminaiono (en detrimento da
ferceras comerclalizadoras ajgnas a Endesa) en la resclucidn de reclamaciones relativas a trdmiles
relacionados con los mercados de comercilizacion de energia eléctrica, prestacion de senvicios
energiicos, instalacidn de equipos de medida, asl como instalacién v oparacion del autoconsumo,

Caon fecha 14 de julio de 2025, la Direccién de Competendia de ka Comision Nacional de los Mercados y
la Competencia (CNMGC) ha acordado ampliar la incoacion del expedients sancionador S/0007/23 por la
supuesta comision de una conducta abusiva, contrana a los arliculos 2 de la Ley 152007, de 3 de julio,
de Defensa de la Competencia vy 102 del Tralado de Funconamiento de la Unidn Europea (UE),
consisterte en el acceso privilegiado por Endesa Energia S AU, a informacion confidancial de
Edistribuciin Reces Digitales, $.L.U. desde, al menos, febrero de 2024 hasta la actualidad.

Con fecha 11 de febrero da 2026 la Direccidn de Competencia de la Comisidn Macional de los Marcados
¥ la Competencia (CNMC) ha aprobado el Pliego de Concrecidn de Hechos, por el que considera a
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Edistribucidn Redas Digitales, 5. L.U. responsable de 2 infracciones muy graves consistentes an &l abusa
de posicién dominante contrario a los articulos 2 de la Ley 1572007, de 3 de julic, de Defensa de Ia
Competencia y 102 dal Tratado de Funcionamienio de la Union Europea (UE), por las siguientes
conductas: La primera, habditar desde octubre de 2019 hasta al menos junio de 2023 un canal de
comunicacion, gestionado par Endesa Operacion y Servicios Comerciales, 5.L.U. para dar un tratamianta
directo y exclusivo a las solicitudes y reclamaciones de los clientes de Endesa Energla, S.AU.,
discriminanda a los clentes de terceros competidores sin accaso a dicho canal direcin, en el mercada da
suministra minorista de energla eléctrica, de Instalacidn de equipos de medida e Instalacidn y operacion
de autoconsumo, v la segunda dar aceeso desde octubre de 2023 hasta, al menoes, abril de 2024 a Endesa
Energia, S.ALU. a informacidn confidencial v comercialmente sensible que le permitsd realizar labores
comerciales,

Endesa va a realizar alegaciones a esie Pliego, al considerar que Edisiribucion Redes Digitales, S.L.U.
no ha cometido ninguna infraccion.

El pasada mes de enaero de 2025 una compaiia productora de gas natural licuado (GML) ha iniciada un
precedimiento arbdral contra Endesa Generacidn, S.A.U. para la revision del precio de un contrato de
aprovisionamiento a largo plazo de gas natural licuado (GHL), La contraparta solicita un ajuste de pracio
que podria dar lugar a un desembolso por pane de Endesa de aproximadamente 200 millones de ddlares
{USD), incluidos intereses hasta 31 de dicembre de 2025, Este importe podria wariar en el curso del
arbitraje, cuya conclusion no se espera hasta el Gltimo trimastre de 2026,

Estd en curso un litigio relativo a las actas incoadas por la Inspeccién en 2017 a Enel Green Power Espaiia,

5 L.U. en relacion con el Impuesto sobre Sociedades (IS) de los ejercicios 2010 a 2013, El principal tama
en diecusin se refiere a la aplicacidn o no del régimen de neutralidad fiscal a la fusion de Enel Green
Power Espaiia, 5.LU. por absorcion de Enel Unidn Fenosa Renovables, 5.A. (EUFER) en 2011. El
pasacy 10 de diclembre de 2019 se obwwo Resolucidn desestimatoria del Tribunal Econdmico-
Administrativo Central [TEAC) melativo 2l Impueesto sobre Sociedades (13) del ejercicio 2011 {en lo que
respecia a la posicidn de Enel Green Power Espafia, SLU. como suceswa de Enel Unidn Fencsa
Raenovables, 5.4, (EUFER)) ¥ 5& ha decidido interponer recursa ante la Audiencia Macional. Asimisma, el
16 de junio de 2020 se recibid Resolucidn estimatoria parcial para &l Impuesto sobre Sociedades (15) da
fos ajercicios 2010 & 2013, donde sa disculen los efectos de la apbeacion del régiman de neutralidad fiscal
en ese periodo, que, de igual manera, se ha decidido seguir recurriendo ante la Audiencia Nacional. El
imparie contingente asociado a la polencial pérdida del lifigio de k3 fusidn de Enel Unidn Fencsa
Renovables, S.A. (EUFER) por parie de Enel Green Power Espafia, 5.L.U. se ha recalculado en base a
los crtenas compartidos por la Inspaceion de los Trbutos en el curso de las actuaciones inspecloras en
cursa sobre &l Grupo Enel Iberia, S.L.U. Dicho oriterio considera las potenciales recuperaciones fiscales
de la cuota liguidada en el acta abjeto de litigio en los siguientas a 2011, lo que implica que 1a contingencia
potencial neta de dichas recuperaciones, a 31 de dickembre de 2025, ascienda a 36 milicnes de euros.
Se disponeg de un aval que garantiza la suspension de |a deuda,

Can respects a los Acuerdos de Liquidacion defindivos del Impuesto sobre Sodedades (15) y del Impuesto
sobre el Valor Afadido {IVA) de los Grupos de Consolidacion Fiscal de Impuesto sobre Sociedades (IS)
e Impuesio sobre el Valor Afadido (IWA) a los que pertenece Endesa, S5.A, relatives al proceso de
Inspeccién de los ejercicios 2011 a 2014, se estan sustanciando ante la Audiencla Nacional 103 recursos
frante a las résoluciones del Tribunal Econdmica-Administraliva Central (TEAC).

En & caso del Impuesty sobre Sociedades (IS) los conceplos objeto de discusidn tienen su origen,
principalmente, en la diferencia de criteno sobre la deducibiidad de gastos por desmantelamiento da
centrales, de determinados gastos financieros y de determinadas pérdidas derivadas de la transmisidn de
participaciones del periodo inspeccionado. La contingencia asociada al proceso asciende a 41 millones
de euros y se dispone de un aval que garantiza la suspension de la deuda. En el caso del Impuesto sobra
e Valor Afadido (IVA) se discute prncipalmente la aplicacidn de la regla de la progata y el impore
reclamado asciende a 7 millones de euros, habiendose abonado la liguidacion comespondients tras la
inadmision de la medida cautelar de la Audencia Mackonal 8l 5 de [unko de 2023,

Con respecto a los Acuerdos de Liquidacion defintivos del Impuesto sobre Sodedades (15) y del Impuasta
sobre el Valor Anadido (IVA) de los Grupos de Consolidacion Fiscal de Impuesio sobre Socledades (IS)
& Impuesto sobee el Valor Afadido (IVA) a los que perlanece Endasa, 5.A., asi como de Relencionas a
cuenta del Impuesio sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) y, en su caso, del Impuesio sobre la
Renta de No Residentes (IRNR), de cada una de las Sociedades inspeccionadas, relativos al proceso de
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Inspececion da los eparcicios 2015 a 2018, se astan sustanciando ante 1a Audiancia Macional los recursas
frente a las resoluciones del Tribunal Econdmico-Administrativo Central (TEAC).

Los principales temas en discusidn son; para Relenciones, al tratamienio dado al uso de vehiculos por
parne de empleados (la contingencia asociada al proceso asciende a 2 milones ce euros v se dispone de
un aval que garantiza la suspension de la deuda), para el Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA), la
deducibilidad del impuesio asoaado al renting de kos citades vehiculos, 8si como a la aplicacitn de la
regla de prorata, habéndose abonado las iquidaciones (el importe reclamado asciende a 1,5 millones
de euras) y para el Impuesto sobre Sociedades (I1S), los conceplos que siguen en discusitn se refieren
principaimente a la diferancia de criterio sobre [a deducibilidad de determinados gastos financieros v al
rechazo de parte de |la deduccidn por Investgacion, Desarmollo e Innovacidn Tecnoldgica acreditada,
habiéndose ya abonado la contingencia ascciada al proceso (el imporle contingenle asciende a 12
millones de euras y el importe reclamado asciende a 28 millones de euros).

En relacidn con los lemas que parcialmente fueron estimadaos por el Tribunal Ecendmico-Administrativa
Central (TEAC) en 2024 para el Impuesio sobre el Valor Afiadido {(IVA) principalmente se refieren a la
deducibiidad dal Impuesto sobre o Valar Afadido (IVA) soportado asociado al uso de vehiculos por
empleados con un impacto favorable de 1 millén de ewrcs siendo un impacto reflejado en 2025 tras al
Acuwerdo de Ejpcucidn del Tribunal Econdmico-Administratve Central (TEAC) de abril da 2025. En al caso
del Impuesto sobre Sociedades (I1S) se refieren a la admision de la pretension relacionada con la
ineonstitucionalidad dael Real Decrelo Ley 372018, de 2 de diciembre, gue fue declarada por @l Trbunal
Consiitucional en la Sentencia nimero 1172024, de 18 de enero, y al criterio de imputacian temporal de
las ingresas por devaluciones de tribulos declarados inconstitucionales. A estos efectos en 2025 s& ha
emilido por parte de la Agencia Tributana Acuerdo de Ejecucion de la citada Resobucion del Tribunal
Econdmico-Adminstrativo Central {TEAG) procediendo a reliquidarse s ejercicios 2015 a 2018, A 31 de
diciembre de 2025 el efecto a nivel de Endesa es de 19 millones de euros.

Respecto de los ejercicios 2010 a 2022, o 31 de octubre de 2025 se han recibido 1as Actas dal Impuasto
sobre Sociedades (15) y del Impuesto sobre & Valor Afadido (IWA) de los Grupos de Consolidacion Fiscal
de Impuesio sobre Sociedades (1S) Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA) a los que pertenece Endesa,
5.A., asi como de Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) v,
en su caso, del Impuesto sobre k3 Renta de No Residentes (IRMR), de cada una de las Sociedades
inspeccionadas, habiéndose presentado alegaciones a principios de diciembre v estando a la espera de
recibir los Acuerdos de Liquidacion,

Los principales temas en discusson son: para Relenciones, el tratamients dado al uso de vehiculos por
parte de empleados (12 contingencia asociada al procasa asciende 3 1 milon de euras), v para o Impuesto
sobre Sociedades (15) los concaptos que siguen en discusidn se refieren principalmente a la diferenca
de criterio sobre la deducibilidad de determinados gastos finencieros v en |2 diferencia de criterio sobre |a
deducibifidad de gasios por desmantelamiento de cenlrales (la contingencia asociada al proceso asciende
a 14 millones de euros).

En relacidn con el Impuesto sobre el Combustible Nuclear Gastado que regula la Ley 152012, de 27 de
diciembre, de medidas fiscales para la Sostenibilidad Enemética, exisien procescs abieros en los gue
Endesa Generacion, 5.A.U. ha solicitado la modificacién de la base imponible del Impuesio sobre el
Combustble Nuclear Gastado por considerar que, a eheclos ded chleuls del coeficienle de retroactividad
establecido en la Disposicion Transitoria Tercera de la norma, es de aplicacidn el criterio establecido en
Ia Resolucidn del Tribumal Econdmico-Administrative Central (TEAC), do 22 da febraro da 2022, En virtud
de estas reclamaciones Endesa Generacion, S.A. U, ha solicitado una devolucion de ingresos indebidos.
El 22 de marzo de 2024 la Inspaccdn de Tnbutos acondd la procedancia de la devolucidn de 5 millones
de eurns. Una vez se recibieron, los acuerdos de liguidacion que densgaban la totalidad de las
devalucicnes soliciladas por 145 millones de euros fueron recurnidos ante &l Tribunal Econdmico-
Administrativo Central (TEAC) en febrer de 2025, estando pendienta de resolucidn por parie del Tribunal
Econémico-Adminstrativo Central (TEAC).

En relacién con &l Muevo Gravamen Temporal Energético introducido por la Ley 382022, de 27 de
diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales energético, Endesa, 5.A. recurmid en 2023
la nermativa de desarmollo ante fa Audiencia Nacional por considerar que & gravamen es contrario a la
nommativa eurcpea y espafola. Una vez se auto-impugnaron [8s autoliguidaciones presentadas durante
los ejercicios 2023 y 2024 solicilando una devolucidn de 376 millones de euros en base al argumenta de
ilegakidad, se iniciaron inspeccicnes tributarias respecto 8 cada uno ce ellcs, En enero del 2025 se ha
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recibido al Acuerdo de liquidacion que confirmaba la devolucion de parte del gravamen ingresada en 2023
al aceptar ka sobcitud de exclusion de la Base imponible da deleminados ingresos de la comercializadora
y generadora, por proceder de actividades reguladas. Por otro lado, la Inspeccion dal ejercicio 2024
fimalizé el ¥ de julio de 2025 sin regularizacion alguna. Se continda la impugnacién de los acuerdos de
liquidacion derivados de las inspeccicnes por la ilegalidad del gravamen.

- Enredacidn con el Impuesto sobre Hidrocarburos que, tras |a entrada en vigor de ka Ley 1572012, de 27
de diciembre, de medidas fiscales para la Sostenibilidad Energética y hasta octubre de 2018, gravaba la
fabricaciin e importacion de productos incluidos an su dmbito ohjetivo que se dastinen & ka producecion de
electricidad en centrales elécticas o a la produccidn de electricidad o a la cojeneracidn de electricidad v
de calor en centrales combinadas, existan procesos ablenos en bos que Endesa ha solicitado la devolucidn
de los importes iquidados, sobre la base de la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea, de
¥ de marzo de 2018 (Asunta C-31M17 - Cristal Union), conforme a la cual es de aplicacion, en estos
supuestos, la exencidn del ar. 14.1 a) de la Directiva 2003/06/CE, de 27 de oclubre. Los procesos
iniciados por Endesa estan pendienies de Sentencia por parie de la Audiencia Macional si bien la posicicn
qué mantiene Endesa ha sido respaldada por el Tribunal Supremo en diversas senlencias emitidas, entre
julio y septiembre de 2024, para supuesios de utilizacion de gas en cogeneracion y ciclos combinados de
obres contribuyentes, y recientemente la Compaiila ha tenido conocimiento del altanamvento de ka
Abogacia del Esfado en procesos similares que se sustancian ante la Audiencia Macional.

Los Administradores de ta Sociedad Dominante consideran que las provisiones registradas en el Eslado de
Situacidn Financiera Consolidado cubren adecuadamente los riesgos por los liligios, arbitrajes y demds
operaciones descrilas en esta Nota, por o que no esperan que de los mismos se desprendan pasivos
adicionaies a los regisirados.,

Dadas las caracteristicas da los riesgos que cubren estas provisionas, no &s posible determinar un calendano
razonable de fechas de pago o cobro =i, en su caso, las hubiese.

Durante los ejescicios 2025 v 2024 el importe de los pagos realizades por la resolucidn de litigios ha ascendido
a 5 millones de euros y 11 millones de euros, respectvamente. Al importe correspondients al ejercicio 2024
habria que afiadir 515 millones de euros comespondientes al pago del laudo recaide en un arbitraje para la
revision del precio de un contrato de aprovisionamientos a largo plazo de gas natural licuado (GNL) (véase
Nota 47.1).

53. Normas contables de futura aplicacion

a) Normas e Inerpretaciones aprobadas por la Unidén Europea (UE)} cuya primera aplicacidén se
producira en 2026 y 2027

Madifiesel vl Aphicaceiy DEligatdia:

J A kit & Ejercicios inicladas & Parss oe
Moddcaocnes a lH'I-FiIrNIF'I' widoaificacionas a ds Clhsfcandn y Madcon o Fascrevoss Inemmneml-ﬁ
Moddenccnes o @ NIF Oy NIF 7. «Contraled el 8 Elcrnooied Dapssakants o b Malsadezas | da mnano &8 2028
dncie At 1™ 1 e Enen & 2008
HAIF 18 « Paietacdn o Wiamacdn 2 Revelsr ve lod Esladol Francanss 1 cha iaryr g 027

17 MCORaciores 1 NIF 1« AQCqeoion £of (MaTha vy 00 (3 NERMas THIEacknans o (oot oo, MIF T s FILmeis FRanones mionmecon 4
Frewwlars, KIF § s fsrpmendon francemes. NIF 10 s Extades Pnanciens Consoadacions y NIC T s Esfac de Fuyos de Efecivos

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas la Direccion de Endesa esta evaluando el
impacto de su aplicacion, si bien estima que, d excepcldn de la aplicacién de [a NIIF 18 «Presentacion e
Informacitn a Revelar en los Estados Financieross, el impacio no serd significativo en los Eslados Financiaros
Consolidados.
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b} Normas e Interpretaciones emitidas por el Consejo de Mormas Intermacionales de Informacion
Financiera (IASB) pendientes de aprobacidn por la Unidn Europea (LUE)}

El Consejo de Normas Internacionales de Informacita Financiera (LASB) ha aprobado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que pudieran afectar a Endesa y estdn pendientes de
aprobaciin por parte de la Unidn Europea (UE) en la fecha de formulacidn de las Cuentas Anuales
Consolidadas:

“PH#W‘H“W“!H g
Herman, Modificaciones a Normin @ Inleipratacicnss wwﬂ':‘ﬂfﬂ
MEF 15 s Selascieras s Cibigemcidn Aol oo Tk Coeriias. Mmoo & Fevmis's T e Enetn oe 2027
Moddcaciones n ' MIIF 19 « Subsskanas s Obégackdn Foblca do Hende Cusntes infimaeci o Hevelos 1 e mner de J027
MONBCATRES i i PIC 21« COMWEe0n & (N s 0 e Sealao N nlscanas | i e e 2027

175 51 50 B00pisS $in Cambos por b Union Eropea [UE)

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, la Direccion de Endasa esta evaluando gl
impacto que la aplicacion de estas Normas y modificaciones tendrian, si fueran finalmente convalidadas por
Ia Union Europea (UE), sobre los Estados Financieros Consolidados de Endesa.

54. Hechos posteriores

El dia 5 de enero de 2026 la Sociedad detectd que, a pesar de las medidas de seguridad implementadas
dentro del Grupo, podria haberse producido un accaso degiimo a sus sisternas. Tras los oportunos analisis,
se verfico que, efectivamente, se habla accedido llegitimamente a ciertos datos personales de chentes
refativos a sus contratos, por 1o que se activaron os protocolos y procedimientos de seguridad establecidos,
asi como todas [as medidas iecnicas y organizativas necesarnias para contenss el incidente, mitigar sus efectas
¥ prevenir gue pudiera repetirse en el futuro.

Asimisma, dentro del piazo legal, el dia 7 de enero de 2026 s2 procedic a la notificacidn a la Agencia Espanola
de Proteccion de Datos (AEPD) del incidente que afectaba, en un principio, a la comercializadora de mercado
libre Endesa Energia, 5.A.U., dando cumplimiento a la obligacidn establecida en el articulo 33 del Reglamanta
(UE) 2016/679, de 27 de abnl, Ganeral dé Proteccion de Datos (RGPD). El dia B de enero de 2026, sa verificd
que el incidenie habia afectado igualmente a la comercializadora de mercade regulado Energia XXI
Comercializadora de Referencia, S.LU., nolficandose e incidente &l dia 8 de enerc de 2026 también a ka
Agencia Espafiols de Proteccian de Datos (AEPD), por parte de Energia XXI| Comercializadora de Refarancia,
S.LU. Minguna otra sociedad del Grupo se ha visto afectada por el incidente.

Ese mismo 2 de enero de 2028, tras realizar una nueva valoracion del alcance del incidente, Endesa conduyd
que, por aplicacidn ded articulo 34 del Reglamento (UE) 2016/679, de 27 de abril, General de Proteccion de
Datos (RGPDO), existia la necesidad de comunicar el incidente personalmente a lodos los afectados,
procediéndose a realizar dichas comunicaciones de acuerdo con los crilenos establecidos por la Agencia
Espaniola de Proteccion de Dalos (AEPD) a algo mas de 16 millones da clantes de las dos companias.

Por su pare, ia Agencia Espafiola de Proteccidn de Datos (AEPD) ha solicitado a las dos sociedades
afectadas que amplien las notificaciones preliminares realizadas a dicha autoridad, facilitando nformadcicn
adicional a la ya apostada inicialmante.

Igualmente se ha procedido a informar del incidente a olras autoridades compeatentes en la materia distintas
a la Agencia Espafola de Proleccidn de Dalos (AEPD), continuando a la fecha de formulacién de estas
Cuentas Anuales Consalidadas los analisis para daterminar el origen de la brecha de segundad.

Con fecha 30 de enero de 2026, Endesa Energia, S.AU. ha adguindo el 100 % del capital soxal de ka
sociedad Energia Colectiva, 5.L.U. a MasOrange Xfara Mavilas, 5.A.

A la facha del acuerdo Energia Colectiva, S.L.U., comercializadora energéatica digital da MasOrange, cuanta

con las capacidades digitales v tecnologicas mas avanzadas del mercado y con mas de 360.000 clientes de
electricidad y gas.
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Con el cierma de la fransaccion, Endasa v MasOrange han alcanzado un acuerdo para la comercializacion an
Espafia de energia y lslecomunicaciones mediante el cual los chenles podran acceder a ofenas
personalizadas y servicios de allo valor afadido, disfrutande de las majores propuestas comerciales de
energia y telecomunicaciones.

El precio comespondiente a la adquisicidn del 100 % de Energia Colectiva, S.LU. ha ascendido
aproximadamente a 92 millones de eurns, sujeto a las cliusulas habituales oe revisitn de este lipo de
fransaccionas, habiéndose desembaolsado al 80 % dal mismo el 30 da enero de 2026,

Con fecha 20 de febrero de 2026 v, en cumplimiento de la delegacién otorgada por la Junta General Ordinara
de Accionistas de Endesa, 5.A. celebrada el 29 de abril de 2025, el Consejo de Adminisiraciin de Endesa,
S.A. ha acordada: (i) Amortizar Ia totalidad de las 17.007.566 acciones propias de Endesa, S.A., de 1,2 euros
de valer nominal cada una de elias, adquiridas a trawés del programa de recompra gjecutado como Segundo
Tramo dal Programa Marco de recompra de acciones propias, v reducir en un imporie de 20.400.078,.2 euros
el capital social de Endesa, declarando asi cerrada fa ejecucidn de la reduccidn de capial; (i) Modificar los
arficulos 5 y 6 de los Estatulos Sociales de la Sociedad, relativos al capital social v a8 las acciones,
respectivamenta, para que reflejen la nueva ciffa de capital y el ndmers de aceiones an cifculacidn ras la
ejecuckin de la reduccitn de capital aprobada (véase Mota 36.1.8)

Sahvo lo mencionado en los pamalos anteniores, no s han producido hechos significativos posteniones entre:
&l 31 de diciembre da 2025 y la fecha de formulacion de estas Cuenlas Anuvales Consolidadas que no hayan
siclo reflejados en las mismas.
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ANEXO |: Sociedades y participaciones relevantes de Endesa

A continuacion, se presentan las Sociedades que componen Endesa a 31 de diciembre de 2035,

La actividad principal de las Sociedades que componen Endesa se detalla siguiendo la siguiente clasificacion:

Actividad Descripcion de Actividad

b Generacion Convencional
A Ganeracion Renovable
& Comercializacion de Energia
N Comarcializacidn de otros Producios v
N Servicios
"]f‘ Distribucitn
S Esiructura y Servicios
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To Endesa, S.A.’s Board of Directors

INDEPENDENT AUDITOR’S FIRM AUTHORISATION
(tranglation from original in Japanese)

We, as independent auditors, authorize our audit report dated February 25, 2025 on ENDESA, S.A. and Subsidiaries
(ENDESA Group) consolidated financial statements and the translation to English to be used in this Quoted Companies
Report (model 8) submitted to the Japanese Ministry of Economy.

KPMG Auditores, S.L.

Estibaliz Bilbao
June 13, 2025
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas emitido por un
Auditor Independiente

A los accionistas de Endesa, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Endesa, S.A. (la Sociedad dominante) y sus sociedades
dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacidn financiera a 31 de diciembre de 2024, el estado
del resultado, el estado de otro resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE), y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia,
gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia, segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas

cuestiones.

Reconocimiento de ingresos. Energia suministrada pendiente de facturar

Véase Nota 3.2.0.1 y 32 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestioén clave de la auditoria

Como se abord6 la cuestién en nuestra auditoria

Los negocios del Grupo que realizan actividades de
comercializacion de energia deben efectuar
estimaciones de los suministros de energia pendientes
de facturar a sus clientes finales correspondientes al
periodo comprendido entre la Gltima medicién de los
contadores y el cierre del ejercicio. Al 31 de diciembre
de 2024 el importe de las ventas de electricidad y gas
pendientes de facturar por el Grupo ascienden a 1.400
millones de euros y 376 millones de euros,
respectivamente.

La cantidad de energia suministrada no facturada se
estima a partir de informacion tanto interna como
externa. Los ingresos se calculan multiplicando el
volumen de consumo de energia estimado pendiente de
facturar por el precio contratado por tipo de producto y
cliente.

La determinacion de la energia suministrada pendiente
de facturar requiere la realizacién de estimaciones por
parte de la Direccion de la Sociedad con la aplicacion
de criterios, juicios e hipétesis en sus calculos, por lo
que el reconocimiento de ingresos por la energia
suministrada no facturada se ha considerado una
cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Andlisis del disefio e implementacion de los
controles clave relacionados con el proceso de
estimacion de la energia suministrada pendiente de
facturar.

Evaluacion y entendimiento de la metodologia
empleada por el Grupo y analisis de las principales
hipétesis y datos considerados, mediante

el contraste de informacion interna y externa
disponible. Analisis de la razonabilidad del importe
pendiente de facturar mediante la realizacion de
procedimientos sustantivos.

Comparacién de las estimaciones efectuadas al
cierre del ejercicio anterior con los datos reales de
suministro de energia (analisis retrospectivo), y
evaluacion de los resultados obtenidos.

Evaluacion de si la informacién revelada en las
cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable.
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Deterioro asociado al cambio en la estrategia del perfil de inversiones

Véanse Notas 15.1, 16.1, 13y 7.1 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestién clave de la auditoria

Como se abord6 la cuestién en nuestra auditoria

Con fecha 15 de noviembre de 2024 el Consejo de
Administracion de Endesa, S.A. aprobo el Plan
Industrial del Grupo 2025-2027. Dicho Plan tiene en
consideracion el nuevo escenario energético previsto,
asi como la actual situacion administrativa de los
proyectos en curso y se basa en un modelo de negocio
basado en la optimizacién del perfil de riesgo-
rentabilidad, adaptando, entre otras cosas, el plan de
las inversiones futuras al nuevo contexto energético.
Como consecuencia, se contempla el reajuste de la
composicién de las inversiones de generacion
renovable respecto al plan anterior, centrandose en
activos de mayor valor afiadido y reduciendo la
exposicién a los activos y proyectos de energia solar.
Tal y como se menciona en las notas 15.1, 16.1, 13y
7.1 de la memoria consolidada adjunta, en el ejercicio
2024 se han registrado los siguientes impactos en la
cuenta de resultados consolidada: un gasto por
deterioro de activos no financieros correspondientes a
varios proyectos en desarrollo por importe de 124
millones de euros, un gasto asociado al riesgo de la
ejecucion de avales por 32 millones de euros, un gasto
por cancelacion de diversos contratos por 26 millones
de euros y la reversion de pasivos asociados a la
consecucion de hitos en los mencionados proyectos por
importe de 9 millones de euros.

Dada la relevancia de las implicaciones de estos
hechos y su significatividad en la auditoria, se ha
considerado una cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso seguido por el Grupo en
el contexto actual para identificar y determinar la
rentabilidad y viabilidad de los proyectos en curso,
asi como la evaluacién de los criterios y principales
hipétesis utilizados.

Obtencién del detalle de los proyectos en curso
con su correspondiente estado de desarrollo e hitos
pendientes de consecucion.

Realizacion de pruebas de detalle sobre una
muestra de los proyectos objeto de deterioro,
verificando a través de fuentes externas e internas
que la documentacion soporte cumple con los
criterios establecidos por el Grupo.

Realizacion de pruebas de detalle sobre una
muestra de los proyectos que no han sido objeto
de deterioro para evaluar el cumplimiento de los
criterios establecidos por el Grupo.

Evaluacion de si la informacioén revelada en las
cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién
financiera.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2024, cuya
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formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las

cuentas anuales consolidadas.
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Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion consolidado.

Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de la informacién no financiera consolidado, determinada informacion
incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones de los
Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha facilitado en la forma prevista en la
normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de gestién
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la informacion
mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa aplicable y que el resto de la
informacion que contiene el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del Comité de Auditoria y Cumplimiento en
relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracidn y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante, del
principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales consolidadas, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada en relacién con
la informacidn financiera de las entidades o de las unidades de negocio del Grupo como base para la
formacién de una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién,
supervision y revision del trabajo realizado para los fines de la auditoria del grupo. Somos los Unicos
responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con el Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad dominante en relacién con, entre

otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad dominante una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia, y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales

consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Formato electrénico Unico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electronico Unico europeo (FEUE) de Endesa, S.A. y
sociedades dependientes del ejercicio 2024 que comprenden el archivo XHTML en el que se incluyen las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XBRL con el etiquetado realizado por la sociedad, que formaran
parte del informe financiero anual.

Los administradores de Endesa, S.A. son responsables de presentar el informe financiero anual del ejercicio 2024
de conformidad con los requerimientos de formato y marcado establecidos en el Reglamento Delegado UE
2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién Europea (en adelante Reglamento FEUE). A este respecto,
han incorporado el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual sobre Remuneraciones de los
Consejeros por referencia en el informe de gestién consolidado.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los administradores de la
sociedad dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en vigor
en Espafia. Dicha normativa exige que planifiquemos y ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin
de comprobar si el contenido de las cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se
corresponde integramente con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y
marcado de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado en todos los aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinidn, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas anuales

consolidadas auditadas, y éstas se presentan y han sido marcadas, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.
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Informe adicional para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad
dominante

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para el Comité
de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad dominante de fecha 25 de febrero de 2025.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2022 nos nombré como auditores del Grupo
por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, incluido.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo de 3 afios y
hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702

Estibaliz Bilbao Belda
Inscrito en el R.O.A.C. n® 16.109
25 de febrero de 2025
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Endesa, S.A.

Endesa, S.A.
2026 20

KPMG Auditores, S.L.

2026
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2025 12 31

S.A.

2025 12

IFRS-EU
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XHTML
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Independent Auditor's Firm Autorisation
(translation from original in Japanese)

To Endesa, S.A.’s Board of Directors

We, as independent auditors, autorice our Audit report dated February 20, 2026 on Endesa, S.A. and Subsidiaries
(Endesa Group) consolidated financial statements and the translation to English to be used in this Quoted
Companies Report (model 8) submitted to the Japanese Ministry of Economy.

KPMG Auditores, S.L.

Juan Ignacio Fernandez Pérez
June 04, 2026
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas emitido por un
Auditor Independiente

A los accionistas de Endesa, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Endesa, S.A. (la Sociedad dominante) y sus sociedades
dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2025, el estado

del resultado, el estado de otro resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE), y demés disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia,
gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia, segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

Reconocimiento de ingresos. Energia suministrada pendiente de facturar

Véase Notas 3.1, 3.2.fi.1 y 33 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abord6 la cuestion en nuestra auditoria

Los negocios del Grupo que realizan actividades de
comercializacién de energia deben efectuar
estimaciones de los suministros de energia pendientes
de facturar a sus clientes finales correspondientes al
periodo comprendido entre la Gltima medicion de los
contadores y el cierre del ejercicio. Al 31 de diciembre
de 2025 el importe de las ventas de electricidad y gas
pendientes de facturar por el Grupo ascienden a 1.267
millones de euros y 264 millones de euros,
respectivamente.

La cantidad de energia suministrada no facturada se
estima a partir de informacion tanto interna como
externa. Los ingresos se calculan multiplicando el
volumen de consumo de energia estimado pendiente
de facturar por el precio contratado por tipo de producto
y cliente.

La determinacion de la energia suministrada pendiente
de facturar requiere la realizacion de estimaciones por
parte de la Direccion del Grupo con la aplicacion de
criterios, juicios e hipotesis en sus célculos, por lo que
el reconocimiento de ingresos por la energia
suministrada no facturada se ha considerado una
cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Analisis del disefio e implementacion de los
controles clave relacionados con el proceso de
estimacion de la energia suministrada pendiente
de facturar.

Evaluacion y entendimiento de la metodologia
empleada por el Grupo y andlisis de las principales
hipétesis y datos considerados, mediante el
contraste de informacion interna y externa
disponible. Andlisis de la razonabilidad del importe
pendiente de facturar mediante la realizacion de
procedimientos sustantivos.

Comparacion de las estimaciones efectuadas al
cierre del ejercicio anterior con los datos reales de
suministro de energia (analisis retrospectivo), y
evaluacion de los resultados obtenidos.

Evaluacion de si la informacion revelada en las
cuentas anuales consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable.
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Combinaciones de negocios — Adquisicion de Corporacién Acciona Hidraulica, S.L.

Véase Notas 3.2.a.2, 8 y 25 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abord6 la cuestion en nuestra auditoria

Tal y como se menciona en la nota 8 de la memoria
consolidada, con fecha 26 de febrero de 2025, el Grupo
ha adquirido a un tercero no vinculado los activos y
pasivos afectos al negocio de generacion
hidroeléctrica, integrado por 34 centrales hidraulicas
con una capacidad total instalada de 626 MW, por una
contraprestacion de 961 millones de euros. Como
resultado de la asignacion del coste de la combinacion
de negocios al valor razonable de los activos y pasivos
identificables adquiridos, se ha reconocido un fondo de
comercio definitivo por importe de 125 millones de
euros.

La determinacion del valor razonable de los activos y
pasivos adquiridos en una combinacion de negocios
requiere de la aplicacién de juicios, estimaciones e
hipétesis en la aplicacion del método de descuento de
flujos de caja.

Por todo ello, consideramos esta transaccién una
cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Evaluacion del proceso seguido por el Grupo para
la identificacién y el registro de los activos y
pasivos adquiridos, incluyendo la revision de la
documentacion del acuerdo de adquisicion y la
verificacion de la fecha de adquisicién y la
contraprestacion transferida.

Revisién del balance del negocio adquirido a la
fecha de adquisicion, verificando su adecuada
integracion en el perimetro.

Obtencién, lectura y andlisis del informe de
valoracion realizado por un experto independiente
contratado por el Grupo, evaluando la
independencia y competencia profesional del
mismo.

Evaluacion de la metodologia y de las hipétesis
clave utilizadas para determinar los valores
razonables, con la participacién de nuestros
especialistas en valoracion.

Evaluacién de si la informacion revelada en las
cuentas anuales consolidadas sobre la transaccion
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable.
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Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2025, cuya

formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién consolidado.
Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestiéon consolidado, de conformidad con
lo exigido por la hormativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado, determinada informacion
incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones de los
Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha facilitado en la forma prevista en la
normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la informacién
mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa aplicable y que el resto de la
informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del Comité de Auditoria y
Cumplimiento en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada y
de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demés disposiciones del marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la valoraciéon de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad dominante, del
principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales consolidadas, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

676/678



EDINETOO OO

OO O0(E05846)
ooooooo

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada en relacién con

la informacion financiera de las entidades o de las unidades de negocio del Grupo como base para la

formacién de una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion,

supervisién y revision del trabajo realizado para los fines de la auditoria del grupo. Somos los Unicos

responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia, y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Formato electrénico Gnico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico Unico europeo (FEUE) de Endesa, S.A. y
sociedades dependientes del ejercicio 2025 que comprenden el archivo XHTML en el que se incluyen las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XBRL con el etiquetado realizado por la sociedad dominante, que
formaran parte del informe financiero anual.

Los administradores de Endesa, S.A. son responsables de presentar el informe financiero anual del ejercicio 2025
de conformidad con los requerimientos de formato y marcado establecidos en el Reglamento Delegado UE
2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién Europea (en adelante Reglamento FEUE). Aeste respecto,
han incorporado el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual sobre Remuneraciones de los
Consejeros por referencia en el informe de gestion consolidado.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los administradores de la
sociedad dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en vigor
en Espafia. Dicha normativa exige que planifiquemos y ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin
de comprobar si el contenido de las cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se
corresponde integramente con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y
marcado de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado en todos los aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinidn, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas anuales
consolidadas auditadas, y éstas se presentan y han sido marcadas, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.
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Informe adicional para el Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad
dominante

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para el
Comité de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad dominante de fecha 20 de febrero de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2022 nos nombré como auditores del Grupo
por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, incluido.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo de 3 afios y
hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2025 nos nombré auditores por un
periodo adicional de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2026, incluido.

KPMG Auditores, S.L. Este informe se

Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702 corresponde con el
sello distintivo n°
01/26/00304 emitido

por el Instituto de
Censores Jurados de
Inscrito en el R.O.A.C. n°® 23.906 Cuentas de Espafia

678/678



	表紙
	本文
	第一部企業情報
	第１本国における法制等の概要
	1会社制度等の概要
	(1)提出会社の属する国・州等における会社制度
	(2)提出会社の定款等に規定する制度

	2外国為替管理制度
	3課税上の取扱い
	4法律意見

	第２企業の概況
	1主要な経営指標等の推移
	2沿革
	3事業の内容
	4関係会社の状況
	5従業員の状況

	第３事業の状況
	1経営方針、経営環境及び対処すべき課題等
	2サステナビリティに関する考え方及び取組
	3事業等のリスク
	4経営者による財政状態、経営成績及びキャッシュ・フローの状況の分析
	5重要な契約等
	6研究開発活動

	第４設備の状況
	1設備投資等の概要
	2主要な設備の状況
	3設備の新設、除却等の計画

	第５提出会社の状況
	1株式等の状況
	(1)株式の総数等
	①株式の総数
	②発行済株式

	(2)行使価額修正条項付新株予約権付社債券等の行使状況等
	(3)発行済株式総数及び資本金の推移
	(4)所有者別状況
	(5)大株主の状況

	2配当政策
	3コーポレート・ガバナンスの状況等
	(1)コーポレート・ガバナンスの概要
	(2)役員の状況
	(3)監査の状況
	(4)役員の報酬等
	(5)株式の保有状況


	第６経理の状況
	1財務書類
	２主な資産・負債及び収支の内容
	３その他
	４日本の会計原則及び報告実務とIFRSとの相違

	第７外国為替相場の推移
	1最近5年間の事業年度別為替相場の推移
	2最近6月間の月別最高・最低為替相場
	3最近日の為替相場

	第８本邦における提出会社の株式事務等の概要
	第９提出会社の参考情報
	1提出会社の親会社等の情報
	2その他の参考情報


	第二部提出会社の保証会社等の情報
	監査報告書

